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DE MARKTEN

Het eerste kwartaal van 2019 bood uitstekende 
rendementen voor zowat alle beleggingsklassen. En stond 
zo dus in schril contrast met het bloedrode einde van 
vorig jaar. Goed nieuws dus voor beleggers! Vooral een 
andere kijk op min of meer dezelfde realiteit zorgde voor 
de ommekeer: van een overdreven recessievrees is er nu 
hoop op een economisch herstel later dit jaar. En daaraan 
gekoppeld, ook hoop op een handelsdeal tussen de VS en 
China en misschien een soort van oplossing voor de Brexit-
chaos.

De reden voor deze wijziging in het sentiment zijn de 
tegenvallende economische cijfers en de aanslepende 
Brexit- en handelsdiscussies. Dit zorgde ervoor dat de 
monetaire beleidsmakers afgelopen kwartaal het geweer 
van schouder veranderden. Ze lieten verstaan dat de rente 
voor een langere tijd dan de markten verwachtten laag zal 
blijven. En dit aan beide kanten van de oceaan.

In deze context wonnen wereldwijde aandelen meer 
dan 14% met Amerika als koploper. Europa en de 
Groeilanden1 liepen met 12,8% en 11,9% wat achter bij het 
marktgemiddelde.

De aandelenmarkten beschouwen de huidige zwakte in 
de macrocijfers dus als tijdelijk. Ze blijven uitgaan van een 
versnelling van de groei later dit jaar. Anderzijds lijken de 
obligatiemarkten rekening te houden met een negatiever 
scenario. In combinatie met de mildere toon van de 
centrale bankiers zorgde dit voor een forse rally op de 
staatsobligatiemarkten. Zo eindigde de Duitse rente van 
obligaties op 10 jaar voor het eerst sinds 2016 opnieuw 
onder 0%. Al bij al wonnen eurostaatsobligaties een stevige 
2,6%. Risicovolle obligaties presteerden nog beter dan 
staatsobligaties.

DE STRATEGIE

Wat betreft de strategie, onderging de compartiment 
een aantal wijzigingen met als doel de portefeuille te 
wapenen tegen dalende markten. Zo werd in maart het 
aandelengewicht verlaagd van neutraal naar onderwogen. 
De opbrengst werd verdeeld over cash, obligaties en multi-
asset. Hierdoor verhoogt het gewicht van de obligaties, 
maar deze blijven ook nog steeds onderwogen.

Obligaties 
Binnen het obligatiegedeelte blijft de voorkeur onveranderd 
uitgaan naar obligaties uit de groeilanden en de Verenigde 
Staten. Voor deze laatste verkiest de compartiment langere 
looptijden.

Aandelen 
Op geografisch vlak werd er tijdens het 1e kwartaal één 

wijziging doorgevoerd binnen het aandelengedeelte. De 
investeringen in de groeilanden werden eind februari 
verkocht.

Op sectorniveau werd het defensieve2 karakter van 
de aandelenposities behouden. Dit betekent vooral 
de sectoren gezondheidszorg en niet-duurzame3 
consumentengoederen, zoals bijvoorbeeld de 
voedingssector. 

De voorkeur voor wereldwijde waarde-aandelen werd 
behouden.

1  Een groeiland is een land waarvan het bruto binnenlands product lager is dan dat van een ontwikkeld land. De groeilanden zijn 
ontwikkelingslanden die zijn geëvolueerd. China, India, Indonesië en ook Latijns-Amerikaanse landen zoals Brazilië en Argentinië 
worden doorgaans als groeiland beschouwd.

2  Aandelen van bedrijven waarvan de activiteiten een min of meer stabiel verloop vertonen of die toch minder dan gemiddeld onderhevig 
zijn aan de conjunctuurbewegingen.

3  Consumptiegoed dat verdwijnt of vernietigd wordt na het eerste gebruik. Behoudens uitzondering, daalt de waarde ervan over het 
algemeen snel in de tijd en/of volgt ze de tendensen.
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Kapitalisatie Distributie
NIW (29/03/2019) 253,01 973,66
Max. NIW op 12 maand** 253,03 973,73
Min. NIW op 12 maand** 244,12 939,43
Laatste dividend - 5,60
Munt
Netto-actief (mln) 3

EUR
80,03

Periode 1 jaar 3 jaar 5 jaar 10 jaar
EUR 1,7% 0,9 - -

**Per iode:  31/03/2018 -  29/03/2019

PORTEFEUILLE

Kerncijfers - Bron:  Datastream

Evolutie Netto InventarisWaarde 1 (23/01/2015 - 29/03/2019) 2 

Bron:  Datastream

Actuarieel rendement 4 - netto % (29/03/2019) 2 - Bron:  Datastream

Rendement per kalenderjaar - netto % 2  - Bron:  Datastream
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* In  Belg ië  verkochte fondsen

62,87% Europa
29,34% Wereldwijd
7,19% Opkomende markten
0,60% Cash

Regio-allocatie (29/03/2019) - Bron:  Datastream

Regio Stijl %
Obligaties
BlackRock Global Funds Euro Short Duration Bond EUR* Europa ……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………Diversified 5 ……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………16,1
BlackRock Global Funds - Euro Bond Fund X2 EUR* Europa ……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………Diversified  ……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………15,7
Amundi Funds Bond Euro Government C* Europa ……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………Euro Government…………….. 15,6
AXA World Funds Euro Credit Plus EUR* Europa ……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………Diversified  ……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………15,6
Templeton Global Bond Fund X Acc EUR H1 €* Wereldwijd ……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………Global Government ……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………15,4
BlackRock Global Fund Emerging Markets Bond X2 EUR* Opkomende markten ……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………Global Government ……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………7,2
iShares USD Treasury Bond 7-10Y Wereldwijd ……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………Global Government ……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………7,1
Aandelen
First Eagle Amundi International Fund* Wereldwijd ……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………Value  6……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………4,9
BlackRock Global Funds World Healthscience X2* Wereldwijd ……………………………………………………………………………………………………………………..……………………………………………………………………………………Sector 7……………………………. 2,0
Liquide Middelen
Cash 0,6

Samenstelling van de portefeuille (29/03/2019) - Bron:  NNIP

92,54% Obligaties
6,86% Aandelen
0,60% Liquide middelen

Asset allocatie (29/03/2019) - Bron:  Datastream

1 De term netto inventariswaarde (kortweg: NIW) geeft voor een onderneming de waarde van al haar activa verminderd met al haar verplichtingen weer (vandaar het woord 
netto). Voor een fonds komt dit neer op de totale activa van de portefeuille verminderd met al haar kosten (zoals de beheers- en administratievergoedingen). Indien men de 
netto inventariswaarde per deelbewijs wenst te kennen, dient men de totale NIW enkel te delen door het aantal deelbewijzen in circulatie.

2 Het rendement en het verloop van de NIW die zijn aangehaald, hebben betrekking op de voorbije jaren en vormen geen betrouwbare indicator voor het toekomstige 
rendement. De getoonde resultaten zijn inclusief alle kosten, behalve in- en uitstapvergoedingen en de kosten voor het wisselen tussen fondsen. De getoonde resultaten zijn 
berekend iannen EUR en op jaarlijkse basis. De getoonde performance en het verloop van de NIW zijn degene van de kapitalisatieaandelen (herbelegd dividenden).

3 Nettoactief: alle activa van een vennootschap (of een GBF of bevek) na aftrek van al haar schulden.
4 Het actuarieel rendement is het werkelijke rendement van een belegging, rekening houdend met alle factoren die van invloed zijn op het effect: de aankoopprijs (kosten 

inbegrepen), de tussentijdse inkomsten (coupons, dividenden), de looptijd, taksen en belastingen en het terugbetaalde bedrag op de eindvervaldag. Het actuarieel rendement 
wordt uitgedrukt op jaarbasis. Als men bijvoorbeeld zegt dat een fonds een actuarieel rendement biedt van 6%, betekent dit dat het fonds gemiddeld elk jaar een rendement 
oplevert van 6%.

5 Gediversifieerd: een combinatie van meerdere stijlen (staatsobligaties, bedrijfsobligaties enz.).
6 Een concept dat traditioneel wordt afgezet tegenover “Growth” (Groei). Het gaat om aandelen die op een bepaald ogenblik ondergewaardeerd staan (cf. verhouding van de 

beurswaarde ten opzichte van de activa van het bedrijf). 
7 De sectorale fondsen beleggen in specifieke economische sectoren als gezondheid, technologie, media of financiële waarden.



Beleggingsbeleid
ING Core Fund Conservative is samengesteld uit de selectie van 
kernfondsen1 die bestaat uit twee activaklassen, namelijk obligaties 
en aandelen. In een neutrale positie is de verhouding obligaties (+ 
liquide middelen) en aandelen gelijk aan respectievelijk 90 en 10%. 
Naar gelang de marktomstandigheden kan ING België beslissen 
het gewicht van aandelenfondsen te wijzigen tot maximaal 20%. In 
uitzonderlijke marktom standigheden en voor een beperkte periode 
kan zij ook beslissen om tot 100% in liquiditeiten en geldmarkt-
fondsen te beleggen.

Type belegging
Compartiment van onbeperkte duur  van de bevek naar Belgisch recht 
ING (B) Collect Portfolio

ISIN-code
Kapitalisatie: BE6275059325  
Distributie: BE6275060331

Munt
EUR (Euro)

Oprichtingsdatum aandelenklasse
23/01/2015

Inschrijven / uitstappen
- Inschrijven of uitstappen is mogelijk elke Belgische bankwerkdag vóór 

14u30 (= dag D).
- Berekening inventariswaarde: D + 2 op basis van de waarde van de 

portefeuille op D + 1.
- Betaaldatum: D + 4.

Inventariswaarde
De netto-inventariswaarde wordt berekend elke Belgische bankwerkdag.
De NIW wordt op iedere openbare bankwerkdag in Belgïe in de financiële 
pers gepubliceerd, evenals op de website van BeAMA (http://www.
beama.be/nl/niw). Ze is eveneens beschikbaar op de maatschappelijke 
zetel van de Beheersvennootschap en aan de loketten van de financiële 
dienstverlener. De gepubliceerde datum stemt overeen met de datum van 
afsluiting van inschrijvings-, wederinkoop- of omruilingsorders.

Lopende kosten
1,53% per jaar
waarvan (maximum) 1,20% beheerkosten

Instapkosten
Max 3%

Uitstapkosten 
0%

Beurstaks
- Bij instap: geen beurstaks 
- Bij uitstap en bij conversie: 
        1,32% voor kapitalisatieaandelen (max. 4.000 EUR) 
        0% voor distributieaandelen

Fiscaliteit
- Meerwaarden zijn belastbaar op grond van artikel 19bis CIR 92. Het 

compartiment investeert meer dan 10% in effecten die recht geven op 
een “rentebetaling” waardoor zijn meerwaarde aan 30% belastbaar is;

- Roerende voorheffing van 30% op de dividenden van 
distributieaandelen voor de investeerders Belgische residenten;

- Voor investeerders waarvan de fiscale woonplaats gevestigd is in een 
Staat die deelneemt aan de Standaard van automatische uitwisseling 
van inlichtingen inzake financiële rekeningen (Common Reporting 
Standard – CRS-standaard) en/of die een “welbepaalde Amerikaanse 
persoon” (Specified U.S. Person) zijn in de zin van de Foreign Account Tax 
Compliance Act (FATCA). Dit product valt onder het toepassingsgebied 
van de CRS-standaard en FATCA. België zal informatie overmaken aan 
de CRS-standaard deelnemende Staat waar de fiscale woonplaats van 
de investeerder gevestigd is en/of aan de Verenigde Staten van Amerika, 
overeenkomstig de principes bepaald door de CRS-standaard en FATCA.

Risico- en opbrengstprofiel

1 2 3 4 5 6 7

Lager risico - Potentieel lagere opbrengst
Hoger risico - Potentieel hogere 

opbrengst

De historische gegevens, zoals die zijn gebruikt voor het berekenen van deze indicator, zijn 
mogelijk geen betrouwbare indicatie voor het toekomstige risicoprofiel van dit fonds. Er kan niet 
worden gegarandeerd dat de risicoindicator ongewijzigd blijft; deze kan na verloop van tijd 
variëren. De laagste risicocategorie betekent niet dat er sprake is van een risicoloze belegging.

Dit fonds behoort tot de categorie 3 vanwege de evolutie van het 
product gedurende de meetperiode. Het marktrisico, rekening 
houdend met in het verleden behaalde resultaten en een potentiële 
evolutie van de financiële markten, dat verbonden is aan financiële 
instrumenten die gebruikt worden om de beleggingsdoelstellingen 
te behalen, wordt gezien als gemiddeld. Financiële instrumenten 
worden beïnvloed door meerdere factoren. Deze omvatten, maar 
zijn niet beperkt tot, de ontwikkeling van de financiële markt en 
de economische ontwikkeling van de uitgevers van financiële 
instrumenten die op hun beurt worden beïnvloed door de algemene 
situatie van de wereldeconomie en de economische en politieke 
omstandigheden in elk land. Het verwachte kredietrisico (de kans 
dat de tegenpartij niet aan zijn verplichting voldoet) van de onder-
liggende beleggingen is gemiddeld. Bovendien kan de valuta- expo-
sure invloed hebben op de resultaten van het sub-fonds. Er wordt 
geen enkele garantie verstrekt met betrekking tot het terugkrijgen 
van uw initiële belegging.

Prospectus
Vooraleer u inschrijft neemt u het best nog even de essentiële 
beleggersinformatie (KIID) en het prospectus door. U vindt het 
prospectus, de essentiële beleggersinformatie (KIID) en het laatste 
periodiek verslag van de bevek kosteloos in alle ING-kantoren of 
op www.ing.be. Deze documenten zijn beschikbaar in de Neder-
landse, Engelse en Franse taal. De financiële dienst in België wordt 
verzekerd door RBC Investor Services Belgium.

Klachtendienst:
• Intern: question@nnip.com
• Extern: Ombudsfin - North Gate II - Koning Albert II-laan II 8 
 1000 Brussel - Email: Ombudsman@Ombudsfin.be

1  Met fonds bedoelen we compartiment van een Bevek.
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TECHNISCHE GEGEVENS

Wettelijke waarschuwing

Dit document is opgesteld voor reclamedoeleinden en de inhoud 
ervan moet niet worden beschouwd als beleggingsadvies. Dit docu-
ment kan verklaringen over toekomstige verwachtingen of andere 
toekomstgerichte verklaringen bevatten. Dergelijke verklaringen 
steunen op de huidige opinies en veronderstellingen van de directie 
en houden gekende en ongekende risico’s en onzekerheden in. De 
werkelijke resultaten, prestaties of gebeurtenissen kunnen bedui-
dend verschillen van de verwachtingen die in de verklaringen worden 
uitgedrukt. De informatie in dit document kan zonder voorafgaande 
kennisgeving worden gewijzigd. Het is niet toegestaan dit document 
te vermenigvuldigen, door te sturen, te distribueren, te verspreiden 
of tegen vergoeding beschikbaar te stellen aan derden, zonder de 
voorafgaande uitdrukkelijke, schriftelijke, toestemming. De waarde 
van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten 
bieden geen garantie voor de toekomst. Voor meer gedetailleerde 
informatie over dit fonds verwijzen we naar het prospectus, de es-
sentiële beleggersinformatie en de bijhorende bijlagen, die alle nodige 
informatie over het product, de kosten en de risico’s vermelden. Het 
prospectus, de essentiële beleggersinformatie en de bijhorende bijla-
gen zijn beschikbaar op de volgende website: www.nnip.be. Op deze 
disclaimer is Belgisch recht van toepassing.


