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Prospect

NOTA

Subscrierile la actiunile Societatii nu sunt valabile decat
daca sunt efectuate conform prevederilor celui mai recent
prospect, insotit de cel mai recent raport anual disponibil si,
in plus, de cel mai recent raport bianual, in cazul publicarii
acestuia ulterior celui mai recent raport anual. Nicio
persoana nu este autorizata sa furnizeze alte informatii in
afara celor care figureaza in prospect sau in documentele
mentionate n prospect ca fiind disponibile publicului pentru
consultare.

Prezentul prospect detaliaza cadrul general aplicabil tuturor
Subfondurilor si trebuie citit in combinatie cu fisele
descriptive ale fiecarui Subfond. Aceste fise descriptive sunt
introduse la fiecare creare a unui Subfond nou si fac parte
integranta din prospect. Investitorii potentiali sunt rugati sa
consulte aceste fise descriptive inaintea efectuarii oricarei
investitii.

Prospectul va fi actualizat cu regularitate pentru a include
orice modificari importante. Se recomanda investitorilor sa
verifice la Societate daca se afla in posesia celui mai recent
prospect, care poate fi obtinut de pe pagina web
www.gsam.com/responsible-investing. Tn plus, Societatea va
furniza gratuit, la cerere, cea mai recenta versiune a
prospectului oricarui actionar sau investitor potential.

Societatea a fost infiintata in Luxemburg si a obtinut
aprobarea autoritatii luxemburgheze competente. Aceasta
aprobare nu trebuie sub nicio forma interpretata drept o
aprobare acordata de autoritatea luxemburgheza
competenta continutului prospectului sau calitatii actiunilor
Societatii si nici calitatii investitiilor detinute de aceasta.
Operatiunile Societatii se supun supravegherii prudentiale a
autoritatii luxemburgheze competente.

Societatea nu a fost inregistrata conform Legii SUA din 1940
privind societétile de investitii, cu modificarile si completarile
ulterioare (,Legea privind societétile de investitii”). Actiunile
Societatii care nu au fost inregistrate conform Legii SUA
privind valorile mobiliare din 1933, conform amendamentelor
ulterioare (,Legea privind valorile mobiliare”) sau conform
legilor privind valorile mobiliare din orice stat din cadrul
Statelor Unite ale Americii, iar aceste actiuni pot fi oferite,
vandute sau transferate in orice alt fel numai in conformitate
cu Legea privind valorile mobiliare si conform unor astfel de
legi statale sau privind valorile mobiliare.

Actiunile Societatii nu pot fi oferite spre vanzare sau vandute
catre sau in contul niciunui resortisant american, asa cum
este acesta definit in Regula 902 a Reglementarii S din
Legea privind titlurile de valoare.

Solicitantilor li se poate cere sa declare ca nu sunt
resortisanti americani (,US Persons”) si ca nu achizitioneaza
actiuni nici in numele unor resortisanti americani si nici cu
intentia de a le vinde unor resortisanti americani.

Cu toate acesta, actiunile Societatii ar putea sa fie oferite
unor investitori care se califica drept resortisanti americani
(,US Persons”) conform definitiei din Legea privind
conformitatea taxelor pe conturi straine (Foreign Account
Tax Compliance Act - ,FATCA”), cu conditia ca astfel de
investitori sa nu se califice ca resortisanti americani (,US

Persons”) in conformitate cu Regula 902 a Reglementarii S
a Legii privind titlurile de valoare.

Se recomanda ca investitorii sa se informeze cu privire la
legile si reglementarile aplicabile Tn tara lor de origine, de
rezidenta sau de domiciliu legate de o investitie in Societate
si s& se sfatuiasca cu propriul consultant financiar, juridic
sau contabil in orice chestiune referitoare la continutul
prezentului prospect.

Societatea confirma ca satisface toate cerintele legale si de
reglementare aplicabile Tn Luxemburg privind prevenirea
spalarii banilor si a finantarii terorismului.

Consiliul de administratie al Societatii este raspunzator
pentru informatiile continute in prezentul prospect, la data
publicarii sale. Tn masura in care poate detine in mod
rezonabil cunostinte in acest sens, Consiliul de administratie
al Societatii certifica faptul ca informatiile continute Tn
prezentul prospect reflecta corect si fidel realitatea si ca nu
s-a omis nicio informatie care, daca ar fi fost inclusa, ar fi
modificat semnificatia prezentului document. Valoarea
actiunilor Societatii este supusa la fluctuatii ale unui mare
numar de factori. Orice estimari ale rentabilitatilor sau
indicatii privind randamentele istorice sunt furnizate cu titlu
strict informativ, neconstituind sub nicio forma o garantie a
randamentelor viitoare. Ca urmare, Consiliul de administratie
al Societatii avertizeaza ca, in conditii normale si tindnd cont
de fluctuatia de pret a titlurilor de valoare detinute in
portofoliu, pretul de rascumparare a actiunilor poate fi mai
mare sau mai mic decéat pretul de subscriere.

Versiunea oficiala a prezentului prospect este cea redactata
in limba engleza. Prospectul poate fi tradus in alte limbi. In
cazul unei discrepante ntre versiunea in limba engleza a
prospectului si versiunile redactate in alte limbi, va prevala
versiunea in limba engleza, cu exceptia cazului in care
legislatia unei jurisdictii in care actiunile sunt disponibile
publicului prevede altfel (si numai in acest caz). Chiar siin
acest caz, prospectul va fi interpretat conform legislatiei
luxemburgheze. De asemenea, solutionarea oricaror litigii
sau neintelegeri privind investitile in Societate se va supune
tot legislatiei luxemburgheze.

PREZENTUL PROSPECT NU CONSTITUIE, SUB NICIO
FORMA, O OFERTA SAU O SOLICITARE INAINTATA
PUBLICULUI IN JURISDICTIILE IN CARE O ASTFEL DE
OFERTA SAU SOLICITARE FACUTA PUBLICULUI ESTE
ILEGALA. ACEST PROSPECT NU CONSTITUIE, SUB
NICIO FORMA, O OFERTA SAU O SOLICITARE FACUTA
UNEI PERSOANE CAREIA AR FI ILEGAL SA | SE
INAINTEZE O ASTFEL DE OFERTA SAU SOLICITARE.
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Prospect

GLOSAR

Act constitutiv: Actul constitutiv al Societatii cu modificarile
aferente din cand n cand.

Legea privind consilierii se refera la Legea din S.U.A.
privind Consilierii de investitii, din 1940, cu modificarile
periodice.

AUM: Activele administrate care pot fi atribuite unui anumit
Subfond.

Indice de referinta/Indice (colectiv ,,Indici”): Indicele de
referinta reprezinta un punct comparativ fata de care se
poate masura performanta Subfondului, daca nu se
specifica altfel. Un Subfond poate avea diferite clase de
actiuni, cu indici de referinta corespunzatori, ce pot fi
modificati periodic. Informatiile suplimentare despre clasele
de actiuni respective sunt disponibile pentru consultare pe
site-ul www.gsam.com/responsible-investing. Indicele de
referinta poate reprezenta, de asemenea, un ghid privind
capitalizarea de piata a societatilor suport vizate si, acolo
unde este cazul, acesta va fi precizat in obiectivul si politica
de investitii ale Subfondului. Gradul de corelatie cu indicele
de referinta poate fi diferit de la un Subfond la altul, in
functie de factori cum ar fi profilul de risc, obiectivul de
investitii si restrictiile investitionale ale Subfondului, precum
si ponderea elementelor constitutive in indicele de referinta.
Atunci cand un Subfond investeste intr-un index, un astfel
de index trebuie sa ndeplineasca cerintele aplicabile
Lsindicilor financiari”, asa cum sunt definiti in articolul 9 din
Regulamentul Marelui Ducat de Luxemburg din 8 februarie
2008 si in Circulara 14/592 a CSSF.

Regulamentul indicelui de referinta: Regulamentul (UE)
2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului din 8
iunie 2016 referitor la indicii utilizati ca indici de referinta in
instrumente financiare si contracte financiare sau pentru a
masura performanta fondurilor de investitii si care modifica
Directivele 2008/48/CE si 2014/17/UE si Regulamentul (UE)
nr. 596/2014. Conform Regulamentului indicelui de referinta,
societatea de administrare a produs si mentine planuri scrise
care stabilesc actiunile pe care le-ar intreprinde Tn cazul in
care un indice de referinta este modificat semnificativ sau
inceteaza sa mai fie furnizat. Aceste planuri scrise pot fi
obtinute gratuit la sediul social al Societétii. O prezentare
generala a indicilor Subfondurilor Societatii, inclusiv
confirmarea ca administratorii indicilor sunt inregistrati la
autoritatea competenta, in conformitate cu Regulamentul
indicelui de referinta, este disponibild in Anexa Il a
Prospectului Societatii.

Cel mai bun din univers: Abordarea ,cel mai bun in univers
este o selectie de companii bazata pe criterii de mediu,
sociale si de guvernanta (ESG), care consta in favorizarea
celor mai bine cotate companii din punct de vedere extra-
financiar, indiferent de sectorul lor de activitate.

Bond Connect: Bond Connect este un program de acces
mutual pe piata care permite investitorilor din China
continentala si din strainatate sa tranzactioneze pe pietele
de obligatiuni ale fiecaruia. Tranzactionarea Northbound
permite investitorilor din strainatate, din Hong Kong si alte
regiuni, sa investeasca pe piata interbancara de obligatiuni
din China prin acorduri de acces reciproc cu privire la
tranzactionare, custodie si decontare.

Zi lucratoare: De luni pana vineri, cu exceptia urmatoarelor
zile: Anul Nou (1 ianuarie), Vinerea Mare, Lunea Pastelui,
Craciunul (25 decembrie) si ,Boxing Day” (26 decembrie).

CET: Ora Europei Centrale.

Actiuni de clasa A de pe piata de capital din China sau
actiuni de clasa A: Actiuni de clasa ,A”, exprimate in Yuan
renminbi, ale societatilor listate la bursele de valori din China
continentald. CNH: RMB chinez offshore tranzactionat in
afara RPC. CNY: RMB chinez onshore tranzactionat in
interiorul RPC.

Societatea: Goldman Sachs Funds 1V, inclusiv toate
Subfondurile existente si viitoare.

CSRC: Comisia de Reglementare a Valorilor Mobiliare din
China.

CSSF: Commission de Surveillance du Secteur Financier
este autoritatea de reglementare si supraveghere a
Societatii in Luxemburg.

Ora-limita: Ora limita pentru primirea cererilor de
subscriere, rascumparare si conversie: inainte de ora 15:30
CET in fiecare zi de evaluare, daca nu se specifica altfel in
fisa descriptiva a Subfondului relevant.

Depozitar: Activele Societatii sunt imobilizate prin pastrarea
n siguranta, monitorizarea fluxului de lichiditati si indatoririle
de supraveghere de Brown Brothers Harriman (Luxemburg)
S.CA.

Distribuitor: Fiecare Distribuitor desemnat de Societate
care distribuie sau aranjeaza distributia actiunilor.

Dividend: Distribuirea partiala ori integrala a profitului net a
castigurilor din capital si/sau a capitalului atribuibila unei
clase de actiuni a Subfondului.

Rating ESG: Ratingul ESG este un indicator cantitativ care
evalueaza riscurile sau performanta privind parametrii de
mediu, sociali si de guvernanta si capacitatea emitentului de
a controla si reduce aceste riscuri, si este atribuit la nivel de
emitent. Ratingul ESG se bazeaza pe analiza datelor si
informatiilor externe si/sau interne pentru a identifica riscurile
ESG si impactul lor financiar posibil asupra prognozei
emitentului, relevanta pentru procesul de luare a deciziilor si
monitorizarea continua a investitiilor.

RGPD: Regulamentul (UE) 2016/679 din 27 aprilie 2016 al
Parlamentului European si al Consiliului privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu
caracter personal si libera circulatie a acestor date si
abrogarea Directivei 95/46/CE.

GSAMI: Goldman Sachs Asset Management International,
care este o filiala indirectd a Goldman Sachs Group, Inc.

Investitori institutionali: Un investitor, conform definitiei din
Articolul 174 al Legii din 2010, este o categorie care include
in prezent companii de asigurare, fonduri de pensii, institutii
de credit si alti profesionisti din sectorul financiar, care
investesc in nume propriu sau in numele clientilor care sunt,
de asemenea, investitori conform prezentei definitii sau sub
gestionare discretionara, scheme de investitii colective
luxemburgheze si straine si holdinguri calificate.

Managerul de investitii: Societatea de administrare si/sau
Managerul/Managerii de investitii
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desemnata/desemnat/desemnati de Societate sau de
Societatea de administrare Tn numele Societatii.

Document cu informatii esentiale: Un document
standardizat, pentru fiecare clasa de actiuni a Societatii,
care sintetizeaza informatiile esentiale pentru Actionari in
conformitate cu Regulamentul (UE) Nr. 1286/2014.

Legea din 2010: Legea luxemburgheza din 17 decembrie
2010 cu privire la masurile intreprinse pentru investitiile
colective, cu modificarile si completarile periodice, inclusiv
prin legea luxemburgheza din 10 mai 2016 care transpune
Directiva 2014/91/UE a Parlamentului European si a
Consiliului din 23 iulie 2014, care modifica Directiva
2009/65/CE cu privire la coordonarea legilor, a
regulamentelor si a prevederilor administrative privind
masurile de investitii colective in valori mobiliare
transferabile (OPCVM) cu privire la functiile depozitare,
politicile de remunerare si penalitatile.

Efectul de levier: O metoda prin care Societatea de
administrare poate creste expunerea unui fond pe care il
gestioneaza, fie prin iImprumut, fie prin utilizarea
instrumentelor financiare derivate.

Societate de administrare: Entitatea care actioneaza ca
societate de administrare desemnata a Societatii, conform
definitiei din Legea din 2010 si céareia i-a fost delegata
responsabilitatea gestionarii, administrarii si marketingului
investitiilor.

Stat membru: Un stat membru al Uniunii Europene.

Mémorial: Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations, Luxemburg, asa cum a fost inlocuit, de la data
de 1 iunie 2016, de RESA, dupa cum este definit mai jos.

MIFID II: Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si
a Consiliului din 15 mai 2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE.

Suma minima de subscriere si de detinere: Nivelurile
minime pentru investitia initiald, precum si nivelurile minime
de detinere.

Instrumentele pietei monetare: Instrumente tranzactionate
n mod normal pe piata monetara, care sunt lichide si a caror
valoare poate fi determinata cu precizie in orice moment.

Valoarea activelor nete per actiune: Raportat la orice
actiuni din orice clasa de actiuni, valoarea per actiune
determinata in conformitate cu prevederile relevante din
Capitolul X. ,Valoarea activelor nete” din ,Partea a lll-a:
Informatii suplimentare” din prospectul Societatii.

Persoanele desemnate: Orice distribuitor care
inregistreaza actiuni Tn nume propriu, detindndu-le in
beneficiul proprietarului de drept.

OECD: Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare
Economica.

Indicatorii PAI: Principalii indicatori adversi enumerati in
anexa | la Regulamentul delegat UE 2022/1288 pentru
completarea SFDR.

Agent platitor: Fiecare agent platitor desemnat de
Societate.

Data platii cererilor de subscriere, rascumparare si
conversie: In mod normal, in termen de trei zile lucrétoare
dupa ziua de evaluare aplicabild, daca nu se specifica altfel
in fisa descriptiva a Subfondului relevant. Acest termen
poate fi majorat pana la 5 zile lucratoare sau redus, cu
aprobarea societatii de administrare.

Efecte principale adverse sau PAIl: Efecte negative,
semnificative sau potential semnificative asupra factorilor de
sustenabilitate care rezulta, se agraveaza sau sunt corelati
direct cu alegerile privind investitille sau consilierea oferita
de o entitate juridica.

Comision de performanta: Comisionul asociat
performantei, platibil de un Subfond Managerului de
investitii.

RPC: Republica Populara Chineza.

IISC: Investitor institutional strain calificat, astfel cum a fost
aprobat in conformitate cu si sub rezerva reglementarilor din
China.

Valuta de referinta: Valuta utilizatd pentru masurarea
performantelor unui Subfond si in scopuri contabile.

Agent de registru si de transfer: Fiecare agent de registru
si de transfer desemnat de Societate.

Piata reglementata: Piata definita la pct. 14 din Articolul 4
al Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele instrumentelor
financiare, precum si orice alta piata dintr-un stat eligibil care
este reglementata, functioneaza cu regularitate si este
recunoscuta si deschisa publicului.

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014: Regulamentul (UE) nr.
1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 26
noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esentiale
referitoare la produsele de investitii individuale structurate si
bazate pe asigurari (PRIIP).

Tranzactie de rascumparare: O tranzactie prin care un
Subfond vinde valori mobiliare de portofoliu catre o
contraparte si convine simultan sa rascumpere acele valori
mobiliare de la contraparte la un moment convenit de comun
acord, iar pretul va include o dobanda convenita de comun
acord.

RESA: Recueil électronique des sociétés et associations,
platforma electronica centrala din Luxemburg pentru
publicatii juridice, care inlocuieste Mémorial incepand cu
data de 1 iunie 2016.

Tranzactie inversa de rascumparare: O tranzactie prin
care un Subfond cumpara valori mobiliare de portofoliu de la
un vanzator care se angajeaza sa rascumpere valorile
mobiliare la un moment si pentru un pret convenite de
comun acord, prestabilind astfel randamentul pentru
Subfond pe durata in care Subfondul detine instrumentul.

RMB: Renminbi, valuta oficiala a RPC. Este utilizata pentru
a desemna valuta din China tranzactionata pe pietele interne
renminbi (CNY) si pe cele externe renminbi (CNH).

IISCR: Investitorul Institutional Strain Calificat Renminbi
aprobat in conformitate cu reglementarile din China si sub
rezerva acestora.
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Tranzactii financiare cu valori mobiliare (sau ,,SFT”): O
tranzactie financiara cu valori mobiliare asa cum este definita
de Regulamentul (UE) 2015/2365, cu modificarile si
completarile periodice. SFT-urile selectate de Consiliul
Director sunt tranzactii de rdscumparare, tranzactii inverse de
rascumparare si tranzactii de imprumut de titluri de valoare.

Agent de imprumut de titluri de valoare: Entitatea
desemnata de companie sa actioneze ca intermediar in
tranzactiile de imprumut de titluri.

Tranzactii de imprumut de valori mobiliare: O tranzactie prin
care un Subfond transfera valori mobiliare sub rezerva unui
angajament ca imprumutatul sa returneze echivalentul valorilor
mobiliare la o data ulterioara sau la solicitarea cedentului.

SEHK: Bursa de valori din Hong Kong.

Actiuni: Actiunile fiecarui Subfond vor fi oferite Tn formé&
nominativa, daca nu se decide altfel de catre consiliul de
administratie al Societatii. Toate Actiunile trebuie sa fie
achitate integral, iar fractiunile vor fi emise pana la 3 zecimale.

Clasa de actiuni: Una, o parte din sau toate clasele de
actiuni oferite de un Subfond, ale carei/caror active vor fi
investite la comun cu activele altor clase de actiuni, dar care
pot avea propria structura de comisioane, suma de
subscriere minima si suma de detinere minima, politica
privind dividendele, valuta de referinta sau alte caracteristici.

Suprapunerea claselor de actiuni: O tehnica de gestionare
a portofoliului aplicata pentru o clasa de actiuni pentru clasele
de actiuni tip ,currency hedged”. Scopul Suprapunerii claselor
de actiuni consta Tn gruparea tuturor tipurilor de tehnici care
pot fi aplicate la nivel de clasa de actiuni.

Actionar: Orice persoana sau entitate care detine actiuni la
un Subfond.

SSE: Bursa de valori din Shanghai.

Gestionare: Alocarea responsabila, administrarea si
supravegherea capitalului pentru a crea valoare pe termen
lung pentru clienti si beneficiarii pentru a genera beneficii
sustenabile pentru economie, mediul inconjurator si
societate. Acest lucru este realizat prin evaluarea continua a
strategiilor corporative ale companiilor, a investitiilor si
activitatilor de finantare, a stimulentelor pentru conducere, a
utilizarii resurselor, a politicilor de reglementare si a
impactului asupra mediului, precum si a efectului global
asupra consumatorilor, angajatilor si comunitatilor in care fsi
desfasoara activitatea si a dialogului cu acestia, pentru a
evalua si promova crearea de valoare pe termen lung.
Evaluarea si promovarea gestionarii eficiente este o
componenta cheie a procesului de investitii.

Stock Connect: Programul de acces mutual pe piata prin
care investitorii pot tranzactiona valorile mobiliare selectate.
La momentul tiparirii prospectului, programele Stock
Connect Shanghai-Hong Kong si Stock Connect Shenzhen—
Hong Kong sunt operationale. Stock Connect consta dintr-o
legatura comerciala spre nord, prin care investitorii din Hong
Kong si cei externi pot cumpara si detine actiuni de clasa A
pe piata de capital din China — listate la SSE si SZSE, si
dintr-o legatura comerciala spre sud, prin care investitorii din
China continentala pot cumpara si detine actiuni listate la
Bursa de valori din Hong Kong.

Subfond: Fondurile umbrela sunt entitati juridice unice, care
cuprind unul sau mai multe Subfonduri. Fiecare Subfond are
propriul obiectiv de investitii si propria politica de investitii si
este alcatuit din propriul portofoliu specific de active si
pasive.

Submanager de investitii: Fiecare submanager de investitii
caruia Managerul de investitii i-a delegat, integral sau partial,
administrarea investitiilor aferente respectivului portofoliu.

Autoritatea de supraveghere: Commission de Surveillance
du Secteur Financier din Luxemburg sau autoritatea de
supraveghere relevanta din jurisdictiile in care Societatea
este nregistrata pentru oferta publica.

Factori de sustenabilitate: Asa cum sunt definiti in Articolul
2 din SFDR, paragraful (24), acestia se refera la aspecte
legate de mediu, sociale si privind angajatii, respectarea
drepturilor omului, anti-coruptie si anti-mita.

Regulamentului de divulgare sustenabila a finantelor
sau SFDR: Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului
European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind
divulgarea informatiilor referitoare la durabilitate in sectorul
de servicii financiare, in conformitate cu amendamentele
periodice.

SZSE: Bursa de valori din Shenzen.

Regulamentul privind taxonomia sau TR: Regulamentul
(UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului
din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru pentru
facilitarea investitiilor durabile si de modificare a
Regulamentului (UE) 2019/2088, asa cum a fost modificat in
decursul timpului.

Contractele swap pe randament total (inclusiv cele
numite contracte swap de performanta): Un instrument
derivat definit in Regulamentul (UE) 648/2012, cu
modificarile si completarile periodice, prin care o contraparte
transfera intreaga performanta economica, inclusiv venitul
din dobanda si comisioane, céastiguri si pierderi din variatiile
de preturi si pierderile din obligatiuni, ale unei obligatiuni de
referinta catre o alta contraparte.

Valori mobiliare transferabile: Valori mobiliare
transferabile, definite la articolul 1 (34) din Legea din 2010.

OPC: O actiune de investitie colectiva.

OPCVM: O actiune de investitie colectiva in valori mobiliare
transferabile n sensul Directivei privind OPCVM.

Directiva privind OPCVM: Directiva 2009/65/CE a
Parlamentului European si a Consiliului privind coordonarea
legilor, regulamentelor si prevederilor administrative
referitoare la organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM), asa cum a fost modificata si adaugita
periodic, inclusiv prin Directiva 2014/91/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 23 iulie 2014.

Zi de evaluare: Fiecare zi lucratoare, daca nu se specifica
altfel in fisa descriptiva a Subfondului relevant.
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PARTEA I: INFORMATII ESENTIALE PRIVIND SOCIETATEA

|. SCURTA PREZENTARE A
SOCIETATII

Locul, forma si data constituirii

Infiintata in data de 18 mai 1994 in Luxemburg, Marele
Ducat de Luxemburg, ca societate pe actiuni (,Société
Anonyme”) incadrandu-se ca societate de investitii cu capital
social variabil (Société d'investissement a capital variable
(,SICAV”)) cu mai multe Subfonduri.

Sediul social

80 route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Registrul Comertului

B 47586

Autoritate de supraveghere

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
Consiliul de administratie al Societatii

Presedinte:

DI. Dirk Buggenhout

Sef de operatiuni

Goldman Sachs Asset Management
Prinses Beatrixlaan 35,

2595AK, Haga,

Tarile de Jos

Administratori:

Dl Jan Jaap Hazenberg

Goldman Sachs Asset Management
Prinses Beatrixlaan 35,

2595AK, Haga,

Tarile de Jos

Dna Sophie Mosnier
Director Independent
41, rue du Cimetiere
L-3350 Leudelange

Dna Hilary Lopez

Goldman Sachs Asset Management International
Plumtree Court

25 Shoe Lane

London EC4A 4AU,

Regatul Unit

Mr Jonathan Beinner

Director consultativ

Goldman Sachs Asset Management, L.P.
200 West Street,

New York, NY,

Statele Unite

Societate de administrare

Goldman Sachs Asset Management B.V.
Prinses Beatrixlaan 35,

2595AK, Haga,

Tarile de Jos
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Manageri de investitii afiliati

* Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.

12, Topiel
Varsovia 00-342
Polonia

* Goldman Sachs Asset Management (Singapore) Pte.
Ltd.

. 1 Raffles Link
. # 07-01 South Lobby
039393 Singapore

* Goldman Sachs Advisors B.V.

Prinses Beatrixlaan 35
2595AK, Haga
Tarile de Jos

* Goldman Sachs Asset Management International

Plumtree Court

25 Shoe Lane
Londra, EC4A 4AU,
Regatul Unit

Manageri de subinvestitii afiliati

Goldman Sachs Asset Management (Hong Kong) Ltd.
2 Queens Road

Cheung Kong Center, 68th Floor Central,

Hong Kong

Goldman Sachs Asset Management, L.P.
200 West Street

10282 New York,

Statele Unite

Goldman Sachs Asset Management Co., Ltd.
Roppongi Hills Mori Tower

10-1, Roppongi 6-chome

Minato-Ku, Tokyo, 106-6147,

Japonia

GS Investment Strategies, LLC
200 West Street

10282 New York,

Statele Unite

Goldman Sachs Hedge Fund Strategies, LLC
1 New York Plaza

10004 New York,

Statele Unite

Goldman Sachs International
Plumtree Court

25 Shoe Lane

London EC4A 4AU,

Regatul Unit

Managerii de investitii

China Asset Management (Hong Kong) Limited
Hong Kong, Central,
Garden Rd, 1, Bank of China Tower, 37

Distribuitor global

Goldman Sachs Asset Management B.V.
Prinses Beatrixlaan 35,

2595AK, Haga,

Tarile de Jos

Agentul administrativ central

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.,
80 route d’Esch,
L-1470 Luxemburg

Depozitar, agentul de registru si de transfer,
agent platitor
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

80, Route d’Esch,
L-1470 Luxemburg

Subscrieri, rascumparari si conversii

Cererile de subscriere, rascumparare si conversie pot fi
depuse prin Societatea de administrare, agentul de registru
si de transfer, distribuitorii si agentii platitori ai Societatii.

Exercitiu financiar
De la 1 iulie la 30 iunie

Data adunarii generale ordinare a
Actionarilor

A treia joi din octombrie la ora 15:20 CET

(Daca aceasta nu este o zi lucratoare, adunarea se va
desfasura in urmatoarea zi lucratoare)

Pentru informatii suplimentare, va rugam
contactati:

Goldman Sachs Asset Management B.V.

P.O. Box 90470

2509 LL Haga,

Tarile de Jos

Adresa de e-mail: ClientServicingAM@gs.com sau
www.gsam.com/responsible-investing
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in caz de reclamatii, va rugam sa contactati:

Goldman Sachs Asset Management B.V.
Prinses Beatrixlaan 35, 2595AK, Haga,
Tarile de Jos

e-mail: ClientServicingAM@gs.com
Informatii suplimentare pot fi gasite la adresa
www.gsam.com/responsible-investing

Il.  INFORMATII PRIVIND
INVESTITIILE

Generalitati

Obiectul de activitate exclusiv al Societatii il constituie
plasarea fondurilor de care dispune in valori mobiliare si/sau
alte active financiare lichide enumerate n Articolul 41 (1) al
Legii din 2010, in scopul inregistrarii de beneficii de Actionari
din rezultatele gestionarii portofoliului Societatii. Societatea
este obligata la respectarea limitelor de investitii descrise in
partea | a Legii din 2010.

Societatea este o entitate juridic unica. in contextul
obiectivelor sale, Societatea va putea oferi o selectie de mai
multe Subfonduri, gestionate si administrate separat.
Obiectivul de investitii si politica de investitii specifice fiecarui
Subfond sunt detaliate n fisele descriptive aferente fiecarui
Subfond. Tn relatie cu actionarii, fiecare Subfond este tratat
drept entitate separata. Prin derogare de la Articolul 2093 al
Codului civil luxemburghez, activele unui Subfond specific
acopera numai datoriile si obligatile Subfondului respectiv,
chiar si cele existente in relatie cu tertii.

Consiliul de administratie al Societatii poate decide sa emita
una sau mai multe clase de actiuni pentru fiecare Subfond.
Structura comisioanelor, suma miniméa de subscriere si de
detinere, valuta de referinta in care este exprimata valoarea
activelor nete, politica de hedging si categoriile de investitori
eligibili pot diferi in functie de clasele de actiuni diferite.
Diversele clase de actiuni pot fi diferentiate si in functie de
alte elemente, determinate de Consiliul de administratie al
Societatii.

Societatea de administrare aplica criterii de investitii
responsabile specifice Subfondului. Criteriile reflecta
convingerile si valorile privind investitiile, legile relevante si
standardele recunoscute la nivel international.

Societatea de administrare Tsi propune, ori de cate ori este
posibil din punct de vedere juridic, sa excluda investitiile Tn
societati implicate Tn activitati care includ, dar fara a se limita
la dezvoltarea, productia, intretinerea sau comertul de arme
controversate, productia de produse din tutun, extractia
carbunelui termic si/sau productia de nisipuri bituminoase.
Se pot aplica restrictii suplimentare Subfondurilor cu
obiective de investitii durabile, caz in care acest lucru este
prezentat in fiecare fisa descriptiva a Subfondului relevant
sau respectiv, in Anexa Il cu Dezvaluiri precontractuale
SFDR pentru Subfondurile supuse articolului 8 din SFDR —
Sabloane.

Tn ceea ce priveste investitiile in fonduri tertd parte (inclusiv
fonduri tranzactionate la bursa si fonduri de indici),
excluderile nu pot fi impuse acestor fonduri.

Particularitati ale fiecarui Subfond

Obiectivele si politicile de investitii urmate in cazul fiecarui
Subfond sunt descrise in fisa descriptiva a fiecarui Subfond.

lll. SUBSCRIERI, RASCUMPARARI $I
CONVERSII

Actiunile pot fi achizitionate, rdscumparate si convertite prin
Societatea de administrare, agentul de registru si de
transfer, distribuitorii si agentii platitori ai Societatii.
Cheltuielile si comisioanele aferente subscrierilor,
rascumpararilor si conversiilor sunt indicate in fisa
descriptiva a fiecarui Subfond.

Actiunile vor fi emise in forma nominativa, dacé nu va exista
o decizie contrara a Consiliului de administratie al Societatii
si vor fi fara certificat. Actiunile pot, de asemenea, sa fie
detinute si transferate prin conturi mentinute la sisteme de
compensare de titluri.

Pretul de subscriere, rdscumparare sau conversie este
supus oricaror taxe, impozite si taxe de timbru exigibile in
virtutea subscrierii, rascumpararii sau conversiei de
investitor.

Toate subscrierile, rascumpararile si conversiile se vor baza
pe faptul ca valoarea activelor nete ale Subfondului sau
clasei de actiuni nu va fi cunoscuta sau determinata la
momentul subscrierii, rascumpararii sau conversiei.

Daca in orice tara in care sunt oferite actiunile, legea sau
practicile locale impun ca subscrierea, rascumpararea si/sau
ordinele de conversie si fluxurile de bani aferente sa fie
transmise prin agenti de plata local, taxele de tranzactie
suplimentare pentru orice ordin separat, precum si pentru
serviciile administrative suplimentare pot fi imputate
investitorilor de acesti agenti de plata locali.

In anumite tari in care se ofera actiuni, se pot permite planuri
de economii. Caracteristicile (suma minima, durata etc.) si
detaliile privind costurile acestor planuri de economii sunt
disponibile la cerere la sediul social al Societatii sau in
documentatia de oferta legala valabila pentru tara specifica
in care se ofera planul de economii.

in cazul suspendarii calculului valorii activelor nete si/sau al
suspendarii cererilor de subscriere, rdascumparare si
conversie, cererile primite vor fi executate la prima valoare a
activelor nete aplicabila la expirarea perioadei de
suspendare.

Societatea ia masurile adecvate pentru a evita
tranzactionarea intarziata, asigurand neacceptarea cererilor
de subscriere, rascumparare si conversie dupa limita de
timp stabilitd pentru aceste cereri in cadrul prezentului
Prospect.

Societatea nu autorizeaza practicile asociate sincronizarii cu
piata (,market timing”), prin care se intelege o metoda de
arbitraj prin intermediul careia un investitor subscrie si
rascumpara sau converteste Actiuni ale aceluiasi Subfond in
mod sistematic, intr-o perioada scurta de timp, profitand de
diferentele temporale si/sau imperfectiunile ori deficientele
metodei de determinare a valorii activelor nete. Societatea
isi rezerva dreptul de a respinge cererile de subscriere,
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rascumpdérare si conversie din partea unui investitor pe care
il suspecteaza de aplicarea de astfel de practici si, daca este
cazul, dreptul de a lua masurile necesare protejarii
intereselor Societatii si ale celorlalti investitori.

Subscrierile

Societatea accepta cereri de subscriere in fiecare zi de
evaluare, cu exceptia cazurilor in care se specifica altfel in
fisele descriptive ale Subfondurilor si in conformitate cu
regulile privind ora limita prevazute in glosar sau in fisele
descriptive ale Subfondurilor.

Actiunile sunt emise la data contractuala de decontare.
Pentru subscrieri, Actiunile sunt emise in termen de trei (3)
zile lucratoare dupa acceptarea cererii de subscriere, cu
exceptia cazului in care se specifica altfel in fisa descriptiva
si/sau Tn Glosarul specifice sub-fondului. Aceasta perioada
poate fi extinsa pana la cinci (5) zile lucratoare de la
aprobarea Societatii de administrare.

Suma datorata poate fi majorata printr-un comision de
subscriere platibil Subfondului relevant si/sau distribuitorului,
conform prevederilor mai detaliate din fisele descriptive ale
Subfondurilor.

Suma de subscriere se va achita Tn valuta33 de referinta a
clasei de actiuni in cauza. Actionarii care solicita efectuarea
platii intr-o alta valuta trebuie sa suporte costul aferent
schimbului valutar.

Schimbul valutar va fi procesat inainte de trimiterea
lichiditatilor in Subfondul respectiv. Suma de subscriere
trebuie platita Tn termenul limitd mentionat pentru fiecare
Subfond in glosarul prospectului sau in fisele descriptive ale
Subfondurilor.

Consiliul de administratie al Societatii va avea in orice
moment dreptul de a opri emisiunea de actiuni. Consiliul
poate limita aceasta masura la anumite tari, Subfonduri sau
clase de actiuni.

Societatea poate limita sau interzice achizitia actiunilor sale
de orice persoana fizica sau juridica.

Rascumpararile

Actionarii pot solicita in orice moment rascumpararea in
intregime sau in parte a Actiunilor pe care le detin in cadrul
unui Subfond.

Societatea accepta cereri de rascumparare in fiecare zi de
evaluare, cu exceptia cazurilor in care se specifica altfel in
fisele descriptive ale Subfondurilor si in conformitate cu
regulile privind ora limita prevazute in glosar sau in fisele
descriptive ale Subfondurilor.

Suma datorata poate fi supusa unui comision de
rascumparare care trebuie platit de Subfondul si/sau
distribuitorul relevant, asa cum se descrie in detaliu in fisele
descriptive si/sau in glosarul Subfondului.

Taxele, comisioanele si costurile administrative obisnuite vor
fi suportate de Actionar.

Suma de rascumparare se va achita in valuta de referinta a
clasei de actiuni in cauza. Actionarii care solicita efectuarea
platii rdscumpararii intr-o alta valuta trebuie sa suporte
costul aferent schimbului valutar. Schimbul valutar va fi

procesat inainte de trimiterea lichiditatilor catre Actionarii
respectivi.

Nici Consiliul de administratie al Societatii, nici Depozitarul
nu pot fi facute raspunzatoare pentru o neplata rezultata din
aplicarea unei monitorizari a schimbului valutar sau din alte
imprejurari independente de vointa lor care ar putea limita
ori impiedica transferul in strainatate al veniturilor obtinute
din r&scumpérarea Actiunilor.

Daca nu se specifica altfel in fisa descriptiva a Subfondului
relevant, in cazul in care cererile de rascumparare si/sau
conversie (raportate la proportia activelor rascumparate)
depasesc 10 % din valoarea totald a unui Subfond intr-o zi
de evaluare data, Consiliul de administratie al Societatii
poate suspenda toate cererile de rascumparare si conversie
pana la generarea unei lichiditati adecvate pentru onorarea
acestor cereri, perioada de suspendare care nu va depasi
zece zile de evaluare. In Ziua de evaluare imediat urméatoare
acestei perioade, respectivele cereri de rdscumparare si
conversie vor avea prioritate si vor fi decontate inaintea
cererilor primite in timpul si/sau dupa aceasta perioada.

Dupa primire, solicitarile de rdscumparare nu pot fi retrase,
cu exceptia cazului in care calculul valorii activelor nete este
suspendat si in cazul suspendarii rascumpararii, conform
prevederilor din ,Partea a lll-a: Informatii suplimentare” din
prospectul societatii, Capitolul XI. ,Suspendarea temporara
a calculului valorii activelor nete si/sau suspendarea
rezultata a tranzactionarii” pe durata acestor suspendari.

Societatea poate opera rascumpararea fortata a ansamblului
actiunilor daca se descopera ca o persoana, care este
neautorizata a detine actiuni la Societate, fie singura, fie
impreuna cu alte persoane, este detinatoare de actiuni ale
Societatii sau poate opera rascumpararea fortata a unei parti
a actiunilor, daca se descopera ca una sau mai multe
persoane sunt detinatoare ale unei parti a actiunilor
Societatii de asa maniera incat Societatea poate fi supusa
legilor fiscale ale unei alte jurisdictii in afara de cea
luxemburgheza.

Conversiile

Sub rezerva respectarii oricarei conditii care ofera acces
(inclusiv orice suma minima de subscriere si de detinere) la
clasa de actiuni in care se doreste efectuarea conversiei,
Actionarii pot solicita conversia Actiunilor proprii in Actiuni
din acelasi tip de clasa de actiuni a unui alt Subfond sau
dintr-o clasa de Actiuni de tip diferit a aceluiasi/unui alt
Subfond. Conversiile se vor efectua in baza pretului clasei
de actiuni originale, care va fi convertit in valoarea activelor
nete ale celeilalte clase de actiuni din aceeasi zi.

Costurile de rascumparare si subscriere aferente conversiei
pot fi taxate actionarului, conform indicatiilor din fisa
descriptiva a fiecarui Subfond.

Cererile de conversie de Actiuni nu mai pot fi retrase odata
ce au fost primite, cu exceptia cazurilor in care calculul
valorii activelor nete se suspenda. In cazul in care calculul
valorii activelor nete pentru actiunile ce urmeaza a fi
achizitionate se suspenda, dupa ce actiunile de convertit au
fost deja rascumparate, numai componenta de achizitie a
conversiei poate fi revocata pe parcursul acestei suspendari.

Restrictii privind subscrierile si conversiile
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Pentru a proteja, printre altele, Actionarii existenti, Consiliul
de administratie (sau orice delegat desemnat in mod
corespunzator de Consiliul de administratie) poate, in orice
moment, sa decida inchiderea unui Subfond sau a unei
clase de actiuni si s& nu accepte alte subscrieri si conversii
in Subfondul relevant sau clasa de actiuni relevanta (i) de la
investitorii noi care nu au investit inca in respectivul Subfond
sau Tn respectiva clasa de actiuni (,inchidere provizorie”)
sau (i) de la toti investitorii (,inchidere definitiva”).

Deciziile luate de Consiliul de administratie sau de delegatul
acestuia privind o inchidere pot avea efecte imediate sau pot
fi fara efecte imediate si pot fi in vigoare pentru o perioada
de timp nedeterminata. Orice Subfond sau clasa de actiuni
poate fi Inchis(a) pentru subscrieri si conversii fara notificare
catre Actionari.

Tn leg&tura cu aceasta, o notificare va fi afisaté pe site-ul
www.gsam.com/responsible-investing si, daca este cazul, pe
alte site-uri Goldman Sachs Asset Management si va fi
actualizata in conformitate cu statutul respectivelor Clase de
actiuni sau Subfonduri. Fondul sau clasa de actiuni inchis(a)
poate fi deschis(a) din nou atunci cand Consiliul de
administratie sau delegatul acestuia considerad ca nu se mai
aplica motivele pentru a ramane nchis(a).

Motivul inchiderii poate fi, fara a fi restrictionat la acesta,
acela ca dimensiunea unui anumit Subfond a atins, in raport
cu piata in care este investit, un nivel peste care Subfondul
nu poate fi gestionat in conformitate cu obiectivele definite si
cu politica de investitii.

Subscrierile si rascumpararile in natura

La cererea unui Actionar, Societatea poate accepta emiterea
de Actiuni in contrapartida unei contributii in natura de active
eligibile, cu respectarea legii luxemburgheze si mai ales a
obligatiei de a prezenta un raport de evaluare intocmit de un
auditor independent. Natura si tipul activelor eligibile vor fi
determinate de catre consiliul de administratie al Societatii,
de la caz la caz, cu conditia ca titlurile de valoare sa se
conformeze obiectivului si politicii de investitii ale
Subfondului relevant. Costurile rezultate din subscrierile In
natura vor fi suportate de Actionarii care solicita acest mod
de subscriere.

Tn baza hotararii Consiliului de administratie al Societatii,
Societatea poate efectua plati de rascumparare in natura
alocand investitii din ansamblul activelor asociate clasei sau
claselor de actiuni in cauza, pana la limita valorii calculate n
Ziua de evaluare in care se calculeaza pretul de
rascumparare. Rascumpararile, altele decat cele in numerar,
vor face obiectul unui raport intocmit de auditorul
independent al Societétii. R&scumpararea in natura nu este
posibila decét cu conditia (i) ca Actionarii sa fie tratati in mod
egal, (ii) ca Actionarii vizati sa isi dea acordul si (iii) ca
natura si tipul activelor care urmeaza a fi transferate sa fie
determinate pe o baza echitabila si rezonabila, fara a
prejudicia interesele celorlalti Actionari ai clasei sau claselor
de actiuni n cauza. In acest caz, toate costurile aferente
acestor rascumparari in natura inclusiv, dar fara a se limita
la costurile asociate tranzactiilor si raportului intocmit de
auditorul independent al Societatii, vor fi suportate de
Actionarul in cauza.

V. COMISIOANE, CHELTUIELI SI
REGIM FISCAL

a. Comisioane datorate de Societate

Urmatoarele comisioane/costuri vor fi achitate din activele
Subfondurilor aferente, iar daca nu se specifica in mod
diferit in fisa descriptiva a Subfondului, acestea se vor
percepe la nivelul fiecarei clase de actiuni, potrivit descrierii
de mai jos:

1. Comisionul de management: Ca remuneratie pentru
serviciile de gestiune furnizate, Societatea de
administrare desemnata, Goldman Sachs Asset
Management B.V., va primi un comision de
management conform prevederilor fisei descriptive a
fiecarui Subfond si ale contractului de management de
portofoliu colectiv incheiat intre Societate si Societatea
de administrare. Nivelul maxim al comisionului de
administrare suportat de investitori este indicat in fisa
descriptiva a fiecarui Subfond. Societatea de
administrare plateste comisioanele
managerului(managerilor) de investitii si pentru anumite
clase de actiuni, Societatea de administrare Tsi rezerva
dreptul, la discretia sa, de a realoca o parte din
comisionul de administrare anumitor distribuitori, inclusiv
Distribuitorului Global si/sau investitorilor institutionali, in
conformitate cu legile si reglementarile aplicabile. in
cazul investitiei in OPCVM si alte OPC vizate si in
situatiile in care se plateste, catre Societatea de
administrare sau managerul de investitii, un comision
pentru administrarea unuia sau mai multor Subfonduri,
perceput direct din activele respectivelor OPCVM si
OPC, astfel de plati vor fi deduse din remuneratia
datorata Societatii de administrare sau managerului de
investitii.

2. Comisionul fix pe servicii: Comisionul fix pe servicii
(,Comisionul fix pe servicii’) se percepe la nivelul
claselor de actiuni pentru fiecare Subfond pentru a
acoperi administrarea si pastrarea in siguranta a
activelor si alte cheltuieli administrative si de operare,
asa cum au fost stabilite in fisa descriptiva a Subfondului
respectiv. Comisionul fix pe servicii se cumuleaza la
fiecare calculare a valorii activelor nete, Tn procentul
specificat in fisa descriptiva a Subfondului relevant, si se
achita societatii de management in transe lunare.
Comisionul fix pe servicii este fix in sensul in care
Societatea de administrare va suporta orice cheltuieli
efective care depasesc comisionul fix pe servicii suportat
de clasa de actiuni. Invers, Societatea de administrare
are dreptul de a pastra orice suma a comisionului pe
servicii suportat de clasa de actiuni care depaseste
cheltuielile asociate efective care au fost inregistrate de
clasa de actiuni respectiva pe o perioada de timp
indelungata.

a. Comisionul fix pe servicii va acoperi:

i.  costurile si cheltuielile aferente serviciilor prestate in
beneficiul Societatii de Societatea de administrare,
aferente serviciilor care nu sunt acoperite prin
comisionul de administrare descris mai sus si de
prestatorii de servicii carora este posibil ca
Societatea de administrare sa le fi delegat functii
asociate cu calcularea valorii activelor nete zilnice a
Subfondurilor si alte servicii contabile si
administrative, functii de agent de registru si de
transfer, costurile aferente distributiei Subfondurilor
si inregistrarii Subfondurilor in vederea ofertei
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publice in jurisdictii straine, inclusiv taxele datorate
autoritatilor de supraveghere din tarile respective;

ii.  declaratiile comisioanelor si cheltuielilor asociate cu
alti agenti si prestatori de servicii desemnati in mod
direct de Societate, inclusiv Depozitarul, Agentul de
imprumut de titluri de valoare, agentii platitori
principali sau locali, agentul de listare, declaratiile
privind cheltuielile pentru listarea la bursa, onorariile
auditorilor, consultantilor juridici, administratorilor,
precum si cheltuielile rezonabile decontate ale
administratorilor Societatii;

iii. alte comisioane, inclusiv cheltuielile de constituire si
costurile asociate cu crearea de noi Subfonduri,
cheltuielile izvorate din emiterea si rAscumpérarea
actiunilor si din plata dividendelor (daca exista),
asigurarile, cheltuielile de rating dupa caz,
publicarea preturilor actiunilor, costurile cu tiparirea,
cheltuielile cu raportarea si publicarea, inclusiv
costul cu pregatirea, tiparirea si distribuirea
Prospectelor si a altor rapoarte periodice sau cereri
de inregistrare si toate celelalte cheltuieli de
exploatare, inclusiv taxele postale, de telefonie, telex
si telefax.

b.  Comisionul fix pe servicii nu include:

i.  costurile si cheltuielile aferente cumpararii si vanzarii
de titluri de valoare si instrumente financiare din
portofoliu;

ii. taxele de brokeraj;

ii.  costurile cu tranzactiile neasociate custodiei;

iv.  dobanzile si comisioanele bancare, precum si alte
cheltuieli asociate cu tranzactiile;

v.  cheltuielile extraordinare (definite mai jos); si

Vi. plata taxei de abonament (taxe d’abonnement)
luxemburgheze.

Tn cazul in care Subfondurile Societétii investesc in Actiuni
emise de unul sau mai multe alte Subfonduri ale Societatii
sau de unul sau mai multe alte Subfonduri ale unei OPCVM
sau unei OPC gestionate de Societatea de administrare,
Subfondul care efectueaza investitia, precum si Subfondul
vizat, pot fi taxate cu un comision fix pe servicii.

La stabilirea nivelului comisionului fix pe servicii, se ia Tn
considerare competitivitatea globala n termeni de costuri
curente si/sau rata cheltuielilor totale in comparatie cu
produse de investitie similare, ceea ce poate duce la o marja
pozitiva sau negativa pentru Societatea de administrare.

3. Comisioane de performanta: Societatea de management
poate avea dreptul de a primi un comision de
performanta care se plateste din activele din clasa de
actiuni aplicabila.

Fisa descriptiva a fiecarui Subfond precizeaza clasele
de actiuni pentru care se poate aplica un comision de
performanta, procentul comisionului de performanta si
performanta vizata aplicabild. Daca o clasa de actiuni
este denominata intr-o alta valuta sau aplica tehnici de
,hedging” speciale, performanta vizata poate fi ajustata
n consecinta.

Comisionul de performanta pentru o anumita clasa de
actiuni se va cumula in fiecare zi de evaluare (,t") si fie
se va materializa si va fi platit la sfarsitul fiecarui
exercitiu financiar, fie, in cazul rdscumpararii actiunilor in
cursul exercitiului financiar, acesta se va materializa, dar
nu va fi platit decat la sfarsitul fiecarui exercitiu financiar,

n cazul in care clasa de actiuni aplicabild a Subfondului
depaseste valoarea cea mai mare dintre performanta
vizata si pragul predeterminat inalt relevant. Actiunile
subscrise n cursul exercitiului financiar nu vor contribui
la comisionul de performanta acumulat in perioada care
preceda subscrierea.

Comisionul de performanta este calculat pe baza
principiului pragului predeterminat Tnalt istoric, ceea ce
fnseamna ca comisionul de performanta se calculeaza
daca valoarea activelor nete per actiune pentru clasa de
actiuni aplicabila este mai mare comparativ cu valoarea
activelor nete per actiune la sfarsitul exercitiilor
financiare anterioare in care s-a materializat comisionul
de performanta. In cazul in care comisionul de
performanta nu s-a materializat, pragul predeterminat
fnalt va fi egal cu pretul de pornire al clasei de actiuni
aplicabile sau va ramane neschimbat in cazul in care, in
cursul exercitiilor financiare anterioare, s-a materializat
un comision de performanta. in cazul in care perioada
de referinta a performantei este mai scurta decat
intreaga durata de viata a clasei de actiuni aplicabile,
perioada de referinta a performantei ar trebui sa fie
stabilita la cel putin cinci ani in mod consecutiv.

Clasele de actiuni aplicabile nu vor acumula, n nicio
situatie, un comision de performanta negativ pentru a
compensa scaderea valorii sau subperformanta.
Societatea nu aplica egalizarea la nivel de Actionar in
ceea ce priveste calcularea comisionului de
performanta.

Consiliul de administratie al Societatii poate inchide
pentru subscrieri o clasa de actiuni care aplica un
comision de performanta, dar efectuarea
r&scumparérilor va fi permisé in continuare. In acest caz,
pentru noile subscrieri poate fi pusa la dispozitie o noua
clasa de actiuni cu un prag predeterminat inalt, egal cu
pretul de pornire al noii clase de actiuni aplicabile.

Calcularea comisionului de performanta:

Comisionul de performanta este calculat pe baza
urmatoarei formule:

- Comision de performanta = Actiuni(t) x Rata(t) x
[NAV(t) de baza — RR(t)]

Definitii:

- Actiuni(t): ,Actiuni” se refera la numarul actiunilor
aflate in circulatie in Ziua de evaluare (t) din clasa de
actiuni aplicabila.

- Rata(t): ,Rata” reprezinta procentul comisionului de
performanta aplicabil pentru Clasa de actiuni, conform
indicatiilor din fisa descriptiva a fondului.

- NAV(t) de baza: ,NAV de baza” reprezinta valoarea
fara fluctuatii a activelor nete (NAV) per actiune pentru
clasa de actiuni relevanta, dupa deducerea tuturor
comisioanelor si taxelor (cu exceptia comisioanelor de
performanta), dar Tnainte de acumularea comisionului de
performanta si a tuturor actiunilor corporative, cum ar fi
distributiile de dividende in Ziua de evaluare (t).

- RR(t): ,Randamentul de referinta” al clasei de acfiuni
aplicabile din ziua de evaluare (t) reprezinta valoarea
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cea mai mare dintre pragul predeterminat inalt si
performanta vizata.

- Pragul predeterminat inalt (HWM): ,Pragul
predeterminat inalt” reprezinta cea mai mare valoare
NAV pe o actiune de la crearea clasei de actiuni
aplicabile pentru care la sfarsitul exercitiilor financiare
anterioare s-a materializat un comision de performanta;

n cazul Tn care nu s-a materializat un comision de 5

performanta, pragul predeterminat inalt va fi egal cu
pretul de pornire al clasei de actiuni aplicabile sau va
ramane neschimbat, daca in cursul exercitiilor financiare
anterioare s-a materializat un comision de performanta.

Pragul predeterminat inalt va fi ajustat astfel incat sa
reflecte actiunile corporative, cum ar fi distributiile de
dividende.

- Performanta vizata(t): Performanta vizata reprezinta
indicele de referintd sau rata de randament minimal,
dupéa cum este indicat in fisa descriptiva a Subfondului,
n Ziua de evaluare (t).

Daca o clasa de actiuni este denominata intr-o alta
valuta sau aplica tehnici de hedging speciale,
performanta vizata va fi ajustata in consecinta.

Performanta vizata este re-determinata la inceputul
fiecarui exercitiu financiar la nivelul valorii activelor nete

per actiune pentru clasa de actiuni aplicabila si va fi 1.

ajustata astfel incéat sa reflecte actiunile corporative, cum
ar fi distributiile de dividende.

Exemplu de calcul:

Exemplul 1 Exemplul 2

Rata comisionului 20 % 20 %

de performanta

NAV de baza 50 USD 40 USD

Pragul 40 USD 40 USD

predeterminat Tnalt

Performanta vizata 45 USD 45 USD

RR (valoareacea 45USD 45 USD

mai mare dintre 2.
pragul

predeterminat fnalt
si performanta

vizata)

Actiuni aflate Tn 100 100
circulatie

Totalul 100 USD 0 USD
comisionului de

performanta

Comision de 1UsD 0 USD
performanta pe

actiune

4. Cheltuieli extraordinare: Fiecare dintre Subfonduri va
suporta propriile cheltuieli extraordinare (,cheltuieli
extraordinare”), inclusiv, dar fara a se limita la:
cheltuielile cu litigiile si suma integrala a oricarei taxe in
afara de taxe d’abonnement, a oricarui impozit, oricarei
taxe de timbru sau oricarui tarif similar, impuse
Subfondurilor sau activelor acestora, care nu sunt

considerate cheltuieli ordinare. Cheltuielile extraordinare
se contabilizeaza Tn baz& de lichiditati si se achita la
momentul contractarii si facturarii acestora, din activele
nete ale Subfondului relevant caruia ii sunt imputabile.
Cheltuielile extraordinare neatribuite unui anumit
Subfond vor fi alocate Tn mod echitabil tuturor
Subfondurilor, proportional cu activele nete ale
Subfondurilor respective.

Comision de suprapunere a claselor de actiuni:
Societatea de administrare poate avea dreptul sa
primeasca un comision de suprapunere a claselor de
actiuni de maximum 0,04 %, care se va plati din activele
clasei de actiuni aplicabile si pe baza costurilor actuale.
Comisionul de suprapunere a claselor de actiuni este
sporit cu fiecare calcul a valorii activelor nete si este
stabilit la nivel maxim, in sensul ca Societatea de
administrare poate decide sa scada comisionul de
suprapunere perceput clasei respective de actiuni, daca
economiile de scara vor permite acest lucru. Comisionul
de suprapunere se va aplica tuturor claselor de actiuni
tip Currency hedged. In cazul claselor de actiuni Z, acele
comisioane pot fi mentionate in Acordul Special sau
Acordul privind Serviciile de administrare a fondurilor
care vor fi ridicate sau colectate de Societatea de
administrare de la Actionar si nu vor fi percepute direct
respectivei clase de actiuni.

Alte comisioane

Tranzactiile cu valori mobiliare sunt inerente pentru
executia obiectivului si politicii de investitii. Costurile
legate de aceste tranzactii, inclusiv, dar fara a se limita
la comisioanele brokerilor, costurile de inregistrare si
impozitele, vor fi suportate de portofoliu. O viteza mare
de rotatie a portofoliului ar putea indica costuri mai
ridicate suportate de portofoliu, care afecteaza
performanta Subfondului. Aceste costuri de
tranzactionare nu fac parte din cheltuielile in curs de
desfasurare ale Subfondului. in acele cazuriin care o
viteza mare de rotatie a portofoliului este inerenta
executarii obiectivului si politicii de investitii ale
Subfondului, un astfel de fapt trebuie prezentat in fisa
descriptiva a Subfondului relevant in informatii
suplimentare®. Viteza de rotatie a portofoliului este
prezentata in raportul anual al Societatii.

Societatea de administrare si/sau Managerul (Managerii)
de investitii vizeaza sa separe costurile pentru cercetare
financiara de alte costuri legate de tranzactiile inerente
executarii obiectivului si politicii de investitii. Tn
conformitate cu acest lucru si ca regula generala,
costurile pentru cercetare financiara sunt suportate de
Managerul (Managerii) de investitii. Totusi, unele
Subfonduri pot fi administrate de Manageri de investitii
terti din afara Uniunii Europene care nu intra sub
incidenta scopului MiFID Il si se vor supune legislatiei si
practicilor de piata locale care reglementeaza cercetarea
financiara in jurisdictia aplicabilda Managerului de
investitii tert Tn cauza. Acesta din urmé poate alege sau
poate fi obligat sa nu suporte aceste costuri si/sau
acestea nu sunt permise sa fie platite (franzactii in
numerar) pentru cercetare din cauza restrictiilor legale.
Aceasta inseamna ca costurile cercetarii financiare
poate fi acoperite In continuare din activele acestor
Subfonduri. Cand si in cazul in care un Manager de
investitii tert al unui Subfond va plati intr-adevar pentru
costul cercetarii prin tranzactiile Subfondului, acest lucru
se mentioneaza in mod specific in fisele descriptive ale
Subfondurilor relevante. In acele cazuri specifice,
Managerul (Managerii) de investitii pot primi despagubiri
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de la tranzactionarea initiata de acestia in numele
Subfondului, datorita activitatii pe care o desfasoara cu
contrapartile (de exemplu, banca, broker, dealer,
contraparte OTC, trader de instrumente futures,
intermediar etc). In anumite imprejurari si in conformitate
cu politicile de executie ale Societatii de administrare
si/sau ale Managerilor de investitii, Societatea de
administrare si/sau Managerul (managerii) de Investitii
vor fi autorizati sa angajeze un Subfond pentru a plati
costuri de tranzactie mai mari unei Contraparti
comparativ cu o alta Contraparte din cauza cercetarii pe
care a primit-o. Aceasta poate lua urmatoarele forme:

a. Taxe de brokeraj incluse - Tn aceste cazuri,
contrapartile incorporeaza pretul pentru cercetarea
propriu-zisa, cum ar fi opinii, comentarii, rapoarte,
analize sau idei comerciale ale analistilor, in
costurile de tranzactionare pentru majoritatea
instrumentelor financiare, inclusiv veniturile fixe. Tn
unele cazuri, ele pot oferi acest serviciu gratuit.
Contrapartile nu isi stabilesc un pret in mod explicit
pentru cercetare ca serviciu distinct si, prin urmare,
nu solicita clientilor lor, cum ar fi Societatea,
Societatea de administrare si/sau Managerul
(managerii) de investitii, sa incheie acorduri
contractuale pentru a se angaja n orice activitate
specifica cu ei. Volumul tranzactiilor Societatii,
Societatii de administrare si/sau managerului
(managerilor) de investitii nu corespunde Th mod
expres cantitatii sau calitatii cercetarii oferite de
contraparti. Cercetarea poate fi disponibila pentru
unii sau toti clientii contrapartilor, fara costuri
suplimentare (in afara de costul tranzactiei pentru
tranzactionare).

b. Acordurile de impartire a comisioanelor (CSA) —
Societatea de administrare si/sau Managerul(ii) de
investitii ar putea sa incheie acorduri contractuale cu
Contrapartile, prin care Contrapartile sunt solicitate
sa separe o parte din comisioanele generate de
unele tranzactii de capitaluri proprii ale Societatii
(denumite ,unbundling”) pentru a plati pentru
cercetarea furnizata de furnizori independenti de
cercetare. Spre deosebire de comisioanele de
brokeraj incluse, volumul tranzactiilor CSA are un
impact direct asupra volumului de cercetare pe care
Societatea de management si/sau Managerul(ii) de
investitii este capabili/sunt capabili sa le
achizitioneze de la furnizori de cercetare
independenti. CSA nu sunt, in general, disponibile
pentru tranzactii cu venit fix.

Ratele de comision, taxele de brokeraj, costurile de
tranzactie mentionate Tn aceasta descriere sunt
exprimate, in general, intr-un procent din volumul
tranzactiilor.

3. Tn efortul de a imbunétati performanta Societatii si/sau a
Subfondurilor relevante, Societatea de administrare
poate, in orice situatie, s& solicite comisioane sau scutiri
care nu sunt procesate de Depozitar si care in alta
situatie s-ar pierde. Prevederea acestor servicii specifice
trebuie luate Tn considerare ca serviciu suplimentar al
Societatii de administrare pentru Subfondurile relevante.
n cazul rezultatelor relevante, Societatea de
management poate primi un comision drept rasplata
pentru aceste servicii. Un astfel de comision este un
procent stabilit din sumele comisionului recuperat sau
economisit Tn alt mod, ca urmare a prestarii serviciului si
sume de pana la maximum 15 % din comisionul
recuperat sau economisit. In cazul in care recuperarea

nu a reusit, Societatea si/sau sub-fondurile relevante nu
vor fi percepute pentru serviciile furnizate acestora.

b. Comisioane si cheltuieli datorate de
investitori

Dupa caz, in functie de particularitatile stipulate in fisele
descriptive ale Subfondurilor, investitorilor li se poate impune
suportarea comisioanelor si cheltuielilor de subscriere,
rascumparare sau conversie.

Aceste comisioane pot fi datorate Subfondului si/sau
distribuitorului, conform prevederilor din fisa descriptiva a
Subfondului.

c. Impozitarea

Rezumatul care urmeaza se bazeaza pe legislatia si
jurisprudenta n vigoare aplicabile in Luxemburg, putand
face obiectul unor modificari. Investitorii sunt responsabili
pentru evaluarea propriei lor situatii fiscale si sunt incurajati
sa apeleze la consiliere din partea unor profesionisti in
materie de legi si reglementari aplicabile, in special acelea
care sunt aplicabile subscrierii, achizitiei, detinerii (In special
in cazul evenimentelor corporative inclusiv, dar fara a se
limita la fuziuni sau lichidari ale Subfondurilor) si vanzarii de
Actiuni in tara lor de origine, de rezidenta sau de domiciliu.

1. Impozitarea Societatii in Luxemburg

Tn Luxemburg nu se percepe taxa de timbru si niciun alt
impozit pe emiterea de actiuni ale Societatii.

Societatea este supusa unei taxe de abonament (taxa
de subscriere) in rata anuala de 0,05 % din activele nete
atribuite fiecarei clase de actiuni, aceasta taxa fiind
achitata trimestrial, pe baza valorii activelor nete la finele
fiecarui trimestru calendaristic. Cu toate acestea,
aceasta taxa se reduce insa la 0,01 % pe an din activele
nete ale Subfondurilor investite pe piata monetara, ca si
din activele nete ale Subfondurilor si/sau claselor de
actiuni rezervate investitorilor institutionali, conform
prevederilor Articolului 174 (Il) al Legii din 2010. Taxa nu
se aplica partii de active investite in alte organisme de
plasament colectiv luxemburgheze care sunt deja
supuse acestei taxe. In anumite conditii, unele
Subfonduri si/sau clase de actiuni rezervate investitorilor
institutiei pot fi complet scutite de taxa de abonament
(taxe d'abonnement) daca aceste Subfonduri investesc
n instrumente ale pietei monetare si in depozite la
institutii de credit.

Societatea poate fi supusa unor impozite retinute la sursa,
cu rate variabile, pe dividende, dobanzi si castiguri de
capital, in conformitate cu legile fiscale aplicabile in tarile
de origine a acestor venituri. Societatea poate beneficia,
n anumite cazuri, de rate reduse de impozitare n temeiul
tratatelor privind evitarea dublei impuneri incheiate intre
Luxemburg si alte tari.

Societatea se califica drept persoana impozabila
platitoare de taxa pe valoarea adaugata.

2. Taxarea Actionarilor in Luxemburg

Actionarii (cu exceptia Actionarilor rezidenti in
Luxemburg sau care au sediul fiscal stabilit permanent
n aceasta tara) nu sunt, in general, supusi in
Luxemburg niciunei impuneri asupra veniturilor lor,
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castigurilor de capital realizate sau nerealizate,
transferului de Actiuni ale Societatii sau distributiei
veniturilor in caz de dizolvare.

Conform Directivei 2003/48/CE a Consiliului privind
impozitarea veniturilor din economii sub forma platilor de
dobanzi, transpusa in legislatia luxemburgheza prin Legea
din 21 iunie 2005, persoanele fizice nerezidente pot fi
supuse unui schimb de informatii cu autoritatile fiscale din
tara lor de resedinta. Lista Subfondurilor carora li se aplica
prevederile Directivei 2003/48/CE a Consiliului poate fi
obtinuta gratuit de la sediul social al Societatii.

3. Schimbul automat de informatii in scopuri fiscale

in aceasta sectiune, termenul ,Titular de inregistrari”
este definit ca acele persoane sau entitati care apar ca
Actionari inregistrati in registrul de Actionari ai Societatii
gestionati de Agentul de transfer. Termenul ,Schimb
automat de informatii” sau ,AEol” include, printre altele
urmatoarele regimuri fiscale:

¢ Actul privind stimulentele de angajare pentru
refacerea locurilor de munca (cunoscut ca FATCA),
acordul guvernamental SUA-Luxemburg cu privire la
FATCA si legislatia, regulamentele luxemburgheze
aplicabile,

* Directiva Consiliului 2014/107/UE cu privire la
schimbul automat de informatii in domeniul fiscal si
al legislatiei si regulamentelor luxemburgheze
aferente in vigoare.

Societatea respecta regimul AEol aplicabil in
Luxemburg. in consecinta, Societatea sau delegatii sai
ar fi putea fi nevoiti:

* Sa efectueze o cercetare temeinica a fiecarui titular
de Tnregistrari pentru a determina statutul sau fiscal
si, atunci cand este necesar, sa solicite date
suplimentare (cum ar fi numele, adresa, locul
nasterii, locul constituirii, codul fiscal etc.) sau
documentatia cu privire la titularii de inregistrari
respectivi. Societatea va avea dreptul de a
rascumpara Actiunile detinute de titularii de
inregistrari care nu prezinta la timp documentele
solicitate sau care nu respecta in alt mod
prevederile luxemburgheze referitoare la AEol.
Societatea poate alege potrivit legii si conform
aprecierii sale exclusive, sa excluda de la aceste
cercetari anumiti titulari de inregistrari ale caror
detineri nu depasesc 50.000 USD (pentru persoane
fizice) sau 250.000 USD (pentru persoane juridice).

* Saraporteze date privind titularii de inregistrari si
anumite alte categorii de investitori, fie autoritatilor
fiscale din Luxemburg, care pot face schimb de
astfel de date cu autoritatile fiscale straine, fie direct
autoritatilor fiscale straine.

e Saretina impozitul la sursa pentru anumite plati
efectuate de Societate (sau Tn numele acesteia)
catre anumite persoane.

Reamintim investitorilor faptul ca pot exista consecinte
nefavorabile pe plan fiscal din cauza nerespectarii
prevederilor AEol de catre intermediari precum (sub-)
custozii, distribuitorii, persoanele desemnate, agentii
platitori etc., asupra carora Societatea nu are niciun
control. Investitorii care nu au domiciliul fiscal in
Luxemburg sau investitorii care investesc prin intermediari

care nu domiciliaza in Luxemburg trebuie sa ia, de
asemenea, la cunostinta faptul ca pot face obiectul
cerintelor locale privind AEol, acestea putand fi diferite
fata de cele mentionate mai sus. Prin urmare, investitorii
sunt incurajati s discute cu acesti terti pentru a afla daca
acestia din urma intentioneaza sa respecte AEol.

V. FACTORII DE RISC

Potentialii investitori trebuie sa fie constienti ca investitiile
fiecarui Subfond sunt supuse fluctuatiilor normale si
exceptionale ale pietei, precum si altor riscuri inerente
investitiilor, descrise in fisa descriptiva a fiecarui Subfond.
Valoarea investitiilor si venitul generat de acestea pot
deopotriva s& scada ori sa creasca si exista posibilitatea ca
investitorii sa nu fsi recupereze investitia initiala.

in special, atragem atentia investitorilor asupra faptului ca,
daca obiectivul Subfondului il constituie cresterea pe termen
lung a capitalului, in functie de universul de investitie,
elemente precum cursurile de schimb, investitiile pe pietele
emergente, tendinta curbei randamentelor, modificarile
ratingurilor de credit ale emitentilor, utilizarea de instrumente
derivate, investitiile in companii sau sectorul de investitii pot
influenta volatilitatea Tn asa maniera incat riscul global poate
creste semnificativ si/sau poate atrage o apreciere sau o
depreciere a valorii investitiilor. Descrierea detaliata a
riscurilor la care se face referire in fisa descriptiva a fiecarui
Subfond se gaseste in prospect.

Trebuie mentionat, de asemenea, c& managerul de investitii
poate, cu conditia respectarii limitelor si restrictiilor
investitionale aplicabile impuse de legea luxemburgheza si
n interesul Actionarilor, sa adopte temporar o atitudine mai
defensiva, detinand mai multe lichiditati in portofoliu. Acesta
ar putea fi rezultatul conditiilor de piata prevalente, al
evenimentelor de lichidare sau fuziune sau al apropierii
Subfondului de termenul de maturitate. Tn astfel de situati,
Subfondul in cauza se poate dovedi incapabil de a-si urmari
obiectivul de investitii, ceea ce i poate afecta performanta.
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Vv

. INFORMATIILE SI

DOCUMENTELE DISPONIBILE
PUBLICULUI

1.

Informatii

Societatea este inregistrata conform legislatiei Marelui
Ducat de Luxemburg. Prin solicitarea unei subscrieri de
Actiuni la Societate, investitorul relevant accepta
caracterul obligatoriu al termenilor si conditiilor
documentelor de subscriere, inclusiv, dar fara a se limita
la prospectul Societatii si la statut. Aceasta relatie
contractuala este guvernata de legislatia
luxemburgheza. Societatea, societatea de management
si actionarii se vor afla sub jurisdictia exclusiva a
tribunalelor luxemburgheze pentru solutionarea oricarui
litigiu sau a oricarei reclamatii aparut(e) in legatura cu
investitia efectuata de un actionar in cadrul Societatii
sau cu orice aspect conex.

Valoarea activelor nete pentru actiunile din fiecare clasa
este pusa la dispozitia publicului la sediul social al
Societatii, la sediul Depozitarului si la alte institutii
insarcinate cu serviciile financiare, incepand din prima zi
lucratoare ulterioara calculului valorii activelor nete
mentionata anterior. Valoarea activelor nete pentru
actiunile din fiecare clasa este, de asemenea, pusa la
dispozitie pe site-ul www.gsam.com/responsible-
investing. Consiliul de administratie al Societatii va
publica, de asemenea, valoarea activelor nete prin toate
mijloacele pe care le considera adecvate, cel putin de
doua ori pe luna si cu aceeasi frecventa precum cea a
calculului acestei valori, in tarile in care actiunile sunt
oferite publicului.

Documente

La cerere, Tnainte sau dupa o subscriere de actiuni la
Societate, Statutul, prospectul, Documentul informativ
esential, raportul anual si cel semestrial pot fi obtinute
gratuit de la sediul Depozitarului si celorlalte institutii
desemnate de aceasta, precum si de la sediul social al
Societatii. Mai multe informatii cu privire la continutul
portofoliului Subfondurilor pot fi obtinute ih anumite
conditii printr-o solicitare scrisa la adresa
ClientServicingAM@gs.com. Accesul la astfel de
informatji trebuie acordat in mod echitabil tuturor. Tn
acest sens se pot percepe costuri rezonabile.
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PARTEA A II-A: FISELE DESCRIPTIVE ALE SUBFONDURILOR

Clase de actiuni

Consiliul de administratie al Societatii poate decide sa
creeze, in cadrul fiecarui Subfond, diferite clase de actiuni
ale caror active vor fi investite la comun, cu respectarea
obiectivului si politicii de investitii specifice ale Subfondului
relevant, dar care pot avea orice combinatie a urmatoarelor
caracteristici:

Fiecare Subfond poate contine clase de actiuni C, I, N,
0O, P, P(CR), P (SR), X, R, S, U si Z care pot diferi in
ceea ce priveste suma minima de subscriere, suma
minima de detinere, cerintele de eligibilitate si
comisioanele si cheltuielile care li se aplica, dupa cum
se specifica Tn cazul fiecarui Subfond.

Fiecare clasa de actiuni poate fi oferita in valuta de
referintd a Subfondului relevant sau poate fi denominata
n orice valuta, denominarea valutei fiind reprezentata ca
sufix la numele clasei de actiuni.

Fiecare clasa de actiuni poate sa fie ori de tip ,Currency
Hedged” (consultati in continuare definitia clasei de
actiuni ,Currency Hedged”), ori neacoperita prin
hedging. Clasele de actiuni care sunt de tip ,currency
hedged” vor fi identificate cu sufixul ,(hedged)”.

Fiecare clasa de actiuni poate avea, de asemenea,
politici diferite privind dividendele, dupa cum se descrie
in ,Partea a lll-a: Informatii suplimentare” din prospectul
Societatii, Capitolul XIV. ,Dividendele”. Pot fi disponibile
clase de actiuni de distributie sau de capitalizare. Pentru
clasele de actiuni de distributie, Consiliul de
administratie al Societatii poate decide sa plateasca
dividendele cu frecventa lunara, trimestriala, semestriala
sau anuala. Dividendele pot fi platite in numerar sau in
actiuni suplimentare din Clasa de Actiuni respectiva.

Fiecare clasa de actiuni poate fi oferita cu sau fara
comision de performanta, cu conditia mentionarii unui
nivel al comisionului de performanta in fisa descriptiva a
Subfondului respectiv.

Pentru lista completa a claselor de actiuni existente si
disponibile, va rugam sa consultati site-ul de mai jos:
https://gsam.com

P

Clasa de actiuni obisnuita, destinata investitorilor
individuali.

,P (CR)": Clasa de actiuni obisnuita, destinata investitorilor

individuali din Republica Ceha.

,P (SR)”: Clasa de actiuni obisnuita, destinata investitorilor

individuali din Republica Slovaca si comercializata
sub denumirea ,Viségrad Equity”.

Clasa de actiuni obisnuita care nu plateste
retrocesionari sau reduceri si care este destinata
investitorilor individuali care sunt clienti ai
distribuitorilor, furnizorilor de servicii de investitii
sau intermediarilor financiari care furnizeaza:

a. Servicii de consultanta independente si/sau
servicii de gestionare a portofoliului
independente Tn contextul MiFID Il sau al
legislatiei nationale aplicabile, sau

b.  Servicii si activitati de investitii, in contextul
MiFID Il sau al legislatiei nationale aplicabile,
au aranjamente de comisioane separate cu
clientii lor privind respectivele servicii si
activitati furnizate si, in conformitate cu
termenii respectivelor aranjamente de
comisioane, nu primesc sau nu sunt eligibile
sa primeasca si sd pastreze niciun fel de
retrocesionari sau reduceri din clasa de actiuni
relevanta.

Taxa de administrare maxima pentru clasa de
actiuni ,R” este 1,5 %. Comisionul fix pe servicii
pentru clasa de actiuni ,R” este egal cu cel al unei
clase de actiuni obisnuite, in conformitate cu
nivelurile taxelor de servicii fixe mentionate in fisa
descriptiva a fiecarui Subfond. Taxele maxime de
abonament si de conversie pentru aceasta clasa
de actiuni sunt egale cu 5 %.

Clasa de actiuni obisnuita, destinata investitorilor
individuali, dar diferita de clasa de actiuni ,,P” prin
aceea ca atrage un comision de management mai
ridicat si se distribuie Tn anumite tari in care
conditiile de piata presupun o structura a
comisioanelor cu valori mai ridicate.

Clasa de actiuni destinata beneficiarilor persoane
juridice, cu o0 suma de subscriere minima in
valoare de 1.000.000 EUR, supusa unei taxe de
abonament de 0,05 % pe an din activele nete.

Clasa de actiuni obisnuita, care nu ofera niciun fel
de reduceri si este destinata investitorilor
individuali care au cont de valori mobiliare in Tarile
de Jos la o institutie financiara olandeza
reglementata. Comisionul de administrare maxim
pentru clasa de actiuni ,N” este mai mic decat
comisionul de administrare maxim pentru clasa de
actiuni ,,P”, conform nivelurilor de comisioane de
administrare maxime mentionate in fisa
descriptiva a fiecarui Subfond. Comisionul fix pe
servicii pentru clasa de actiuni ,N” este egal cu
comisionul fix pe servicii pentru clasa de actiuni
,P”, conform nivelurilor de comisioane fixe pe
servicii mentionate in fisa descriptiva a fiecarui
Subfond. Acestei clase de actiuni nu i se aplica
comisioane de subscriere si de conversie.

Clasa de actiuni destinata investitorilor individuali
care sunt clienti ai Distribuitorilor care au semnat,
la discretia Societatii de administrare, un acord
privind Clasa de actiuni C cu societatea de
administrare n legatura cu investitia clientilor lor in
Companie, pentru care se pot plati retrocesionari
sau reduceri. Clasa de actiuni ,,C” va fi inchisa fara
notificare (separata) catre actionari atunci cand
activele sale au atins un anumit nivel, asa cum
este (pre-) stabilit de catre Societatea de
administrare, caz in care nu sunt acceptate alte
subscrieri si conversii in clasa de actiuni ,C” de la
niciun investitor. Taxa maxima de administrare
pentru clasa de actiuni ,C” este egala sau mai
mica decéat taxa maxima pentru clasa de actiuni
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,P”. Taxa fixa de servicii pentru clasa de actiuni
,C” este egala cu taxa fixa de servicii pentru clasa
de actiuni ,P”. Taxa maxima de subscriere si
comisionul de conversie pentru clasa de actiuni
,C” este egala cu taxa maxima de subscriere si
taxa de conversie a clasei de actiuni ,P”.
Comisionul de administrare, comisionul fix de
servicii, comisionul de subscriere si comisionul de
conversie pentru fiecare Subfond sunt mentionate
in fisa descriptiva a fiecarui Subfond.

,Clasa de actiuni ,0” destinata investitorilor individuali,

1
nl -

investind fie ei insisi, fie printr-un OPC investind in
numele lor, care sunt clienti ai Distribuitorilor,
furnizori de servicii de investitii sau intermediari
financiari care furnizeaza pentru acesti clienti:

a. servicii independente de consultanta si/sau
servicii de gestionare a portofoliului Tn
contextul MiFID Il sau al legislatiei nationale
aplicabile, sau;

b. alte servicii de investitii in sensul MiFID Il sau
al legislatiei nationale aplicabile si care au
incheiat acorduri separate privind
comisioanele cu acesti clienti in legatura cu
serviciile respective, cu conditia ca, in
conformitate cu termenii acordurilor
respective, sa nu primeasca sau sa nu retina
sau sa nu fie eligibili s& primeasca si sa retina
nicio retrocesionare sau reducere in legatura
cu investitia lor in Clasa de actiuni relevanta;

si care au semnat, la discretia Societatii de
administrare, un acord privind Clasa de actiuni
O cu Societatea de administrare in legatura cu
investitia clientilor lor in Companie. Nu sunt
platite retrocesiuni sau reduceri. Comisionul
de administrare maxim pentru clasa de actiuni
,O” este mai mic decat comisionul maxim
pentru clasa de actiuni ,P”. Comisionul fix de
servicii pentru clasa de actiuni ,O” este egal
cu comisionul fix de servicii pentru clasa de
actiuni ,P”. Comisionul maxim de subscriere si
comisionul de conversie pentru clasa de
actiuni ,O” este egal cu comisionul maxim de
subscriere si comisionul de conversie pentru
clasa de actiuni ,P”. Comisionul de
administrare, comisionul fix de servicii,
comisionul de subscriere si comisionul de
conversie pentru fiecare Subfond sunt
mentionate in fisa descriptiva a fiecarui
Subfond.

Clasa de actiuni rezervata investitorilor
institutionali si emisd numai sub forma nominativa.
Clasa de actiuni ,I” va fi emisa numai
subscriptorilor care si-au completat formularul de
subscriere in conformitate cu obligatiile,
declaratiile si garantiile care trebuie furnizate
privind statutul lor ca investitor institutional, in
baza prevederilor articolului 174 (I1) al Legii din 17
decembrie 2010. Orice cerere de subscriere
pentru clasa ,I” va fi amanata pana la furnizarea
documentelor necesare si a informatiilor care le
sustin, completate si trimise conform cerintelor.

Clasa de actiuni pentru care nu se vor oferi
reduceri si care este rezervata investitorilor
institutionali selectati care detin sedii centrale in
Elvetia in scopul de administrare discretionara si
care, la discretia Societétii de administrare, au
incheiat un acord special pentru clasa de actiuni U
cu Societatea de administrare privind investitia lor
n Societate. Comisionul de administrare maxim,
comisionul de performanta, daca este cazul si
comisionul fix pe servicii pentru clasa de actiuni
,U” nu sunt mai mari decéat comisionul de
administrare maxim, comisionul de performanta,
daca este cazul si comisionul fix pe servicii pentru
clasa de actiuni I, asa cum este mentionat in fisa
descriptiva a fiecarui Subfond. Acestei clase de
actiuni nu i se aplica comisioane de subscriere si
de conversie.

Clasa de actiuni rezervata investitorilor
institutionali care la aprecierea Societatii de
administrare au semnat un acord de management
special (,Acord special”) cu aceasta, in plus fata
de acordul de subscriere asociat investitiei
efectuate Tn cadrul Societatii. Pentru aceasta clasa
de actiuni, clasa de actiuni nu va fi taxata cu
comision de administrare. In schimb, Societatea
de administrare va percepe si va colecta un
comision de administrare specific direct de la
Actionar, conform prevederilor acordului special.
Acest comision de administrare specific poate
varia intre detinatorii acestei clase de actiuni.
Metoda de calcul si frecventa de plata pentru
comisioanele specifice vor fi stipulate separat, Tn
fiecare acord special si, prin urmare, aceste date
sunt accesibile doar partilor in aceste acorduri.
Acestei clase de actiuni i se va percepe un
comision pe servicii (,comision pe servicii”), care
va acoperi administrarea si pastrarea in conditii de
siguranta a activelor, precum si alte cheltuieli
curente de exploatare si administrative.
Comisionul pe servicii acopera si exclude aceleasi
elemente stipulate in prezentul prospect pentru
comisionul fix pe servicii. Societatea de
administrare are dreptul de a pastra orice suma a
comisionului pe servicii suportat de clasa de
actiuni care depaseste cheltuielile asociate
efective care au fost inregistrate de clasa de
actiuni respectiva. Investitiile in aceasta clasa de
actiuni necesitd o suma minima de detinere de
5.000.000 EUR sau echivalentul acestei sume
ntr-o alta valuta. Daca investitia a scazut sub
suma minima de detinere dupa executarea unei
solicitari de rascumparare, transfer sau conversie,
Societatea de administrare 1i poate solicita
Actionarului respectiv sa subscrie Actiuni
suplimentare pentru a atinge suma minima de
detinere stabilita. Tn cazul in care Actionarul nu
raspunde la aceasta solicitare, Societatea de
administrare va avea dreptul de a rascumpara
toate actiunile detinute de Actionarul respectiv.
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Clase de actiuni acoperite prin hedging
valutar

Acolo unde o clasa de actiuni este descrisa ca fiind de tip
scurrency hedged” (,clasa de actiuni acoperita prin hedging
valutar”), intentia va fi de a acoperi, partial sau total,
valoarea activelor nete in valuta de referintd a Subfondului
sau de a acoperi expunerea valutara a anumitor active (dar
nu neaparat toate) ale Subfondului relevant, fie in valuta de
referinta a clasei de actiuni ,currency hedged”, fie intr-o
valuta alternativa.

in general, se intentioneaza sa se efectueze aceasta
acoperire utilizand diverse instrumente financiare derivate,
inclusiv, dar fara a se limita la contracte forward over the
counter (,OTC”) pe valute si contracte swap pe cursul de
schimb valutar. Profiturile si pierderile asociate acestor
tranzactii de hedging vor fi alocate clasei sau claselor de
actiuni ,currency hedged” aplicabile.

Tehnicile utilizate pentru acoperirea prin hedging a clasei de
actiuni pot include:

i.  tranzactii de hedging pentru reducerea
efectelor fluctuatiilor cursului de schimb intre
valuta in care este denominata clasa de
actiuni si valuta de referinta a Subfondului
relevant (,hedging cu valuta de baza”);

ii. tranzactii de hedging pentru reducerea
efectelor fluctuatiilor cursului de schimb intre
expunerea la o valuta rezultata din detinerile
Subfondului relevant si valuta in care este
denominata clasa de actiuni (,hedging de
portofoliu la nivel de clasa de actiuni”);

ii. tranzactii de hedging pentru reducerea
efectelor fluctuatiilor cursului de schimb intre
expunerea la o valuta rezultata din detinerile
indicelui relevant si valuta in care este
denominata clasa de actiuni (,hedging de
index la nivel de clasa de actiuni”);

iv. tranzactii de hedging pentru reducerea
efectelor fluctuatiilor cursului de schimb pe
baza corelatiilor intre valutele rezultate din
detinerile Subfondului relevant si valuta in
care este denominata clasa de actiuni (,proxy
hedging la nivel de clasa de actiuni”).

Investitorii trebuie s fie constienti de faptul ca orice proces
de acoperire a riscului valutar nu poate oferi o acoperire
precisa a riscului si poate conduce la pozitii supra-acoperite
sau sub-acoperite, care pot implica riscuri suplimentare,
descrise in Partea a lll-a: ,Informatii suplimentare”, Capitolul
Il ,Riscuri asociate universului investitiilor: descriere
detaliatd”. Societatea de administrare se asigura ca pozitiile
supra-acoperite nu depasesc 105 % si nu scad sub 95 % din
partea din valoarea activului net al clasei de actiuni cu
acoperire in valuta care urmeaza sa fie acoperita impotriva
riscului valutar. Investitorii trebuie sa retina ca o investitie
ntr-o clasa de actiuni cu acoperire in valuta poate fi in
continuare expusa la alte valute in afara de valuta fata de
care clasa de actiuni este acoperita prin hedging.

in plus, se atrage atentia investitorilor asupra faptului ca
hedging-ul la nivel de clasa de actiuni se deosebeste de
diferitele strategii de hedging pe care managerul de investitii
le poate utiliza la nivel de portofoliu.

Lista claselor de actiuni acoperite prin hedging valutar
disponibile se gaseste pe site-ul
www.gsam.com/responsible-investing.

Sume minime de subscriere si de detinere

Consiliul de administratie a stabilit, cu exceptia cazurilor in
care se specifica altfel in fisa descriptiva a fiecarui fond
relevant, sumele minime de subscriere si sumele minime de
detinere pentru fiecare clasa de actiuni, conform listei de mai
jos.

Suma minima de

Clasa de Suma minima de

actiuni subscriere detinere

C - -

| 250.000 EUR, nu 250.000 EUR, nu se
se impune un impune un minim
minim pentru pentru subscrierile
subscrierile suplimentare
suplimentare

N - -

o) - -

P - -

P (CR) - -

P (SR) - -

R - -

S 1.000.000 EUR 1.000.000 EUR

U 5.000.000 EUR 5.000.000 EUR

X - -

z 5.000.000 EUR 5.000.000 EUR

Periodic, Societatea de administrare poate, la discretia sa,
sa renunte la orice sume minime de subscriere si de
detinere aplicabile sau sa reduca aceste sume.

Societatea de administrare poate decide, in orice moment,
rascumpararea obligatorie a tuturor Actiunilor de la orice
Actionar a céarui detinere se situeaza sub suma minima de
detinere specificatd mai sus, daca exista sau in caz de
nesatisfacere a oricaror altor cerinte de eligibilitate
specificate Tn Prospect. In cazul in care Actionarul nu
raspunde la aceasta solicitare, Societatea de administrare
va avea dreptul de a rascumpara toate Actiunile detinute de
Actionarul respectiv. In aceleasi imprejuréri, Societatea de
administrare poate converti Actiunile din cadrul unei Clase
de Actiuni in Actiuni ale altei Clase de Actiuni din cadrul
aceluiasi Subfond, cu caracteristici similare, dar cu taxe mai
mari si comisioane mai mari.

In cazul in care, ca urmare a rdscumpararii, conversiei sau
transferului, un Actionar este proprietar al unui sold mic de
Actiuni, considerate a avea o valoare care nu depaseste 10
EUR (sau suma echivalenta in alta moneda), Societatea de
administrare poate decide, conform propriei aprecieri, sa
rascumpere o astfel de pozitie si sa ramburseze sumele
Actionarului.

Profilul investitorului tipic

Societatea de administrare a definit urmatoarele trei
categorii — Defensiva, Neutra si Dinamica — pentru
descrierea orizontului de investitie pentru investitor si a
volatilitatii anticipate a Subfondurilor.
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Categorii Definitii

Defensiva Subfondurile din categoria Defensiva sunt,
de obicei, adecvate pentru investitorii cu
un orizont de investitie de scurta durata.
Aceste Subfonduri sunt destinate utilizarii
ca investitie de baza, cu asteptari reduse
privind pierderile de capital si asteptari
conform carora nivelurile de venit vor avea
frecventa periodica si vor fi stabile.

Neutra Subfondurile din categoria Neutra sunt, de
obicei, adecvate pentru investitorii cu un
orizont de investitie de durata cel putin
medie. Aceste Subfonduri sunt destinate
utilizarii ca investitie de bazéa cu expunere
la pietele de titluri de valoare cu venit fix,
asa cum se defineste n politica de
investitii a Subfondului respectiv,
investitiile efectuandu-se in principal pe
piete supuse unei volatilitati moderate.

Dinamica Subfondurile din categoria Dinamica sunt,
de obicei, adecvate pentru investitorii cu
un orizont de investitie de lunga durata.
Aceste Subfonduri sunt destinate sa
asigure o expunere suplimentara pentru
investitori, o proportie mare a activelor
putand fi investita Tn actiuni, in titluri de
valoare asociate actiunilor sau in
obligatiuni cu rating sub Investment Grade,
pe piete care pot fi supuse unei volatilitati
ridicate.

Descrierile prezentate la categoriile de mai sus au scop
orientativ si nu oferéa indicatii privind randamentele probabile.
Aceste detalii trebuie folosite numai in scop de comparatie
cu alte Subfonduri ale Societatii.

Profilul investitorului tipic pentru un Subfond individual este
indicat in fisa descriptiva a Subfondului, in sectiunea ,Profilul
investitorului tipic”.

Investitorii sunt incurajati sa se consulte cu consilierul lor
financiar fnainte de a investi in Subfondurile Societatii.
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GOLDMAN SACHS CENTRAL EUROPE EQUITY

Subfondul Goldman Sachs Funds IV — Goldman Sachs
Central Europe Equity este comercializat in Republica Ceha
sub urmatorul nume: ,Goldman Sachs Stfedoevropsky
akciovy fond”.

Introducere

Subfondul a fost lansat la data de luni, miercuri, luni, luni,
luni, 18 august 1997.

Obiectivul si politica de investitii

Obiectivul acestui Subfond il constituie realizarea unei
cresteri de capital pe termen lung prin investirea in principal
ntr-un portofoliu diversificat de actiuni cotate si
tranzactionate la bursele de valori reglementate ale Europei
Centrale.

Raportat la o perioada de cétiva ani, acest Subfond are ca
scop sa depaseasca performanta indicelui de referinta asa
cum este specificat in Anexa Il a prospectului Societatii.
Acest Indice este o reprezentare generala a universului
investitiilor Subfondului. Sub-fondul poate sa includa si
investitii in valori mobiliare care nu fac parte din universul
Indicelui. Subfondul este administrat in mod activ pentru a
viza cele mai promitatoare companii de pe pietele din
Europa Centrala, cu limite de abatere mentinute in raport cu
Indicele. Prin urmare, investitile Subfondului se pot abate
semnificativ de la Indice.

Subfondul poate investi, cu titlu accesoriu si in alte valori
mobiliare (inclusiv in bonuri de subscriere la valori mobiliare,
pana la 10 % din activele nete ale Subfondului), instrumente
ale pietei monetare, unitati la OPCVM si alte OPC si
depozite, conform descrierii din Partea a lll-a, Capitolul 11l
din prospect. Cu toate acestea, nicio investitie in OPCVM si
OPC nu poate depasi in total 10 % din activele nete. Daca
Subfondul investeste in bonuri de subscriere la valori
mobiliare, se precizeaza ca valoarea activelor nete poate
nregistra fluctuatii mai mari decat daca Subfondul ar fi
investit in activele suport, din cauza volatilitatii mai mari a
valorii bonului. Subfondul poate detine depozite bancare la
vedere, precum numerar Tn conturi curente la o banca
accesibild Tn orice moment. Astfel de detineri nu pot depasi
20 % din activele nete ale Subfondului, in conditii de piata
normale. Echivalentele de numerar, precum depozitele,
instrumentele pietei monetare si fondurile pietei monetare,
pot fi folosite n scopul gestionarii lichiditatilor si in cazul
unor conditii de piata nefavorabile.

Tnainte de investirea n fiecare emisiune, managerul de
investitii va analiza perspectivele fundamentale ale fiecarui
emitent si securitatea si va efectua diversificarea intre
emitenti si sectoare. Sunt permise investitii in certificate de
depozit de titluri globale asociate actiunilor cotate pe pietele
locale.

Tn vederea realizarii obiectivelor de investitii, Subfondul
poate utiliza si instrumente financiare derivate, inclusiv (fara
ca aceasta enumerare sa fie limitativa):

*  Optiuni si contracte futures pe valori mobiliare sau
instrumente ale pietei monetare,

* Contracte futures si optiuni pe indici bursieri,

* Contracte futures, optiuni si contracte swap pe rate ale
dobénazii,

¢ Contracte swap de performanta,
¢ Contracte forward pe valute si optiuni pe valute.

Subfondul adopta o abordare activa de gestionare prin
preluarea unor pozitii supraponderale si subponderale fata
de indice. Investitorii trebuie sa fie constienti de faptul ca
universul investitiilor indicelui este concentrat si, prin urmare,
portofoliul Subfondului este concentrat. Acest lucru va avea
ca rezultat Tn mod obisnuit o compozitie si un randament
comparabile ale Subfondului si indexul sau.

Caracteristici sociale si de mediu

Subfondul sustine caracteristicile de mediu si/sau sociale,
asa cum sunt descrise n Articolul 8 din SFDR. Subfondul
aplica Gestionarea, precum si o abordare de integrare ESG
si criterii de restrictie cu privire la mai multe activitati. Mai
multe informatii pot fi gasite in Anexa Ill: Dezvaluiri
precontractuale SFDR pentru Subfondurile supuse
articolului 8 din SFDR - Sabloane.

Principalele efecte adverse asupra factorilor
de sustenabilitate

Subfondul ia in considerare Principalele efectele adverse
asupra factorilor de sustenabilitate, Tn special, prin
Gestionare.

Informatii privind Principalele efecte adverse asupra
factorilor de sustenabilitate sunt disponibile Th Anexa IlI:
Dezvaluiri precontractuale SFDR pentru Subfondurile
supuse articolului 8 din SFDR — Sabloane

Imprumutul de titluri de valoare

Subfondul se va angaja in imprumuturi de titluri de valoare
pentru a genera venituri suplimentare prin comisioanele
primite pentru imprumuturile de titluri de valoare. Veniturile
suplimentare sustin obiectivul Subfondului privind investitiile
prin cresterea performantei sale generale.

Deoarece vor imprumuta titluri de valoare in functie de
cererea de pe piata pentru imprumuturi de titluri de valoare,
utilizarea (% AUM Tmprumutat) si veniturile generate pot
varia. Dar nivelul de AUM care poate fi transferat
contrapartilor prin tranzactii de Tmprumut de titluri de valoare
nu poate depasi procentul maxim indicat in Anexa 1 la
prezentul Prospect. Mai multe informatii cu privire la ratele
reale de utilizare la data de raportare pentru Subfond sunt
disponibile in raportul anual, care poate fi obtinut gratuit de
la sediul social al Societatii. Aceste rate de utilizare de la
data de raportare pot sa nu fie reprezentative pentru ratele
de utilizare reale pentru tot anul.

Profilul de risc al Subfondului

Riscul de piata asociat actiunilor utilizate in scopul realizarii
obiectivelor de investitii este considerat a fi inalt. Actiunile
sunt afectate de diversi factori, intre care, dar fara a se limita
la evolutia pietei financiare, precum si evolutia economica a
emitentilor, care sunt la randul lor afectati de situatia
economica mondiala generala si de conditiile economice si
politice prevalente in fiecare tara. Riscul de lichiditate al
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Subfondului este inalt. Mai mult, expunerea valutara poate
avea un impact puternic asupra performantei Subfondului.
Investitiile in zone geografice specifice sunt mai concentrate
decat cele in zone geografice diverse. Nu se ofera nicio
garantie de recuperare a investitiei initiale. Riscul asociat
instrumentelor financiare derivate este descris detaliat in
prospect, Partea a lll-a, Capitolul ,II. Riscuri asociate

xn

universului investitiilor: descriere detaliata”.

Riscurile legate de durabilitate pot avea un impact negativ
asupra veniturilor Subfondului. Riscurile legate de
durabilitate la care poate fi expus Subfondul, de exemplu,
sunt:

a. schimbérile climatice
b. problemele de sanatate si siguranta
c. comportamentul corporatiilor

Pe baza evaluarii riscurilor legate de durabilitate, profilul de
risc legat de durabilitate al Subfondului poate fi clasificat ca
fiind ridicat, mediu sau scazut. Profilul de risc indica, din
punct de vedere calitativ, probabilitatea si nivelul efectelor
negative cauzate de riscurile legate de durabilitate asupra
performantei Subfondului. Acest lucru se bazeaza pe nivelul
si rezultatul integrarii factorilor de mediu, sociali si de
guvernanta in procesul de investitii al Subfondului. Profilul
de risc legat de durabilitate al Subfondului este mediu.

Expunerea globala a acestui Subfond este determinata
folosind metoda angajamentelor.

Profilul investitorului tipic

Subfondul vizeaza in special investitorii dinamici, asa cum
au fost definiti in Partea a Il-a: ,Fisele descriptive ale
Subfondurilor”.

Tipul fondului

Titluri de valoare in actiuni
Valuta de referinta
Coroana ceha (CZK)
Altele

Subfondul este inclus in procesul pretului unic fluctuant,
dupa cum se descrie mai detaliat in Partea a lll-a, Capitolul
,X. Valoarea activelor nete”.
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Clasele de actiuni ale Subfondului Goldman Sachs Central Europe Equity

Informatiile aplicabile fiecarei clase de actiuni a Subfondului

Frecventa dividendelor Aplicabil pentru clasa de actiuni P

posibile (numai Actiunide n principiu, dividendele se platesc in ianuarie si iulie.

distributie)

Informatii suplimentare Costurile si cheltuielile izvorate din oricare dintre tranzactiile valutare incheiate si acoperirea

riscurilor valutare asociate cu clasa de actiuni ,Currency Hedged” vor fi suportate exclusiv de
clasa de actiuni ,Currency Hedged”.

Lista Claselor de actiuni disponibile ale acestui Subfond se gaseste pe site-ul
www.gsam.com/responsible-investing.

Un comision maxim suplimentar de suprapunere a claselor de actiuni de 0,04 % este perceput
pentru clasele de actiuni de suprapunere si se bazeaza pe costurile efective.

Clasa de actiuni Comision maxim de  Comision fix pe Comision maxim de Comision maxim de
administrare servicii subscriere platibil conversie datorat

distribuitorului/distribuitorilor distribuitorului
(distribuitorilor)

| 0,90 % 0,25 % 2% =

P 2,00 % 0,35 % 5% 3 % in Belgia si 1 % in
alte tari

P (CR) 2,00 % 0,35 % 5% 3 % in Belgia si 1 % in
alte tari

P (SR) 2,00 % 0,35 % 5% 3 % in Belgia si 1 % in
alte tari
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GOLDMAN SACHS CHINA A-SHARE EQUITY (FOST NN)

Introducere

Subfondul a fost lansat la data de luni, miercuri, luni, luni, 30
martie 2020.

Obiectivul si politica de investitii

Scopul Subfondului este sa genereze randament pozitiv pe
termen lung, investind cel putin doua treimi intr-un portofoliu
diversificat de actiuni emise de companii stabilite in
Republica Populara Chineza (,RPC”) sau cu o expunere
semnificativa la aceasta. Subfondul este administrat in mod
activ. Crearea portofoliului si selectarea valorilor mobiliare
se bazeaza pe perspectiva fundamentala a Managerului de
investitii asupra pietelor de actiuni, luand in considerare in
acelasi timp criteriile de mediu, sociale si de guvernare
(ESG). Subfondul va investi in principal in Actiuni China A
listate la Bursa de valori Shanghai sau Bursa de valori
Shenzen. Asa cum este specificat in Anexa Il a prospectului
Societatii, indicele este utilizat de Subfond ca referinta
pentru compararea performantei financiare si a riscului
aferent. Totusi, indicele nu este utilizat pentru crearea
portofoliului si profilul de risc si de randament ale
Subfondului poate fi semnificativ diferit fati de cel al
Indicelui.

Subfondul poate investi, cu titlu accesoriu, in valori
mobiliare, inclusiv Th bonuri de subscriere la valori mobiliare
(péana la maxim 10 % din activele nete ale Subfondului), in
certificate de depozit de titluri americane (,ADR”") si
certificate de depozit de titluri globale (,GDR”), actiuni H ale
actiunilor chinezesti (pana la maxim 20 % din activele nete
ale Subfondului) precum si in instrumente ale pietei
monetare, unitati la OPCVM si alte OPC (pané la maxim 10
% din activele nete ale Subfondului), conform descrierii din
Capitolul Ill ,Restrictiile investitionale” din Partea a lll-a a
prezentului prospect. Toate instrumentele mentionate mai
sus sunt in conformitate cu obiectivul principal al politicii de
investitii, emisa de companiile stabilite in RPC sau care au
expunere semnificativa la aceasta. Daca Subfondul
investeste Tn bonuri de subscriere la valori mobiliare, se
precizeaza ca valoarea activelor nete poate inregistra
fluctuatii mai mari decat daca Subfondul ar fi investit in
activele suport, din cauza volatilitatii mai mari a valorii
bonului. Subfondul poate detine depozite bancare la vedere,
precum numerar in conturi curente la o banca accesibila in
orice moment. Astfel de detineri nu pot depasi 20 % din
activele nete ale Subfondului, in conditii de piata normale.
Echivalentele de numerar, precum depozitele, instrumentele
pietei monetare si fondurile pietei monetare, pot fi folosite in
scopul gestionarii lichiditatilor si in cazul unor conditii de
piata nefavorabile.

Subfondul poate investi pana la 100 % din activele sale nete
n actiuni de clasa A din China emise de companii infiintate
n RPC prin intermediul Stock Connect. Astfel, Subfondul
poate fi supus riscurilor RPC, inclusiv, insa fara a se limita la
riscul de concentrare geografica, riscul de schimbare a
politicii PRC sub aspecte politice, sociale sau economice,
riscul de lichiditate si volatilitate, riscul valutei RMB si riscuri
legate de RPC. De asemenea, Subfondul este supus unor
riscuri specifice aferente investitiilor prin Stock Connect cum
ar fi limitarile de cote, suspendarea tranzactionarii,
fluctuatiile de pret ale actiunilor China A in special cand

Stock Connect nu efectueaza tranzactionari dar piata RPC
este deschisa, precum si risc operational. Riscurile asociate
investitiilor Tn actiuni A sunt descrise in Partea a lll-a,
Capitolul ,II. Riscuri asociate universului investitiilor:

descriere detaliata”.

In vederea realizarii obiectivelor de investitie, Subfondul
poate utiliza si instrumente financiare derivate, inclusiv (fara
ca aceasta enumerare sa fie limitativa):

* Contracte futures pe valori mobiliare sau instrumente ale
pietei monetare,

¢ Contracte futures pe indici si valute,

¢ Contracte forward pe valute.

Riscurile asociate acestei utilizari de instrumente financiare
derivate in scopuri de investitie sunt descrise in Partea a Ill-
a, Capitolul ,II. Riscuri asociate universului investitiilor:
descriere detaliata”.

Caracteristici sociale si de mediu

Subfondul sustine caracteristicile de mediu si/sau sociale,
asa cum sunt descrise Tn Articolul 8 din SFDR. Subfondul
aplica Gestionarea, precum si o abordare de integrare ESG
si criterii de restrictie cu privire la mai multe activitati. Mai
multe informatii pot fi gasite in Anexa lll: Dezvaluiri
precontractuale SFDR pentru Subfondurile supuse
articolului 8 din SFDR — $abloane.

Principalele efecte adverse asupra factorilor
de sustenabilitate

Subfondul ia in considerare Principalele efectele adverse
asupra factorilor de sustenabilitate, Tn special, prin
Gestionare.

Informatii privind Principalele efecte adverse asupra
factorilor de sustenabilitate sunt disponibile Tn Anexa IlI:
Dezvaluiri precontractuale SFDR pentru Subfondurile
supuse articolului 8 din SFDR — Sabloane.

Imprumutul de titluri de valoare

Subfondul nu se va angaja in Tmprumutul de titluri de
valoare.

Profilul de risc al Subfondului

Riscul de piata general asociat actiunilor si celorlalte
instrumente financiare utilizate in scopul realizarii
obiectivelor de investitie este considerat a fi ihalt. Aceste
instrumente financiare sunt afectate de diversi factori.
Acestia includ, dar fara a se limita la evolutia pietei
financiare, evolutia economica a emitentilor instrumentelor
financiare respective, care sunt la randul lor afectati de
situatia economicd mondiala generala si de conditiile
economice si politice din fiecare tara. Riscul de lichiditate al
Subfondului este stabilit la nalt. Riscurile de lichiditate pot
aparea atunci cand o anumita investitie suport este dificil de
vandut. Mai mult, fluctuatiile valutare pot avea un impact
semnificativ asupra performantei Subfondului. Investitiile
ntr-o tematica specifica sunt mai concentrate decat cele in
tematici diferite. Nu se ofera nicio garantie de recuperare a
investitiei initiale. Riscul asociat instrumentelor financiare

Goldman Sachs Funds IV — 30 octombrie 2023

Goldman Sachs Asset Management 25



Prospect

derivate este descris detaliat in Partea a Ill-a, Capitolul ,II.
Riscuri asociate universului investitiilor: descriere detaliata”.

Riscurile legate de durabilitate pot avea un impact negativ
asupra veniturilor Subfondului. Riscurile legate de
durabilitate la care poate fi expus Subfondul, de exemplu,
sunt:

a. schimbarile climatice
b. problemele de sanatate si siguranta
c. mita si coruptia

Pe baza evaluarii riscurilor legate de durabilitate, profilul de
risc legat de durabilitate al Subfondului poate fi clasificat ca
fiind ridicat, mediu sau scazut. Profilul de risc indica, din
punct de vedere calitativ, probabilitatea si nivelul efectelor
negative cauzate de riscurile legate de durabilitate asupra
performantei Subfondului. Acest lucru se bazeaza pe nivelul
si rezultatul integrarii factorilor de mediu, sociali si de
guvernanta in procesul de investitii al Subfondului. Profilul
de risc legat de durabilitate al Subfondului este mediu.

Expunerea globala a acestui Subfond este determinata
folosind metoda angajamentelor.

Profilul investitorului tipic

Subfondul vizeaza in special investitorii dinamici, asa cum
au fost definiti in Partea a ll-a: ,Fisele descriptive ale
Subfondurilor”.

Tipul fondului

Investitii in actiuni

Valuta de referinta

Dolar Statele unite (USD)

Managerul de investitii

China Asset Management (Hong Kong) Limited

Acest Subfond a desemnat un Manager de investitii intr-o
tara terta (adica in afara uniunii Europene) pentru a efectua
activitati de administrare a portofoliului. Acest Manager de
investitii nu este supus regulamentului MiFID I, ci legilor
locale si practicilor de piata care reglementeaza finantarea
cercetérii externe din tara in care se afla. In acest caz,
costurile asociate cercetarii externe pot fi platite din activele
acestui Subfond conform descrierii din sectiunea ,Alte
comisioane” din Partea | a Prospectului. in conformitate cu
cele mai bune politici de executie ale Managerului de
investitie, costurile aferente cercetarii externe suportate de
fonduri vor fi limitate la ceea ce este necesar pentru
administrarea fondurilor, in masura posibila si in interesul
actionarilor.

Altele

Subfondul este inclus Tn procesul pretului unic fluctuant,
dupa cum se descrie mai detaliat in Partea a lll-a, Capitolul
,X. Valoarea activelor nete”.
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Clasele de actiuni ale Subfondului Goldman Sachs China A-Share Equity (fost NN)

Informatiile aplicabile fiecarei clase de actiuni a Subfondului

Informatii suplimentare Toate profiturile, pierderile si cheltuielile asociate cu o tranzactie de hedging valutar efectuata in
relatie cu clasa de actiuni ,hedged” vor fi alocate exclusiv clasei de actiuni ,hedged”.
Pentru clasele de actiuni suprapuse se percepe un comision maxim suplimentar de suprapunere a
claselor de actiuni de 0,04 %. Lista Claselor de actiuni disponibile ale acestui Subfond se gaseste
pe site-ul www.gsam.com/responsible-investing.

Clasa de Comision Comision maxim Comision fix pe Comision maxim de Comision maxim
actiuni maxim pe de administrare  servicii subscriere platibil de conversie
servicii distribuitorului/distribuitorilor datorat

distribuitorului
(distribuitorilor)

| - 0,73 % 0,25 % 2%

P - 1,50 % 0,35 % 3% 3 % in Belgia si
1 % n alte tari

R - 0,75 % 0,35 % 3% 3 % in Belgia si
1 % in alte tari

C - 1,10 % 0,35 % 3% 3 % in Belgia si
1 % in alte tari

X - 2,00 % 0,35 % 5% 3 % in Belgia si

1 % in alte tari

4 0,25 % - - -
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GOLDMAN SACHS CZECH CROWN BOND

Subfondul Goldman Sachs Funds IV — Goldman Sachs
Czech Crown Bond este comercializat in Republica Ceha
sub urmatorul nume: ,Goldman Sachs Cesky dluhopisovy
fond”.

Introducere

Subfondul a fost lansat la data de luni, miercuri, luni, luni,
luni, 18 august 1997.

Obiectivul si politica de investitii

Obiectivul acestui Subfond il constituie realizarea unei
cresteri de capital pe termen lung prin investirea intr-un
portofoliu diversificat de obligatiuni denominate in coroana
ceha.

Raportat la o perioada de cativa ani, acest Subfond are ca
scop sa depaseasca performanta indicelui de referinta asa
cum este specificat in Anexa Il a Prospectului Societatii.
Acest Indice este o reprezentare generala a universului
investitiilor Subfondului. Subfondul poate sa includa si
investitii in obligatiuni care nu fac parte din universul
Indicelui. Subfondul utilizeaza contributii fundamentale si
cantitative pentru a investi in obligatiuni cu o rata atractiva a
dobanzii, care sunt considerate a avea un risc relativ scazut
de nerambursare si care sunt cotate la o bursa oficiala sau
pe o alta piata reglementata. Subfondul este administrat in
mod activ pentru a viza cele mai promitatoare emisiuni si
sectoare, avand in vedere punctul nostru de vedere privind
evolutia ratei dobanzii, perspectivele privind diferite tari si
opinia noastra privind pietele cu venit fix in general, cu limite
de abatere mentinute in raport cu Indicele. Prin urmare,

investitiile Subfondului se pot abate semnificativ de la Indice.

Investitiile vor fi efectuate in principal n titluri de valoare,
considerate de managerul de investitii ca avand calitatea de
investment grade, emise de guvernul ceh, Banca Nationala
a Republicii Cehe, municipalitatile cehe, corporatiile cehe si
filialele cehe ale companiilor internationale, cotate la o bursa
de valori oficiald sau pe alta piata reglementata precum si
titluri de valoare emise de statele membre ale OCDE.

La selectarea titlurilor de valoare pentru investitii, managerul
de investitii va cauta s& asigure siguranta capitalului si va
lua Tn considerare calitatea si diversitatea emitentilor si
sectoarelor, precum si timpul pana la maturitatea titlurilor de
valoare. Managerul de investitii va lua in considerare
capacitatea emitentului de a plati dobanda si capitalul in
maniera prompta.

Titlurile de valoare cu venit fix emise sau garantate de
guvernul ceh pot reprezenta mai mult de 35 % din valoarea
activelor nete ale Subfondului, cu conditia ca aceasta
expunere sa respecte principiul diversificarii riscurilor
specificat Tn articolul 45(1) al Legii din 2010.

Subfondul poate investi, cu titlu accesoriu si in alte valori
mobiliare (inclusiv in bonuri de subscriere la valori mobiliare,
pana la 10 % din activele nete ale Subfondului), instrumente
ale pietei monetare, unitati la OPCVM si alte OPC si
depozite, conform descrierii din Partea a lll-a, Capitolul 11l
din prospect. Cu toate acestea, nicio investitie in OPCVM si
OPC nu poate depasi in total 10 % din activele nete. Daca
Subfondul investeste in bonuri de subscriere la valori

mobiliare, se precizeaza ca valoarea activelor nete poate
nregistra fluctuatii mai mari decat daca Subfondul ar fi
investit in activele suport, din cauza volatilitatii mai mari a
valorii bonului. Subfondul poate detine depozite bancare la
vedere, precum numerar in conturi curente la o banca
accesibila in orice moment. Astfel de detineri nu pot depasi
20 % din activele nete ale Subfondului, in conditii de piata
normale. Echivalentele de numerar, precum depozitele,
instrumentele pietei monetare si fondurile pietei monetare,
pot fi folosite in scopul gestionarii lichiditatilor si in cazul
unor conditii de piata nefavorabile.

In vederea realizarii obiectivelor de investitii, Subfondul
poate utiliza si instrumente financiare derivate, inclusiv (fara
ca aceasta enumerare sa fie limitativa):

*  Optiuni si contracte futures pe valori mobiliare sau
instrumente ale pietei monetare,

¢ Contracte futures si optiuni pe indici bursieri,

¢ Contracte futures, optiuni si contracte swap pe rate ale
dobanzii,

* Contracte swap de performanta,
* Contracte forward pe valute si optiuni pe valute.

Investitiile care stau la baza acestui Subfond nu iau in
considerare criteriile UE pentru activitati economice
sustenabile din punct de vedere ecologic.

Imprumutul de titluri de valoare

Desi in trecut Subfondul nu a recurs efectiv la imprumutul de
titluri de valoare, in functie de cererea de pe piata,
Subfondul se va angaja acum in imprumutul de titluri de
valoare cu scopul de a genera venituri suplimentare prin
intermediul comisioanelor primite pentru imprumuturile de
titluri de valoare. Acest venit suplimentar ar sustine
obiectivul Subfondului privind investitiile prin cresterea
performantei sale generale. Nivelele asteptate si maxime ale
AUM care pot fi transferate contrapartilor prin tranzactii de
imprumut de titluri de valoare sunt indicate Tn Anexa .

Profilul de risc al Subfondului

Riscul de piata asociat obligatiunilor utilizate in scopul
realizarii obiectivelor de investitii este considerat a fi mediu.
Obligatiunile sunt afectate de diversi factori, intre care,
nelimitativ, evolutia pietei financiare, precum si evolutia
economica a emitentilor, care sunt la randul lor afectati de
situatia economicd mondiala generala si de conditiile
economice si politice prevalente in fiecare tara. Riscul de
credit preconizat (riscul de imposibilitate de plata a
emitentilor titlurilor suport din investitie) este mediu. Riscul
de lichiditate al Subfondului este mediu. Investitiile in zone
geografice specifice sunt mai concentrate decét cele in zone
geografice diverse. Nu se ofera nicio garantie de recuperare
a investitiei initiale. Riscul asociat instrumentelor financiare
derivate este descris detaliat Tn prospect, Partea a lll-a,
Capitolul ,Il. Riscuri asociate universului investitiilor:

descriere detaliata”.
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Riscurile legate de durabilitate pot avea un impact negativ
asupra veniturilor Subfondului. Riscurile legate de
durabilitate la care poate fi expus Subfondul, de exemplu,
sunt:

a. mita si coruptia
b. tensiuni socio-economice
c. disensiuni politice

Pe baza evaluarii riscurilor legate de durabilitate, profilul de
risc legat de durabilitate al Subfondului poate fi clasificat ca
fiind ridicat, mediu sau scazut. Profilul de risc indica, din
punct de vedere calitativ, probabilitatea si nivelul efectelor
negative cauzate de riscurile legate de durabilitate asupra
performantei Subfondului. Acest lucru se bazeaza pe nivelul
si rezultatul integrarii factorilor de mediu, sociali si de
guvernanta Tn procesul de investitii al Subfondului. Profilul
de risc legat de durabilitate al Subfondului este mediu.

Expunerea globala a acestui Subfond este determinata
folosind metoda angajamentelor.

Profilul investitorului tipic

Subfondul vizeaza in special investitorii neutri, asa cum au
fost definiti in Partea a ll-a ,Fisele descriptive ale
Subfondurilor”.

Tipul fondului

Investitii in instrumente cu venit fix
Valuta de referinta

Coroana ceha (CZK)

Altele

Subfondul este inclus Tn procesul pretului unic fluctuant,
dupa cum se descrie mai detaliat in Partea a lll-a, Capitolul
,X. Valoarea netéa a activelor’
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Clasele de actiuni ale Subfondului Goldman Sachs Czech Crown Bond

Informatiile aplicabile fiecarei clase de actiuni a Subfondului

Frecventa dividendelor Aplicabil pentru clasa de actiuni P
posibile (numai Actiuni de in principiu, dividendele se platesc in ianuarie si iulie.
distributie) Aplicabil pentru clasa de actiuni X

in principiu, dividendele se platesc in octombrie.

Informatii suplimentare Costurile si cheltuielile izvorate din oricare dintre tranzactiile valutare incheiate si acoperirea
riscurilor valutare asociate cu clasa de actiuni ,Currency Hedged” vor fi suportate exclusiv de
clasa de actiuni ,Currency Hedged”.

Lista Claselor de actiuni disponibile ale acestui Subfond se gaseste pe site-ul
www.gsam.com/responsible-investing.

Un comision maxim suplimentar de suprapunere a claselor de actiuni de 0,04 % este perceput
pentru clasele de actiuni de suprapunere si se bazeaza pe costurile efective.

Clasa de actiuni Comision maxim de  Comision fix pe Comision maxim de Comision maxim de
administrare servicii subscriere platibil conversie datorat

distribuitorului/distribuitorilor distribuitorului
(distribuitorilor)

| 0,60 % 0,15 % 2% °

P 1,00 % 0,25 % 5% 3 % in Belgia si 1 % in
alte tari

X 1,20 % 0,25 % 5% 3 % in Belgia si 1 % in
alte tari
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GOLDMAN SACHS CZECH CROWN SHORT DURATION BOND

Subfondul Goldman Sachs Funds IV — Goldman Sachs
Czech Crown Short Duration Bond este comercializat in
Republica Ceha sub urmatorul nume: ,Goldman Sachs

Cesky fond kratkodobych dluhopis(”.

Introducere

Acest Subfond a fost lansat la data de 30 decembrie 2014.
Obiectivul si politica de investitii

Obiectivul acestui Subfond este sa genereze randamente
investind cu precadere in titluri de valoare cu venit fix, pe
termen scurt, denominate in coroana ceha. Raportat la o
perioada de cétiva ani, acest Subfond are ca obiectiv
depasirea performantei Indicelui, dupa cum se specifica in
Anexa Il a Prospectului Societatii. Acest Indice este o
reprezentare generald a universului investitiilor Subfondului.
Subfondul poate sa includa si investitii in obligatiuni care nu
fac parte din universul Indicelui. Subfondul utilizeaza
contributii fundamentale si cantitative pentru a investi intr-un
portofoliu diversificat de obligatiuni, incercand sa asigure
siguranta capitalului si ludnd in considerare timpul rdmas
pana la scadenta valorilor mobiliare in timpul procesului de
investitie. Subfondul este administrat Th mod activ pentru a
viza cele mai promitatoare emisiuni si sectoare, avand in
vedere punctul nostru de vedere privind evolutia ratei
dobénzii, perspectivele privind diferite tari si opinia noastra
privind pietele cu venit fix in general, cu limite de abatere
mentinute Tn raport cu Indicele. Prin urmare, investitiile
Subfondului se pot abate semnificativ de la Indice.

Durata medie preconizata a portofoliului nu depéseste 3 ani.

Titlurile de valoare si instrumentele cu venit fix includ, printre
altele, efecte pe termen scurt si bilete la ordin, certificate de
depozit si hartii comerciale, obligatiuni cu dobéanda fixa,
obligatiuni cu dobanda variabila si efecte pe termen mediu,
toate de calitate investment grade.

La selectarea titlurilor de valoare pentru investitii, managerul
de investitii va cauta sa asigure siguranta capitalului si va
lua in considerare calitatea si diversitatea emitentilor si
sectoarelor, precum si timpul pana la maturitatea titlurilor de
valoare. Managerul de investitii va lua in considerare
capacitatea emitentului de a plati dobanda si capitalul in
manierd prompta. In plus, acest Subfond nu va investi in
titluri de valoare care nu detin un rating de nivel investitional.

Titlurile de valoare cu venit fix (inclusiv obligatiuni
guvernamentale pe termen scurt) emise sau garantate de
guvernul ceh pot reprezenta mai mult de 35 % din valoarea
activelor nete ale Subfondului, cu conditia ca aceasta
expunere sa respecte principiul diversificarii riscurilor
specificat n articolul 45(1) al Legii din 2010.

Subfondul poate investi, de asemenea, cu titlu accesoriu, in
alte valori mobiliare, Tn unitati la OPCVM si alte OPC si in
depozite, conform descrierii din Partea a lll-a, Capitolul 11l
din prezentul prospect. Cu toate acestea, nicio investitie in
OPCVM si OPC nu poate depasi in total 10 % din activele
nete. Subfondul poate detine depozite bancare la vedere,
precum numerar in conturi curente la o banca accesibila in
orice moment. Astfel de detineri nu pot depasi 20 % din
activele nete ale Subfondului, in conditii de piatd normale.

Echivalentele de numerar, precum depozitele, instrumentele
pietei monetare si fondurile pietei monetare, pot fi folosite cu
scopul de a atinge obiectivul de investitii al Subfondului.

in vederea realizrii obiectivelor de investitii, Subfondul
poate recurge la instrumente financiare derivate in scopuri
de hedging, pentru gestionarea eficienta a portofoliului
si/sau ca parte din strategia de investitii a Subfondului,
inclusiv, dar fara a se limita la urmatoarele:

¢ Optiuni si contracte futures pe valori mobiliare sau
instrumente ale pietei monetare,

¢ Contracte futures si optiuni pe indici bursieri,

* Contracte futures, optiuni si contracte swap pe rate ale
dobanzii,

* Contracte forward pe valute si optiuni pe valute.

Riscurile asociate acestei utilizari de instrumente financiare
derivate in alte scopuri in afara de hedging sunt descrise in
Partea a lll-a, Capitolul ,Il. Riscuri asociate universului

xn

investitiilor: descriere detaliata”.

Investitiile care stau la baza acestui Subfond nu iau in
considerare criteriile UE pentru activitati economice
sustenabile din punct de vedere ecologic.

Imprumutul de titluri de valoare

Desi n trecut Subfondul nu a recurs efectiv la imprumutul de
titluri de valoare, in functie de cererea de pe piata,
Subfondul se va angaja acum n imprumutul de titluri de
valoare cu scopul de a genera venituri suplimentare prin
intermediul comisioanelor primite pentru imprumuturile de
titluri de valoare. Acest venit suplimentar ar sustine
obiectivul Subfondului privind investitiile prin cresterea
performantei sale generale. Nivelele asteptate si maxime ale
AUM care pot fi transferate contrapartilor prin tranzactii de
Tmprumut de titluri de valoare sunt indicate Tn Anexa |.

Profilul de risc al Subfondului

Riscul de piata asociat instrumentelor financiare utilizate in
scopul realizarii obiectivelor de investitii este considerat a fi
scazut. Instrumentele financiare sunt afectate de diversi
factori, intre care, nelimitativ, evolutia pietei financiare,
precum si evolutia economica a emitentilor, care sunt la
randul lor afectati de situatia economica mondiala generala,
precum si de conditiile economice si politice prevalente in
fiecare tara. Riscul de credit preconizat, riscul de
imposibilitate de plata a emitentilor titlurilor suport din
investitie, este redus. Riscul de lichiditate al Subfondului
este stabilit la mediu. Riscurile de lichiditate pot aparea
atunci cand o anumita investitie suport este dificil de vandut.
Investitiile intr-o zona geografica specifica sunt mai
concentrate decét cele In zone geografice diverse. Nu se
ofera nicio garantie de recuperare a investitiei initiale. Riscul
asociat instrumentelor financiare derivate este descris
detaliat in prospect, Partea a lll-a, Capitolul ,Il. ,Riscul

xn

asociat universului investitiilor: descriere detaliatd”.
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Riscurile legate de durabilitate pot avea un impact negativ
asupra veniturilor Subfondului. Riscurile legate de
durabilitate la care poate fi expus Subfondul, de exemplu,
sunt:

a. mita si coruptia
b. tensiuni socio-economice
c. disensiuni politice

Pe baza evaluarii riscurilor legate de durabilitate, profilul de
risc legat de durabilitate al Subfondului poate fi clasificat ca
fiind ridicat, mediu sau scazut. Profilul de risc indica, din
punct de vedere calitativ, probabilitatea si nivelul efectelor
negative cauzate de riscurile legate de durabilitate asupra
performantei Subfondului. Acest lucru se bazeaza pe nivelul
si rezultatul integrarii factorilor de mediu, sociali si de
guvernanta Tn procesul de investitii al Subfondului. Profilul
de risc legat de durabilitate al Subfondului este mediu.

Expunerea globala a acestui Subfond este determinata
folosind metoda angajamentelor.

Profilul investitorului tipic

Subfondul vizeaza in special investitorii neutri, asa cum au
fost definiti in Partea a ll-a ,Fisele descriptive ale
Subfondurilor”.

Valuta de referinta

Coroana ceha (CZK)

Tipul fondului

Investitii in instrumente cu venit fix
Altele

Subfondul este inclus Tn procesul pretului unic fluctuant,
dupa cum se descrie mai detaliat in Partea a lll-a, Capitolul
,X. Valoarea activelor nete”.
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Clasele de actiuni ale Subfondului Goldman Sachs Czech Crown Short Duration Bond

Informatiile aplicabile fiecarei clase de actiuni a Subfondului

Informatii suplimentare

Toate profiturile, pierderile si cheltuielile asociate cu o tranzactie de hedging valutar efectuata in

relatie cu clasa de actiuni ,hedged” vor fi alocate exclusiv clasei de actiuni ,hedged”.
Lista Claselor de actiuni disponibile ale acestui Subfond se gaseste pe site-ul

www.gsam.com/responsible-investing.

Un comision maxim suplimentar de suprapunere a claselor de actiuni de 0,04 % este perceput
pentru clasele de actiuni de suprapunere si se bazeaza pe costurile efective.

Comision maxim de
administrare

Clasa de actiuni

Comision fix pe
servicii

Comision maxim de
conversie datorat

Comision maxim de
subscriere platibil

distribuitorului/distribuitorilor distribuitorului

(distribuitorilor)

0,45 % 0,25 % 5%
P 0,55 % 0,25 % 0,5 % 3 % in Belgia si 1 % in
alte tari
| 0,25 % 0,15 % 2% -
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GOLDMAN SACHS EMERGING MARKETS HARD CURRENCY SOVEREIGN DEBT

OPTIMISED INDEX

Introducere

Subfondul va fi lansat la hotararea Consiliului de
administratie al Societatii.

Obiectivul si politica de investitii

Subfondul urmareste un profil de risc si de randament in
conformitate cu cel al Indicelui (J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global Diversified), asa cum este
specificat in Anexa Il a Prospectului Societatii efectuand
investitii diversificate, predominant (minim 2/3 din portofoliu)
in titluri de valoare cu venit fix si instrumente ale pietei
monetare cu venit fix emise de emitenti publici din tarile in
curs de dezvoltare. Aceste tari sunt descrise ca ,piete
emergente”. Majoritatea investitiilor se vor efectua in
America de Sud si Centrala (inclusiv Caraibe), Europa
Centrala, Europa de Est, Africa si Orientul Mijlociu.
Subfondul este administrat in mod activ.

Indicele este utilizat pentru alcatuirea portofoliului si in
scopuri de masurare a performantei. Acest Indice este o
reprezentare generala a universului investitiilor Subfondului.
Prin urmare, investitile Subfondului se pot abate
semnificativ de la Indice.

Se prevede ca orice active lichide detinute cu titlu accesoriu
nu vor fi luate in considerare la calcularea limitei de 2/3 din
portofoliu mentionate mai sus.

Valorile mobiliare (pana la 100 % din activele nete ale
Subfondului), emise de sectorul public includ in principal
obligatiuni cu dobénda fix&, obligatiuni cu dobanda variabila,
obligatiuni cu bonuri de subscriere si obligatiuni convertibile,
note de participare la imprumut, obligatiuni sukuk, obligatiuni
rezultate din restructurarea creditelor sindicalizate sau
creditelor bancare (spre exemplu obligatiuni ,Brady”) si
obligatiuni subordonate. Termenul ,instrumente ale pietei
monetare” include in principal, insa nu exclusiv, investitii in
depozite, documente comerciale, obligatiuni pe termen
scurt, certificate de trezorerie si obligatiuni securizate (pana
la 10 % din activele nete ale Subfondului). Lista nu este
completa.

Subfondul nu va investi in actiuni, obligatiuni sau
instrumente ale pietei monetare rusesti a caror
decontare/livrare nu se poate efectua decét prin intermediul
unui sistem rusesc. Totusi, Subfondul poate investi in
actiuni, obligatiuni sau instrumente ale pietei monetare
rusesti a caror decontare/livrare se poate efectua prin
Clearstream sau Euroclear.

Investitiile se vor efectua numai in valutele tarilor membre
OCDE. Totusi, in principiu, managerul va acoperi riscurile
valutare aferente acestor investitii. Acest lucru va putea fi
realizat prin acoperirea riscului valutar in raport cu valuta de
referinta a activelor denominate in alte valute in afara de
valuta de referinta, prin utilizarea tehnicilor si instrumentelor
financiare descrise in Partea a lll-a ,Informatii suplimentare”,
Capitolul IV ,Tehnici si instrumente”. Atragem atentia
investitorilor ca orice proces de hedging valutar poate sa nu
ofere o acoperire precisa. Mai mult, nu exista nicio garantie
ca hedging-ul va avea succes in totalitate. Investitorii in

clasele de actiuni acoperite prin hedging pot fi expusi la alte
monede decat cea a clasei de actiuni acoperite prin hedging.

,Valuta forte” se refera la valutele Tn care se fac investitiile
Subfondului. Activele in care investeste Subfondul sunt
denominate in valutele tarilor dezvoltate economic si stabile
politic si care sunt membre ale OCDE.

De asemenea, Subfondul poate investi, cu titlu auxiliar, in
valori mobiliare convertibile contingente (pana la maxim 10
% din activele nete ale Subfondului), contracte Tn numerar
de asigurare contra incetarii platii la credite, pana la maxim
10 % din activele nete ale Subfondului, instrumente ale
pietei monetare, valori mobiliare transferabile supuse
Regulamentului 144A, unitati la OPCVM si alte OPC si
depozite conform descrierii din Partea a lll-a ,Informatii
suplimentare”, Capitolul Ill ,Restrictii investitionale”,
Sectiunea A) ,Investitii eligibile”. Cu toate acestea, nicio
investitie iTn OPCVM si OPC nu poate depasi in total 10 %
din activele nete. Daca Subfondul investeste in bonuri de
subscriere la valori mobiliare, retineti ca valoarea activelor
nete poate inregistra fluctuatii mai mari decéat daca
Subfondul ar fi investit in activele suport, din cauza
volatilitatii mai mari a valorii bonului. Subfondul poate detine
depozite bancare la vedere, precum numerar in conturi
curente la o banca accesibila in orice moment. Astfel de
detineri nu pot depasi 20 % din activele nete ale
Subfondului, in conditii de piatd normale. Echivalentele de
numerar, precum depozitele, instrumentele pietei monetare
si fondurile pietei monetare, pot fi folosite in scopul
gestionarii lichiditatilor si in cazul unor conditii de piata
nefavorabile.

In vederea realizarii obiectivelor de investitie, Subfondul
poate utiliza si instrumente financiare derivate, inclusiv (fara
ca aceasta enumerare sa fie limitativa):

* optiuni si contracte futures pe valori mobiliare sau
instrumente ale pietei monetare

¢ contracte futures si optiuni pe indici

¢ contracte futures, optiuni si contracte swap pe rate ale
dobanzii

¢ contracte forward pe valute, contracte si tranzactii
futures pe valute, optiuni de vanzare si cumparare pe
valute si contracte swap pe valute

* instrumente financiare derivate asociate riscurilor de
credit si anume instrumente derivate bazate pe
obligatiuni corporative, cum ar fi contracte swap pe riscul
de incapacitate de plata, indici si cosuri de titluri de
valoare.

Subfondul nu va investi in mod activ in actiuni, insa poate
primi actiuni Tn urma unei restructurari sau a altor actiuni
corporative. Aceste actiuni sunt destinate vanzarii cat mai
curand posibil, luandu-se n considerare interesul
investitorilor.

Ratingul mediu minim al Subfondului este BB. Poate investi
n obligatiuni din categoria investitie si in obligatiuni care nu
fac parte din categoria investitie (,obligatiuni speculative”
pana la 100 % din activele nete ale Subfondului) la data
cumpararii insa nu va cumpara valori mobiliare aflate Tn
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dificultate sau cu risc de incapacitate de plata. Totusi, in caz
de declasificare nu va fi expus la peste 10 % din valorile
mobiliare aflate Tn dificultate sau cu risc de incapacitate de
plata. Aceste actiuni sunt destinate vanzarii in termen de
sase luni dupa declasificare, ludndu-se in considerare
interesul investitorilor.

Informam investitorii ca ratingul de credit mediu indicat mai
sus este aproximativ si supus modificarii fara notificare cu
privire la trecerea la o clasa superioara / declasificarea
tarilor de referinta de principalele agentii de rating.

Tntrucat sunt supuse unor factori specifici, aceste investitii nu
se pot compara cu cele efectuate in principalele tari
industrializate. In trecut, unele tari in curs de dezvoltare si-
au intrerupt sau oprit plata datoriei externe, inclusiv dobanda
si suma principald, in raport cu emitentii din sectoarele
publice si private.

Si acesti factori pot face ca pozitiile detinute de Subfond sa
devina mai putin lichide sau chiar nelichide.

Caracteristici sociale gi de mediu

Subfondul sustine caracteristicile de mediu si/sau sociale,
asa cum sunt descrise n Articolul 8 din SFDR. Subfondul
aplica Gestionarea, precum si o abordare de integrare ESG
si criterii de restrictie cu privire la mai multe activitati. Mai
multe informatii pot fi gasite in Anexa Ill: Dezvaluiri
precontractuale SFDR pentru Subfondurile supuse articolului
8 din SFDR — Sabloane.

Principalele efecte adverse asupra factorilor
de sustenabilitate

Subfondul ia Tn considerare Principalele efectele adverse
asupra factorilor de sustenabilitate, Tn special, prin
Gestionare.

Informatii privind Principalele efecte adverse asupra
factorilor de sustenabilitate sunt disponibile Tn Anexa Il1:
Dezvaluiri precontractuale SFDR pentru Subfondurile
supuse articolului 8 din SFDR — Sabloane.

Imprumutul de titluri de valoare

Subfondul nu se va angaja Th imprumutul de titluri de
valoare.

Profilul de risc al Subfondului

Riscul de piata general asociat titlurilor de stat si celorlalte
instrumente financiare utilizate n scopul realizarii
obiectivelor de investitie este considerat a fi inalt. Aceste
instrumente financiare sunt afectate de diversi factori.
Acestia includ, dar fara a se limita la evolutia pietei
financiare, evolutia economica a emitentilor instrumentelor
financiare respective, care sunt la randul lor afectati de
situatia economicd mondiala general& si de conditiile
economice si politice din fiecare tara. Riscul de credit
preconizat, riscul de imposibilitate de plata a emitentilor
titlurilor suport din investitie, in special obligatiuni care nu fac
parte din categoria investitie, este Tnalt. Riscul de lichiditate
al Subfondului este stabilit la inalt. Riscurile de lichiditate pot
aparea atunci cand o anumita investitie suport este dificil de
vandut. Investitiile intr-o tematica specificd sunt mai
concentrate decét cele in tematici diferite. Nu se ofera nicio
garantie de recuperare a investitiei initiale. Riscurile asociate

instrumentelor financiare derivate, precum si investitiilor in
pietele emergente si in obligatiunile speculative sunt
descrise in Partea a lll-a ,Informatii suplimentare”, Capitolul
II: ,Riscuri asociate universului investitiilor: descriere

detaliata”.

Riscurile legate de durabilitate pot avea un impact negativ
asupra veniturilor Subfondului. Riscurile legate de
durabilitate la care poate fi expus Subfondul, de exemplu,
sunt:

a. dezastre naturale
b. disensiuni politice
c. tensiuni socio-economice

Pe baza evaluarii riscurilor legate de durabilitate, profilul de
risc legat de durabilitate al Subfondului poate fi clasificat ca
fiind ridicat, mediu sau scazut. Profilul de risc indica, din
punct de vedere calitativ, probabilitatea si nivelul efectelor
negative cauzate de riscurile legate de durabilitate asupra
performantei Subfondului. Acest lucru se bazeaza pe nivelul
si rezultatul integrarii factorilor de mediu, sociali si de
guvernanta in procesul de investitii al Subfondului. Profilul
de risc legat de durabilitate al Subfondului este mediu.

Expunerea globala a acestui Subfond este determinata
folosind metoda VaR, asa cum se detaliaza in Partea a lll-a
»Informatii suplimentare”, Capitolul IV: Tehnici si
instrumente, A: Prevederi generale.

Profilul investitorului tipic

Subfondul vizeaza n special investitorii dinamici, asa cum
au fost definiti in Partea a Il-a: ,Fisele descriptive ale
Subfondurilor”.

Tipul fondului
Investitii in instrumente cu venit fix
Valuta de referinta

Dolar Statele unite (USD)
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Clasele de actiuni ale Subfondului Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency Sovereign
Debt Optimised Index

Informatiile aplicabile fiecarei clase de actiuni a Subfondului

Informatii suplimentare Toate profiturile, pierderile si cheltuielile asociate cu o tranzactie de hedging valutar efectuata in
relatie cu clasa de actiuni ,hedged” vor fi alocate exclusiv clasei de actiuni ,hedged”.
Pentru clasele de actiuni suprapuse se percepe un comision maxim suplimentar de suprapunere a

claselor de actiuni de 0,04 %. Lista Claselor de actiuni disponibile ale acestui Subfond se
gaseste pe site-ul www.gsam.com/responsible-investing.

Clasa de actiuni Comision maxim  Comision maxim  Comision fix pe Comision Comision
pe servicii de administrare servicii maxim de maxim de
subscriere conversie
| - 0,25 % 0,15 % 2% -
N - 0,30 % 0,20 % - -
o} - 0,05 % 0,20 % 3% 3 % in Belgia si 1 %
in alte tari
P - 0,60 % 0,20 % 3% 3 % in Belgia si 1 %
n alte tari
R - 0,30 % 0,20 % 3% 3 % in Belgia si 1 %
n alte tari
X - 0,85 % 0,20 % 5% 3 % in Belgia si 1 %
in alte tari
z = 0,15 % = =

7z - - - - -
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HUNGARIAN FORINT BOND

Introducere

Subfondul a fost lansat la data de luni, miercuri, luni, luni,
miercuri, 29 ianuarie 2014.

Obiectivul si politica de investitii

Obiectivul acestui Subfond este realizarea unei cresteri de
capital pe termen lung prin investirea cu precadere intr-un
portofoliu diversificat de obligatiuni guvernamentale
maghiare. Raportat la o perioada de cétiva ani, acest
Subfond are ca scop sa depaseasca performanta indicelui
de referinta asa cum este specificat in Anexa Il a
Prospectului Societatii. Acest Indice este o reprezentare
generala a universului investitillor Subfondului. Subfondul
poate sa includa si investitii in obligatiuni care nu fac parte
din universul Indicelui. Subfondul utilizeaza contributii
fundamentale si cantitative pentru a investi intr-un portofoliu
diversificat de obligatiuni, Tncercand sa asigure siguranta
capitalului si ludnd Tn considerare timpul ramas pana la

scadenta valorilor mobiliare Tn timpul procesului de investitie.

Subfondul este administrat in mod activ pentru a viza cele
mai promitatoare emisiuni si sectoare, avand in vedere
punctul nostru de vedere privind evolutia ratei dobanzii,
perspectivele privind diferite tari si opinia noastra privind
pietele cu venit fix in general, cu limite de abatere mentinute
in raport cu Indicele. Prin urmare, investitile Subfondului se
pot abate semnificativ de la Indice.

La selectarea titlurilor de valoare pentru investitii, managerul
de investitii va cauta sa asigure siguranta capitalului si va
lua In considerare calitatea si diversitatea emitentilor si
sectoarelor, precum si timpul pana la maturitatea titlurilor de
valoare. Managerul de investitii va lua in considerare
capacitatea emitentului de a plati dobanda si capitalul in
maniera prompta.

Subfondul poate investi, de asemenea, cu titlu accesoriu, in
alte valori mobiliare, in instrumente ale pietei monetare, in
unitati la OPCVM si alte OPC si in depozite, conform
descrierii din Partea a Ill-a, Capitolul Ill din prezentul
prospect. Cu toate acestea, nicio investitie in OPCVM si
OPC nu poate depasi in total 10 % din activele nete.
Subfondul poate detine depozite bancare la vedere, precum
numerar in conturi curente la o banca accesibila in orice
moment. Astfel de detineri nu pot depasi 20 % din activele
nete ale Subfondului, in conditii de piata normale.
Echivalentele de numerar, precum depozitele, instrumentele
pietei monetare si fondurile pietei monetare, pot fi folosite Th
scopul gestionarii lichiditatilor si in cazul unor conditii de
piata nefavorabile.

De asemenea, acest Subfond poate detine lichiditati cu titlu
accesoriu.

Subfondul poate recurge la instrumente financiare derivate
n scopuri de hedging, pentru gestionarea eficienta a
portofoliului si/sau ca parte din strategia de investitii a
Subfondului.

Tn vederea realizarii obiectivelor de investitie, Subfondul
poate utiliza si instrumente financiare derivate, inclusiv, dar
fara a se limita la:

*  Optiuni si contracte futures pe valori mobiliare sau
instrumente ale pietei monetare,

¢ Contracte futures si optiuni pe indici bursieri,

¢ Contracte futures, optiuni si contracte swap pe rate ale
dobanzii,

* Contracte forward pe valute si optiuni pe valute.

Riscurile asociate acestei utilizari de instrumente financiare
derivate in alte scopuri in afara de hedging sunt descrise in
Partea a lll-a, Capitolul 1l ,Riscuri asociate universului

n

investitiilor: descriere detaliata”.

Investitiile care stau la baza acestui Subfond nu iau in
considerare criteriile UE pentru activitati economice
sustenabile din punct de vedere ecologic.

Imprumutul de titluri de valoare

Desi in trecut Subfondul nu a recurs efectiv la imprumutul de
titluri de valoare, in functie de cererea de pe piata,
Subfondul se va angaja acum in imprumutul de titluri de
valoare cu scopul de a genera venituri suplimentare prin
intermediul comisioanelor primite pentru imprumuturile de
titluri de valoare. Acest venit suplimentar ar sustine
obiectivul Subfondului privind investitiile prin cresterea
performantei sale generale. Nivelele asteptate si maxime ale
AUM care pot fi transferate contrapartilor prin tranzactii de
imprumut de titluri de valoare sunt indicate Tn Anexa .

Profilul de risc al Subfondului

Riscul de piata asociat obligatiunilor utilizate in scopul
realizarii obiectivelor de investitii este considerat a fi mediu.
Obligatiunile sunt afectate de diversi factori, intre care,
nelimitativ, evolutia pietei financiare, precum si evolutia
economica a emitentilor, care sunt la randul lor afectati de
situatia economica mondiala generala si de conditiile
economice si politice prevalente in fiecare tara. Riscul de
credit preconizat (riscul de imposibilitate de plata a
emitentilor titlurilor suport din investitie) este inalt. Riscul de
lichiditate al Subfondului este stabilit la Thalt. Riscurile de
lichiditate pot aparea atunci cand o anumita investitie suport
este dificil de vandut. Mai mult, fluctuatiile valutare pot avea
un impact asupra performantei Subfondului. Investitiile in
zone geografice specifice sunt mai concentrate decat cele in
zone geografice diverse. Nu se ofera nicio garantie de
recuperare a investitiei initiale. Riscul asociat instrumentelor
financiare derivate este detaliat in prospect, in Partea a lll-a,
Capitolul 1I: ,Riscuri asociate universului investitiilor:

descriere detaliata”.

Riscurile legate de durabilitate pot avea un impact negativ
asupra veniturilor Subfondului. Riscurile legate de
durabilitate la care poate fi expus Subfondul, de exemplu,
sunt:

a. mita si coruptia

b. tensiuni socio-economice

c. disensiuni politice

Pe baza evaluarii riscurilor legate de durabilitate, profilul de
risc legat de durabilitate al Subfondului poate fi clasificat ca
fiind ridicat, mediu sau scazut. Profilul de risc indica, din
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punct de vedere calitativ, probabilitatea si nivelul efectelor
negative cauzate de riscurile legate de durabilitate asupra
performantei Subfondului. Acest lucru se bazeaza pe nivelul
si rezultatul integrérii factorilor de mediu, sociali si de
guvernanta in procesul de investitii al Subfondului. Profilul
de risc legat de durabilitate al Subfondului este mediu.

Expunerea globala a acestui Subfond este determinata
folosind metoda angajamentelor.

Profilul investitorului tipic

Subfondul vizeaza in special investitorii neutri, asa cum au
fost definiti in Partea a ll-a ,Fisele descriptive ale
Subfondurilor”.

Tipul fondului

Investitii in instrumente cu venit fix
Valuta de referinta

Forintul maghiar (HUF)

Altele

Subfondul este inclus Tn procesul pretului unic fluctuant,
dupa cum se descrie mai detaliat in Partea a lll-a, Capitolul
,X. Valoarea activelor nete”.
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Clasele de actiuni ale Subfondului Hungarian Forint Bond

Informatiile aplicabile fiecarei clase de actiuni a Subfondului

Informatii suplimentare Toate profiturile, pierderile si cheltuielile asociate cu o tranzactie de hedging valutar efectuata in
relatie cu clasa de actiuni ,hedged” vor fi alocate exclusiv clasei de actiuni ,hedged”.
Lista Claselor de actiuni disponibile ale acestui Subfond se gaseste pe site-ul
www.gsam.com/responsible-investing.
Un comision maxim suplimentar de suprapunere a claselor de actiuni de 0,04 % este perceput

pentru clasele de actiuni de suprapunere si se bazeaza pe costurile efective.

Clasa de actiuni Comision maxim Comision fix pe Comision maxim de Comision maxim de
de administrare servicii subscriere platibil conversie datorat

distribuitorului/distribuitorilor distribuitorului
(distribuitorilor)

| 0,72 % 0,15 % 2% 2%
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HUNGARIAN FORINT SHORT DURATION BOND

Introducere

Subfondul a fost lansat la data de luni, miercuri, luni, luni,
miercuri, 29 ianuarie 2014.

Obiectivul si politica de investitii

Obiectivul acestui Subfond este sa genereze randamente
investind cu precadere in titluri de stat pe termen scurt
denominate in forinti maghiari. Raportat la o perioada de
cativa ani, acest Subfond are ca scop sa depaseasca
performanta indicelui de referintd asa cum este specificat in
Anexa Il a Prospectului Societatii. Acest Indice este o
reprezentare generala a universului investitiilor Subfondului.
Subfondul poate sa includa si investitii in obligatiuni care nu
fac parte din universul Indicelui. Subfondul utilizeaza
contributii fundamentale si cantitative pentru a investi intr-un
portofoliu diversificat de obligatiuni, incercand sa asigure
siguranta capitalului si luand in considerare timpul ramas
pana la scadenta valorilor mobiliare in timpul procesului de
investitie. Subfondul este administrat in mod activ pentru a
viza cele mai promitatoare emisiuni si sectoare, avand in
vedere punctul nostru de vedere privind evolutia ratei
dobanzii, perspectivele privind diferite tari si opinia noastra
privind pietele cu venit fix in general, cu limite de abatere
mentinute in raport cu Indicele. Prin urmare, investitiile
Subfondului se pot abate semnificativ de la Indice.

Durata medie preconizata a portofoliului nu depaseste 2 ani.

La selectarea titlurilor de valoare pentru investitii, managerul
de investitii va cauta sa asigure siguranta capitalului si va
lua In considerare calitatea si diversitatea emitentilor si
sectoarelor, precum si timpul pana la maturitatea titlurilor de
valoare. Managerul de investitii va lua in considerare
capacitatea emitentului de a plati dobéanda si capitalul in
maniera prompta. Subfondul poate investi, de asemenea, in
alte valori mobiliare, in unitati la OPCVM si alte OPC si in
depozite, conform descrierii din Partea a llI-a, Capitolul IlI
din prezentul prospect. Cu toate acestea, nicio investitie in
OPCVM si OPC nu poate depasi in total 10 % din activele
nete.

Subfondul poate detine depozite bancare la vedere, precum
numerar in conturi curente la o bancé accesibila in orice
moment. Astfel de detineri nu pot depasi 20 % din activele
nete ale Subfondului, in conditii de piata normale.
Echivalentele de numerar, precum depozitele, instrumentele
pietei monetare si fondurile pietei monetare, pot fi folosite cu
scopul de a atinge obiectivul de investitii al Subfondului.

Tn vederea realizarii obiectivelor de investitii, Subfondul
poate recurge la instrumente financiare derivate in scopuri
de hedging, pentru gestionarea eficienta a portofoliului
si/sau ca parte din strategia de investitii a Subfondului,
inclusiv, dar fara a se limita la urmatoarele:

*  Optiuni si contracte futures pe valori mobiliare sau
instrumente ale pietei monetare,

* Contracte futures si optiuni pe indici bursieri,

* Contracte futures, optiuni si contracte swap pe rate ale
dobanzii,

* Contracte forward pe valute si optiuni pe valute.

Riscurile asociate acestei utilizari de instrumente financiare
derivate in alte scopuri in afara de hedging sunt descrise in
Partea a lll-a, Capitolul ,Il. Riscuri asociate universului

n

investitiilor: descriere detaliata”.

Investitiile care stau la baza acestui Subfond nu iau in
considerare criteriile UE pentru activitati economice
sustenabile din punct de vedere ecologic.

Imprumutul de titluri de valoare

Desi n trecut Subfondul nu a recurs efectiv la imprumutul de
titluri de valoare, in functie de cererea de pe piata,
Subfondul se va angaja acum n imprumutul de titluri de
valoare cu scopul de a genera venituri suplimentare prin
intermediul comisioanelor primite pentru imprumuturile de
titluri de valoare. Acest venit suplimentar ar sustine
obiectivul Subfondului privind investitiile prin cresterea
performantei sale generale. Nivelele asteptate si maxime ale
AUM care pot fi transferate contrapartilor prin tranzactii de
imprumut de titluri de valoare sunt indicate Tn Anexa .

Profilul de risc al Subfondului

Riscul de piata asociat obligatiunilor utilizate in scopul
realizarii obiectivelor de investitii este considerat a fi mediu.
Obligatiunile sunt afectate de diversi factori, intre care,
nelimitativ, evolutia pietei financiare, precum si evolutia
economica a emitentilor, care sunt la randul lor afectati de
situatia economicd mondiala generala si de conditiile
economice si politice prevalente in fiecare tara. Riscul de
credit preconizat (riscul de imposibilitate de plata a
emitentilor titlurilor suport din investitie) este Tnalt. Riscul de
lichiditate al Subfondului este stabilit la Thalt. Riscurile de
lichiditate pot aparea atunci cand o anumita investitie suport
este dificil de vandut. Investitiile in zone geografice specifice
sunt mai concentrate decéat cele n zone geografice diverse.
Nu se ofera nicio garantie de recuperare a investitiei initiale.
Riscul asociat instrumentelor financiare derivate este detaliat
in prospect, in Partea a Ill-a, Capitolul II: ,Riscuri asociate
universului investitiilor: descriere detaliata”.

Riscurile legate de durabilitate pot avea un impact negativ
asupra veniturilor Subfondului. Riscurile legate de
durabilitate la care poate fi expus Subfondul, de exemplu,
sunt:

a. mita si coruptia
b. tensiuni socio-economice
c. disensiuni politice

Pe baza evaluarii riscurilor legate de durabilitate, profilul de
risc legat de durabilitate al Subfondului poate fi clasificat ca
fiind ridicat, mediu sau scazut. Profilul de risc indica, din
punct de vedere calitativ, probabilitatea si nivelul efectelor
negative cauzate de riscurile legate de durabilitate asupra
performantei Subfondului. Acest lucru se bazeaza pe nivelul
si rezultatul integrarii factorilor de mediu, sociali si de
guvernanta in procesul de investitii al Subfondului. Profilul
de risc legat de durabilitate al Subfondului este mediu.

Expunerea globala a acestui Subfond este determinata
folosind metoda angajamentelor.
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Profilul investitorului tipic

Subfondul vizeaza in special investitorii neutri, asa cum au
fost definiti in Partea a ll-a ,Fisele descriptive ale
Subfondurilor”.

Tipul fondului

Investitii in instrumente cu venit fix
Valuta de referinta

Forintul maghiar (HUF)

Altele

Subfondul este inclus Tn procesul pretului unic fluctuant,
dupa cum se descrie mai detaliat in Partea a lll-a, Capitolul
,X. Valoarea activelor nete”.
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Clasele de actiuni ale Subfondului Hungarian Forint Short Duration Bond

Informatiile aplicabile fiecarei clase de actiuni a Subfondului

Informatii suplimentare Toate profiturile, pierderile si cheltuielile asociate cu o tranzactie de hedging valutar efectuata in
relatie cu clasa de actiuni ,hedged” vor fi alocate exclusiv clasei de actiuni ,hedged”.
Lista claselor de actiuni disponibile ale acestui Subfond se gaseste la
www.gsam.com/responsible-investing.
Un comision maxim suplimentar de suprapunere a claselor de actiuni de 0,04 % este perceput

pentru clasele de actiuni de suprapunere si se bazeaza pe costurile efective.

Clasa de actiuni Comision maxim Comision fix pe Comision maxim de Comision maxim de
de administrare servicii subscriere platibil conversie datorat

distribuitorului/distribuitorilor distribuitorului
(distribuitorilor)

| 0,50 % 0,10 % 2% 2%
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GOLDMAN SACHS ING CONSERVATOR

Obiectivul si politica de investitii

Acest Subfond investeste cu precadere intr-un portofoliu
diversificat de actiuni globale, regionale, precum si in fonduri
tinta de actiunii si fonduri tinta de obligatiuni OPCVM eligibile
din Roménia. Aceste fonduri tinta pot cuprinde atat fondurile
gestionate activ, céat si fondurile gestionate pasiv. Pot fi
utilizate alte instrumente financiare (precum numerar,
instrumente ale pietei monetare, etc.) pentru realizarea
obiectivelor de investitii.

Subfondul este gestionat activ pe baza unui profil de
investitie cu o alocare tinta de 15 % in numerar si
instrumente ale pietei monetare, 75 % in alte valori mobiliare
cu venit fix si 10 % n actiuni.

Acest Subfond este investit in investitii orientate pe
randamente.

Obiectivul primar al Subfondului 1l constituie realizarea unei
cresteri de capital pe termen lung. Subfondul urmareste sa
adauge valoare prin trei abordari:

(1) alocarea catre si in cadrul claselor de active si
sectoarelor, (2) selectia actiunilor si obligatiunilor dintr-un set
divers de fonduri de investitii Goldman Sachs Asset
Management (3) diversificarea portofoliului si gestionarea
riscurilor.

Raportat la o perioada de cativa ani, acest Subfond are ca
scop sa depaseasca performanta indicelui de referinta asa
cum este specificat in Anexa |l a Prospectului Societatii.
Acest Indice este o reprezentare generala a universului
investitiilor Subfondului. Sub-fondul poate sa includa si
investitii in valori mobiliare care nu fac parte din universul
Indicelui. Subfondul este administrat in mod activ prin
utilizarea, printre altele, a unei analize fundamentale si
comportamentale care duce in timp la alocari dinamice ale
activelor. Prin urmare, pozitionarea Sub-fondului poate sa
devieze semnificativ de la Indice.

Cu titlu accesoriu, Subfondul poate investi in valori mobiliare
(inclusiv in bonuri de subscriere la valori mobiliare, pana la
maximum 10 % din activele nete ale Subfondului),
instrumente ale pietei monetare, valori mobiliare supuse
Regulamentului 144A, unitati la OPCVM si alte OPC in alt
scop decét realizarea obiectivului de investitii primar al
Subfondului - si depozite, conform descrierii din Capitolul IlI
,Restrictiile investitionale”, Sectiunea A ,Investitiile eligibile”,
Partea a Ill-a a prezentului prospect. Subfondul poate detine
depozite bancare la vedere, precum numerar in conturi
curente la o banca accesibila in orice moment. Astfel de
detineri nu pot depasi 20 % din activele nete ale
Subfondului, in conditii de piata normale. Echivalentele de
numerar, precum depozitele, instrumentele pietei monetare
si fondurile pietei monetare, pot fi folosite cu scopul de a
atinge obiectivul de investitii al Subfondului.

Acolo unde Subfondul investeste in bonuri de subscriere la
valori mobiliare, valoarea activelor nete poate inregistra
fluctuatii mai mari decat daca Subfondul ar fi investit in
activele suport, din cauza volatilitatii mai mari a valorii
bonului.

in vederea realizarii obiectivelor de investitie, Subfondul
poate utiliza si instrumente financiare derivate, inclusiv (fara
ca aceasta enumerare sa fie limitativa):

¢ Optiuni si contracte futures pe valori mobiliare sau
instrumente ale pietei monetare

*  Contracte futures si optiuni pe indici bursieri

* Contracte futures, optiuni si contracte swap pe rate ale
dobéanzii

¢ Contracte swap de performanta

* Contracte swap pe riscul de intrare Tn incapacitate de
plata

* Contracte forward pe valute si optiuni pe valute.

Riscurile asociate acestei utilizari de instrumente financiare
derivate in alte scopuri in afara de hedging sunt descrise in
prospect in Partea a lll-a, Capitolul Il ,Riscuri asociate

universului investitiilor: descriere detaliata”.

Media ponderaté a comisionului de administrare al unitatilor
de fond tinta eligibile OPCVM, conform definitiei de mai sus,
care urmeaza a fi achizitionate nu trebuie sa depaseasca 1
% pe an. Dupa cum este indicat in PARTEA | ,INFORMATII
ESENTIALE PRIVIND SOCIETATEA”, IV. ,Comisioane,
cheltuieli

si regim fiscal” A. ,Comisioane datorate de Societate”, in
cazul investitiei in OPCVM si in alte OPC f{inta in situatiile in
care se plateste, catre Societatea de administrare sau catre
managerul de investitii, un comision pentru administrarea
unuia sau mai multor Subfonduri, perceput direct din activele
respectivelor OPCVM si OPC, astfel de plati vor fi deduse
din remuneratia datorata Societatii de administrare sau
managerului de investitii.

Caracteristici sociale si de mediu

Subfondul sustine caracteristicile de mediu si/sau sociale,
asa cum sunt descrise n Articolul 8 din SFDR. Subfondul
aplica Gestionarea, precum si o abordare de integrare ESG
si criterii de restrictie cu privire la mai multe activitati. Mai
multe informatii pot fi gasite in Anexa Ill: Dezvaluiri
precontractuale SFDR pentru Subfondurile supuse
articolului 8 din SFDR - Sabloane.

Principalele efecte adverse asupra factorilor
de sustenabilitate

Subfondul ia Tn considerare Principalele efectele adverse
asupra factorilor de sustenabilitate, Tn special, prin
Gestionare.

Informatii privind Principalele efecte adverse asupra
factorilor de sustenabilitate sunt disponibile Th Anexa IlI:
Dezvaluiri precontractuale SFDR pentru Subfondurile
supuse articolului 8 din SFDR — Sabloane.

Imprumutul de titluri de valoare

Desi in trecut Subfondul nu a recurs efectiv la imprumutul de
titluri de valoare, in functie de cererea de pe piata,
Subfondul se va angaja acum in imprumutul de titluri de
valoare cu scopul de a genera venituri suplimentare prin
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intermediul comisioanelor primite pentru imprumuturile de
titluri de valoare. Acest venit suplimentar ar sustine
obiectivul Subfondului privind investitiile prin cresterea
performantei sale generale. Nivelele asteptate si maxime ale
AUM care pot fi transferate contrapartilor prin tranzactii de
Tmprumut de titluri de valoare sunt indicate ih Anexa |.

Profilul de risc al Subfondului

Riscul de piata asociat instrumentelor financiare utilizate in
scopul realizarii obiectivelor de investitii este considerat a fi
mediu. Aceste instrumente financiare sunt afectate de
diversi factori. Acestia includ, dar fara a se limita la evolutia
pietei financiare, evolutia economica a emitentilor
instrumentelor financiare respective, care sunt la randul lor
afectati de situatia economica mondiala generala si de
conditiile economice si politice din fiecare tara. Riscul de
credit preconizat (riscul de imposibilitate de plata a
emitentilor titlurilor suport din investitie) este mediu. Riscul
de lichiditate al Subfondului este stabilit la mediu. Riscurile
de lichiditate pot aparea atunci cand o anumita investitie
suport este dificil de vandut. Mai mult, fluctuatiile valutare
pot avea un impact mare asupra performantei Subfondului.
Nu se ofera nicio garantie de recuperare a investitiei initiale.

Riscul asociat instrumentelor financiare derivate este detaliat
n prospect in Partea a lll-a, Capitolul Il ,Riscuri asociate

xn

universului investitiilor: descriere detaliata”.

Riscurile legate de durabilitate pot avea un impact negativ
asupra veniturilor Subfondului. Riscurile legate de
durabilitate la care poate fi expus Subfondul, de exemplu,
sunt:

a. schimbérile climatice
b. problemele de sanatate si siguranta
c. comportamentul corporatiilor

Pe baza evaluarii riscurilor legate de durabilitate, profilul de
risc legat de durabilitate al Subfondului poate fi clasificat ca
fiind ridicat, mediu sau scazut. Profilul de risc indica, din
punct de vedere calitativ, probabilitatea si nivelul efectelor
negative cauzate de riscurile legate de durabilitate asupra
performantei Subfondului. Acest lucru se bazeaza pe nivelul
si rezultatul integrarii factorilor de mediu, sociali si de
guvernanta in procesul de investitii al Subfondului. Profilul
de risc legat de durabilitate al Subfondului este mediu.

Expunerea globala a acestui Subfond este determinata
folosind metoda angajamentelor.

Profilul investitorului tipic

Subfondul vizeaza in special investitorii neutri, asa cum au
fost definiti in Partea a ll-a ,Fisele descriptive ale
Subfondurilor”.

Tipul fondului
Investitii in instrumente diverse.
Valuta de referinta

Euro (EUR)

Altele

Subfondul este inclus n procesul pretului unic fluctuant,
dupa cum se descrie mai detaliat in Partea a Ill-a, Capitolul
,X. Valoarea activelor nete”.
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Prospect

Clasele de actiuni ale Subfondului Goldman Sachs ING Conservator

Informatiile aplicabile fiecarei clase de actiuni a Subfondului

Informatii suplimentare Toate profiturile, pierderile si cheltuielile asociate cu o tranzactie de hedging valutar efectuata in
relatie cu clasa de actiuni ,hedged” vor fi alocate exclusiv clasei de actiuni ,hedged”.
Lista claselor de actiuni disponibile ale acestui Subfond se gaseste la
www.gsam.com/responsible-investing.
Un comision maxim suplimentar de suprapunere a claselor de actiuni de 0,04 % este perceput

pentru clasele de actiuni de suprapunere si se bazeaza pe costurile efective.

Clasa de actiuni Comision maxim Comision fix pe Comision maxim de Comision maxim de
de administrare servicii subscriere platibil conversie datorat
distribuitorului/distribuitorilor distribuitorului
(distribuitorilor)
X 1,50 % 0,12 % 3% 3 % in Belgia si1 % in
alte tari
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Prospect

GOLDMAN SACHS ING MODERAT
Obiectivul si politica de investitii

Subfondul investeste cu precadere intr-un portofoliu
diversificat de actiuni globale, regionale, precum si in fonduri
tinta de actiuni si fonduri tinta de obligatiuni OPCVM eligibile
din Roménia. Aceste fonduri tinta pot cuprinde atat fondurile
gestionate activ, cat si fondurile gestionate pasiv. Pot fi
utilizate alte instrumente financiare (precum numerar,
instrumente ale pietei monetare, etc.) pentru realizarea
obiectivelor de investitii.

Subfondul este gestionat activ in conformitate cu un profil de
investitie cu o alocare tintd de 70 % in instrumente cu venit
fix (inclusiv piata monetara) si 30 % in actiuni. Majoritatea
instrumentelor cu venit fix este investita in fonduri de
obligatiuni si, intr-un grad mai mic, in active lichide
(numerar) sau in instrumente ale pietei monetare.

Investitiile acestui Subfond sunt echilibrate intre randament
si crestere pe termen lung. Fondul urméareste sa adauge
valoare prin trei abordari: (1) alocarea la si in cadrul claselor
de active si sectoarelor, (2) selectarea actiunilor si
obligatiunilor intr-un set divers de fonduri de investitii
Goldman Sachs Asset Management (3) diversificarea
portofoliului si managementul riscurilor.

Raportat la o perioada de cativa ani, acest Subfond are ca
scop sa depaseasca performanta indicelui de referinta asa
cum este specificat in Anexa Il a Prospectului Societatii.
Acest Indice este o reprezentare generala a universului
investitiilor Subfondului. Sub-fondul poate sa includa si
investitii in valori mobiliare care nu fac parte din universul
Indicelui. Subfondul este administrat in mod activ prin
utilizarea, printre altele, a unei analize fundamentale si
comportamentale care duce in timp la alocari dinamice ale
activelor. Prin urmare, pozitionarea Sub-fondului poate sa
devieze semnificativ de la Indice.

Cu titlu accesoriu, Subfondul poate investi Th valori mobiliare
(inclusiv Tn bonuri de subscriere la valori mobiliare, pana la
maximum 10 % din activele nete ale Subfondului),
instrumente ale pietei monetare, valori mobiliare supuse
Regulamentului 144A, unitati la OPCVM si alte OPC in alt
scop decét realizarea obiectivului de investitii primar al
Subfondului - si depozite, conform descrierii din Capitolul llI
,Restrictiile investitionale”, Sectiunea A ,Investitiile eligibile”,
Partea a Ill-a a prezentului prospect. Subfondul poate detine
depozite bancare la vedere, precum numerar in conturi
curente la o banca accesibila in orice moment. Astfel de
detineri nu pot depasi 20 % din activele nete ale
Subfondului, in conditii de piata normale. Echivalentele de
numerar, precum depozitele, instrumentele pietei monetare
si fondurile pietei monetare, pot fi folosite cu scopul de a
atinge obiectivul de investitii al Subfondului.

Acolo unde Subfondul investeste in bonuri de subscriere la
valori mobiliare, valoarea activelor nete poate inregistra
fluctuatii mai mari decat daca Subfondul ar fi investit in
activele suport, din cauza volatilitatii mai mari a valorii
bonului.

Tn vederea realizarii obiectivelor de investitie, Subfondul
poate utiliza si instrumente financiare derivate, inclusiv (fara
ca aceasta enumerare sa fie limitativa):

*  Optiuni si contracte futures pe valori mobiliare sau
instrumente ale pietei monetare

¢ Contracte futures si optiuni pe indici bursieri

¢ Contracte futures, optiuni si contracte swap pe rate ale
dobanzii

¢ Contracte swap de performanta

* contracte swap pe riscul de intrare Tn incapacitate de
plata

¢ Contracte forward pe valute si optiuni pe valute.

Riscurile asociate acestei utilizari de instrumente financiare
derivate in alte scopuri in afara de hedging sunt descrise in
prospect in Partea a lll-a, Capitolul Il ,Riscuri asociate
universului investitiilor: descriere detaliata”.

Media ponderata a comisionului de administrare al unitatilor
de fond tinta eligibile OPCVM, conform definitiei de mai sus,
care urmeaza a fi achizitionate nu trebuie s& depaseasca 1
% pe an. Dupa cum este indicat in PARTEA | ,INFORMATII
ESENTIALE PRIVIND SOCIETATEA”, IV. ,Comisioane,
cheltuieli si regim fiscal” A. ,Comisioane datorate de
Societate”, in cazul investitiei in OPCVM si in alte OPC tinta
in situatiile in care se plateste, catre Societatea de
administrare sau catre managerul de investitii, un comision
pentru administrarea unuia sau mai multor Subfonduri,
perceput direct din activele respectivelor OPCVM si OPC,
astfel de plati vor fi deduse din remuneratia datorata
Societatii de administrare sau managerului de investitii.

Caracteristici sociale si de mediu

Subfondul sustine caracteristicile de mediu si/sau sociale,
asa cum sunt descrise Tn Articolul 8 din SFDR. Subfondul
aplica Gestionarea, precum si o abordare de integrare ESG
si criterii de restrictie cu privire la mai multe activitati. Mai
multe informatii pot fi gasite in Anexa Ill: Dezvaluiri
precontractuale SFDR pentru Subfondurile supuse
articolelor 8 si 9 din SFDR - $abloane.

Principalele efecte adverse asupra factorilor
de sustenabilitate

Subfondul ia in considerare Principalele efectele adverse
asupra factorilor de sustenabilitate, Tn special, prin
Gestionare.

Informatii privind Principalele efecte adverse asupra
factorilor de sustenabilitate sunt disponibile in Anexa Ill:
Dezvaluiri precontractuale SFDR pentru Subfondurile
supuse articolului 8 din SFDR — Sabloane.

Imprumutul de titluri de valoare

Desi n trecut Subfondul nu a recurs efectiv la imprumutul de
titluri de valoare, in functie de cererea de pe piata,
Subfondul se va angaja acum in imprumutul de titluri de
valoare cu scopul de a genera venituri suplimentare prin
intermediul comisioanelor primite pentru Tmprumuturile de
titluri de valoare. Acest venit suplimentar ar sustine
obiectivul Subfondului privind investitiile prin cresterea
performantei sale generale. Nivelele asteptate si maxime ale
AUM care pot fi transferate contrapartilor prin tranzactii de
Tmprumut de titluri de valoare sunt indicate Tn Anexa |.
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Prospect

Profilul de risc al Subfondului

Riscul de piata asociat instrumentelor financiare utilizate in
scopul realizarii obiectivelor de investitii este considerat a fi
mediu. Aceste instrumente financiare sunt afectate de
diversi factori. Acestia includ, dar fara a se limita la evolutia
pietei financiare, evolutia economica a emitentilor
instrumentelor financiare respective, care sunt la randul lor
afectati de situatia economica mondiala generala si de
conditiile economice si politice din fiecare tara. Riscul de
credit preconizat (riscul de imposibilitate de plata a
emitentilor titlurilor suport din investitie) este mediu. Riscul
de lichiditate al Subfondului este stabilit la mediu. Riscurile
de lichiditate pot aparea atunci cand o anumita investitie
suport este dificil de vandut. Mai mult, fluctuatiile valutare
pot avea un impact mare asupra performantei Subfondului.
Nu se ofera nicio garantie de recuperare a investitiei initiale.
Riscul asociat instrumentelor financiare derivate este detaliat
n prospect in Partea a lll-a, Capitolul Il ,Riscuri asociate
universului investitiilor: descriere detaliata”.

Riscurile legate de durabilitate pot avea un impact negativ
asupra veniturilor Subfondului. Riscurile legate de
durabilitate la care poate fi expus Subfondul, de exemplu,
sunt:

a. schimbarile climatice
b. problemele de sanatate si siguranta
c. comportamentul corporatiilor

Pe baza evaluarii riscurilor legate de durabilitate, profilul de
risc legat de durabilitate al Subfondului poate fi clasificat ca
fiind ridicat, mediu sau scazut. Profilul de risc indica, din
punct de vedere calitativ, probabilitatea si nivelul efectelor
negative cauzate de riscurile legate de durabilitate asupra
performantei Subfondului. Acest lucru se bazeaza pe nivelul
si rezultatul integrarii factorilor de mediu, sociali si de
guvernanta in procesul de investitii al Subfondului. Profilul
de risc legat de durabilitate al Subfondului este mediu.

Expunerea globala a acestui Subfond este determinata
folosind metoda angajamentelor.

Profilul investitorului tipic

Subfondul vizeaza in special investitorii neutri, asa cum au
fost definiti in Partea a ll-a ,Fisele descriptive ale
Subfondurilor”.

Tipul fondului

Investitii in instrumente diverse.
Valuta de referinta

Euro (EUR)

Altele

Subfondul este inclus in procesul pretului unic fluctuant,
dupa cum se descrie mai detaliat in Partea a lll-a, Capitolul
,X. Valoarea activelor nete”.
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Prospect

Clasele de actiuni ale Subfondului Goldman Sachs ING Moderat

Informatiile aplicabile fiecarei clase de actiuni a Subfondului

Informatii suplimentare Toate profiturile, pierderile si cheltuielile asociate cu o tranzactie de hedging valutar efectuata in
relatie cu clasa de actiuni ,hedged” vor fi alocate exclusiv clasei de actiuni ,hedged”.
Lista claselor de actiuni disponibile ale acestui Subfond se gaseste la
www.gsam.com/responsible-investing.
Un comision maxim suplimentar de suprapunere a claselor de actiuni de 0,04 % este perceput

pentru clasele de actiuni de suprapunere si se bazeaza pe costurile efective.

Clasa de actiuni Comision maxim Comision fix pe Comision maxim de Comision maxim de
de administrare servicii subscriere platibil conversie datorat
distribuitorului/distribuitorilor distribuitorului
(distribuitorilor)
X 2,15 % 0,12 % 3% 3 % in Belgia si1 % in
alte tari
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Prospect

GOLDMAN SACHS ING DINAMIC
Obiectivul si politica de investitii

Acest Subfond investeste cu precadere intr-un portofoliu
diversificat de actiuni globale, regionale, precum si in fonduri
tinta de actiunii si fonduri tinta de obligatiuni OPCVM eligibile
din Romania. Aceste fonduri pot cuprinde atat fondurile
gestionate activ, cat si fondurile gestionate pasiv. Pot fi
utilizate alte instrumente financiare (precum numerar,
instrumente ale pietei monetare, etc.) pentru realizarea
obiectivelor de investitii.

Subfondul este gestionat activ in conformitate cu un profil de
investitie cu o alocare tintd de 40 % in instrumente cu venit
fix, 50 % Tn actiuni si 10 % in sectorul imobiliar (investitii prin
intermediul fondurilor tintd OPCVM eligibile). Majoritatea
instrumentelor cu venit fix este investita in fonduri de
obligatiuni si, intr-un grad mai mic, In active lichide
(numerar) sau in instrumente ale pietei monetare.

Acest Subfond este investit in investitii cu crestere pe
termen lung. Fondul urmareste sa adauge valoare prin trei
abordari: (1) alocarea la si in cadrul claselor de active si
sectoarelor, (2) selectarea actiunilor si obligatiunilor intr-un
set divers de fonduri de investitii Goldman Sachs Asset
Management (3) diversificarea portofoliului si managementul
riscurilor.

Raportat la o perioada de cativa ani, acest Subfond are ca
scop sa depaseasca performanta indicelui de referinta asa
cum este specificat in Anexa Il a Prospectului Societatii.
Acest Indice este o reprezentare generala a universului
investitiilor Subfondului. Sub-fondul poate sa includa si
investitii in valori mobiliare care nu fac parte din universul
Indicelui. Subfondul este administrat in mod activ prin
utilizarea, printre altele, a unei analize fundamentale si
comportamentale care duce in timp la alocari dinamice ale
activelor. Prin urmare, pozitionarea Sub-fondului poate sa
devieze semnificativ de la Indice.

Cu titlu accesoriu, Subfondul poate investi in valori mobiliare
(inclusiv in bonuri de subscriere la valori mobiliare, pana la
maximum 10 % din activele nete ale Subfondului),
instrumente ale pietei monetare, valori mobiliare supuse
Regulamentului 144A, unitati la OPCVM si alte OPC in alt
scop decét realizarea obiectivului de investitii primar al
Subfondului - si depozite, conform descrierii din Capitolul Ill
+Restrictiile investitionale”, Sectiunea A ,Investitiile eligibile”,
Partea a Ill-a a prezentului prospect. Subfondul poate detine
depozite bancare la vedere, precum numerar in conturi
curente la o banca accesibila in orice moment. Astfel de
detineri nu pot depasi 20 % din activele nete ale
Subfondului, in conditii de piata normale. Echivalentele de
numerar, precum depozitele, instrumentele pietei monetare
si fondurile pietei monetare, pot fi folosite cu scopul de a
atinge obiectivul de investitii al Subfondului.

Acolo unde Subfondul investeste in bonuri de subscriere la
valori mobiliare, valoarea activelor nete poate inregistra
fluctuatii mai mari decat daca Subfondul ar fi investit in
activele suport, din cauza volatilitatii mai mari a valorii
bonului.

Tn vederea realizarii obiectivelor de investitie, Subfondul
poate utiliza si instrumente financiare derivate, inclusiv (fara
ca aceasta enumerare sa fie limitativa):

*  Optiuni si contracte futures pe valori mobiliare sau
instrumente ale pietei monetare

¢ Contracte futures si optiuni pe indici bursieri

¢ Contracte futures, optiuni si contracte swap pe rate ale
dobanzii

¢ Contracte swap de performanta

* Contracte swap pe riscul de intrare Tn incapacitate de
plata

¢ Contracte forward pe valute si optiuni pe valute.

Riscurile asociate acestei utilizari de instrumente financiare
derivate in alte scopuri in afara de hedging sunt descrise in
prospect, in Partea a Ill-a, Capitolul Il ,Riscuri asociate
universului investitiilor: descriere detaliata”.

Media ponderata a comisionului de administrare al unitatilor
de fond tinta eligibile OPCVM, conform definitiei de mai sus,
care urmeaza a fi achizitionate nu trebuie s& depaseasca 1
% pe an. Dupa cum este indicat in PARTEA | ,INFORMATII
ESENTIALE PRIVIND SOCIETATEA”, IV. ,Comisioane,
cheltuieli si regim fiscal” A. ,Comisioane datorate de
Societate”, in cazul investitiei in OPCVM si in alte OPC tinta
in situatiile in care se plateste, catre Societatea de
administrare sau catre managerul de investitii, un comision
pentru administrarea unuia sau mai multor Subfonduri,
perceput direct din activele respectivelor OPCVM si OPC,
astfel de plati vor fi deduse din remuneratia datorata
Societatii de administrare sau managerului de investitii.

Caracteristici sociale si de mediu

Subfondul sustine caracteristicile de mediu si/sau sociale,
asa cum sunt descrise Tn Articolul 8 din SFDR. Subfondul
aplica Gestionarea, precum si o abordare de integrare ESG
si criterii de restrictie cu privire la mai multe activitati. Mai
multe informatii pot fi gasite in Anexa Ill: Dezvaluiri
precontractuale SFDR pentru Subfondurile supuse
articolului 8 din SFDR - $abloane.

Principalele efecte adverse asupra factorilor
de sustenabilitate

Subfondul ia in considerare Principalele efectele adverse
asupra factorilor de sustenabilitate, Tn special, prin
Gestionare.

Informatii privind Principalele efecte adverse asupra
factorilor de sustenabilitate sunt disponibile in Anexa Ill:
Dezvaluiri precontractuale SFDR pentru Subfondurile
supuse articolului 8 din SFDR — Sabloane.

Imprumutul de titluri de valoare

Desi n trecut Subfondul nu a recurs efectiv la imprumutul de
titluri de valoare, in functie de cererea de pe piata,
Subfondul se va angaja acum in imprumutul de titluri de
valoare cu scopul de a genera venituri suplimentare prin
intermediul comisioanelor primite pentru Tmprumuturile de
titluri de valoare. Acest venit suplimentar ar sustine
obiectivul Subfondului privind investitiile prin cresterea
performantei sale generale. Nivelele asteptate si maxime ale
AUM care pot fi transferate contrapartilor prin tranzactii de
Tmprumut de titluri de valoare sunt indicate Tn Anexa |.
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Prospect

Profilul de risc al Subfondului

Riscul de piata general asociat instrumentelor financiare
utilizate Tn scopul realizérii obiectivelor de investitie este
considerat a fi Tnalt. Aceste instrumente financiare sunt
afectate de diversi factori. Acestia includ, dar fara a se limita
la evolutia pietei financiare, evolutia economica a emitentilor
instrumentelor financiare respective, care sunt la randul lor
afectati de situatia economica mondiala generala si de
conditiile economice si politice din fiecare tara. Riscul de
credit preconizat (riscul de imposibilitate de plata a
emitentilor titlurilor suport din investitie) este mediu. Riscul
de lichiditate al Subfondului este stabilit la mediu. Riscurile
de lichiditate pot aparea atunci cand o anumita investitie
suport este dificil de vandut. Mai mult, fluctuatiile valutare
pot avea un impact mare asupra performantei Subfondului.
Nu se ofera nicio garantie de recuperare a investitiei initiale.
Riscul asociat instrumentelor financiare derivate este detaliat
n acest prospect, in Partea a lll-a, Capitolul II: ,Riscuri
asociate universului investitiilor: descriere detaliata”.

Riscurile legate de durabilitate pot avea un impact negativ
asupra veniturilor Subfondului. Riscurile legate de
durabilitate la care poate fi expus Subfondul, de exemplu,
sunt:

a. schimbarile climatice
b. problemele de sanatate si siguranta
c. comportamentul corporatiilor

Pe baza evaluarii riscurilor legate de durabilitate, profilul de
risc legat de durabilitate al Subfondului poate fi clasificat ca
fiind ridicat, mediu sau scazut. Profilul de risc indica, din
punct de vedere calitativ, probabilitatea si nivelul efectelor
negative cauzate de riscurile legate de durabilitate asupra
performantei Subfondului. Acest lucru se bazeaza pe nivelul
si rezultatul integrarii factorilor de mediu, sociali si de
guvernanta in procesul de investitii al Subfondului. Profilul
de risc legat de durabilitate al Subfondului este mediu.

Expunerea globala a acestui Subfond este determinata
folosind metoda angajamentelor.

Profilul investitorului tipic

Subfondul vizeaza in special investitorii dinamici, asa cum
au fost definiti in Partea a ll-a: ,Fisele descriptive ale
Subfondurilor”.

Tipul fondului

Investitii in instrumente diverse.
Valuta de referinta

Euro (EUR)

Altele

Subfondul este inclus in procesul pretului unic fluctuant,
dupa cum se descrie mai detaliat in Partea a lll-a, Capitolul
,X. Valoarea activelor nete”.
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Prospect

Clasele de actiuni ale Subfondului Goldman Sachs ING Dinamic

Informatiile aplicabile fiecarei clase de actiuni a Subfondului

Informatii suplimentare Toate profiturile, pierderile si cheltuielile asociate cu o tranzactie de hedging valutar efectuata in
relatie cu clasa de actiuni ,hedged” vor fi alocate exclusiv clasei de actiuni ,hedged”.
Lista claselor de actiuni disponibile ale acestui Subfond se gaseste la
www.gsam.com/responsible-investing.
Un comision maxim suplimentar de suprapunere a claselor de actiuni de 0,04 % este perceput

pentru clasele de actiuni de suprapunere si se bazeaza pe costurile efective.

Clasa de actiuni Comision maxim Comision fix pe Comision maxim de Comision maxim de
de administrare servicii subscriere platibil conversie datorat
distribuitorului/distribuitorilor distribuitorului
(distribuitorilor)
X 2,50 % 0,12 % 3% 3 % in Belgia si 1 % in
alte tari
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GOLDMAN SACHS MIXED PENSION

Introducere

Acest Subfond a fost lansat Tn urma unui aport al activelor
Subfondului ,Mixed Pension Funds” al societatii de tip
SICAV ING (L) Dynamic, in vigoare de la 30 decembrie
2011.

Acest Subfond este inactiv din data de 3 februarie 2014.
Obiectivul si politica de investitii

Acest Subfond este investit in titluri de valoare care ofera un
echilibru intre randament si cresterea pe termen lung.
Portofoliul reflecta strategia de investitii a managerului de
investitii destinata investitorilor ,prudenti”, care doresc sa Tsi
sporeasca valoarea activelor de-a lungul mai multor ani si in
acelasi timp sa primeasca un randament anual. Subfondul
poate investi in valori mobiliare (inclusiv in bonuri de
subscriere la valori mobiliare, pana la maxim 10 % din
activele nete ale Subfondului), In instrumente ale pietei
monetare, Tn valori mobiliare supuse Regulii 144A, in unitati
la OPCVM si alte OPC si in depozite, conform descrierii din
Partea a lll-a, Capitolul 11l al prospectului.

Acolo unde Subfondul investeste in bonuri de subscriere la
valori mobiliare, se precizeaza ca valoarea activelor nete
poate inregistra fluctuatii mai mari decat daca Subfondul ar fi
investit Tn actiunile suport, din cauza volatilitatii mai mari a
valorii bonului.

Tn vederea realizarii obiectivelor de investitie, Subfondul
poate utiliza si instrumente financiare derivate, inclusiv (fara
ca aceasta enumerare sa fie limitativa):

*  Optiuni si contracte futures pe valori mobiliare sau
instrumente ale pietei monetare,

* Contracte futures sau optiuni pe indici bursieri si
contracte futures, optiuni si contracte swap pe rate ale
dobanzii,

* Contracte swap de performanta,

* Contracte swap pe riscul de intrare in incapacitate de
plata,

* Contracte forward pe valute si optiuni pe valute.

Riscurile asociate acestei utilizari de instrumente financiare
derivate n alte scopuri in afara de hedging sunt descrise in
Partea a lll-a, Capitolul Il ,Riscuri asociate universului
investitiilor: descriere detaliata”.

Investitiile care stau la baza acestui Subfond nu iau in
considerare criteriile UE pentru activitati economice
sustenabile din punct de vedere ecologic.

Imprumutul de titluri de valoare

Desi in trecut Subfondul nu a recurs efectiv la imprumutul de
titluri de valoare, in functie de cererea de pe piata,
Subfondul se va angaja acum in imprumutul de titluri de
valoare cu scopul de a genera venituri suplimentare prin
intermediul comisioanelor primite pentru Tmprumuturile de
titluri de valoare. Acest venit suplimentar ar sustine
obiectivul Subfondului privind investitiile prin cresterea
performantei sale generale. Nivelele asteptate si maxime ale

AUM care pot fi transferate contrapartilor prin tranzactii de
imprumut de titluri de valoare sunt indicate Th Anexa .

Profilul de risc al Subfondului

Riscul de piata asociat valorilor mobiliare utilizate in scopul
realizarii obiectivelor de investitii este considerat a fi
moderat. Aceste instrumente sunt influentate de diversi
factori, intre care, nelimitativ, tendintele pietei financiare si
evolutia economica a emitentilor, care sunt ei insisi afectati
de situatia generald a economiei mondiale si de conditiile
politico-economice dominante in fiecare tara relevanta.
Riscul de credit asociat obligatiunilor corporative este mai
nalt decét cel al obligatiunilor guvernamentale din Zona
Euro. Expunerea la valute poate afecta performanta
Subfondului. Nu exista nicio garantie ca investitorii vor
recupera suma investita initial. Riscurile asociate
instrumentelor financiare derivate sunt descrise Tn Partea a
Ill-a, Capitolul Il ,Riscuri asociate universului investitiilor:
descriere detaliata”.

Expunerea globala a acestui Subfond este determinata
folosind metoda angajamentelor.

Profilul investitorului tipic

Subfondul vizeaza in special investitorii neutri, asa cum au
fost definiti Tn Partea a ll-a ,Fisele descriptive ale
Subfondurilor”.

Tipul fondului

Investitii in instrumente combinate
Valuta de referinta

Euro (EUR)

Altele

Subfondul nu este inclus in procesul pretului unic fluctuant,
dupa cum se descrie mai detaliat in Partea a Ill-a, Capitolul
.X. Valoarea activelor nete”.
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Clasele de actiuni ale Subfondului Goldman Sachs Mixed Pension

Informatiile aplicabile fiecarei clase de actiuni a Subfondului

Informatii suplimentare Costurile si cheltuielile izvorate din oricare dintre tranzactiile valutare incheiate si acoperirea
riscurilor valutare asociate cu clasa de actiuni ,Currency Hedged” vor fi suportate exclusiv de
clasa de actiuni ,Currency Hedged”.

Lista claselor de actiuni disponibile ale acestui Subfond se gaseste la
www.gsam.com/responsible-investing.
Un comision maxim suplimentar de suprapunere a claselor de actiuni de 0,04 % este perceput

pentru clasele de actiuni de suprapunere si se bazeaza pe costurile efective.

Clasa de actiuni Comision maxim Comision fix pe Comision maxim de Comision maxim de
de administrare servicii subscriere platibil conversie datorat
distribuitorului/distribuitorilor distribuitorului
(distribuitorilor)
P 1,20 % 0,15 % 3% 3 % in Belgia si 1 % in
alte tari
| 1,20 % 0,10 % 3% -
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GOLDMAN SACHS ROMANIA EQUITY

Introducere

Subfondul a fost lansat la data de luni, miercuri, luni, luni,
luni, 18 februarie 2008.

Obiectivul si politica de investitii

Obiectivul acestui Subfond 1l constituie realizarea unei
cresteri de capital pe termen lung prin investirea in principal
ntr-un portofoliu diversificat de actiuni ale societatilor
infiintate, cotate ori tranzactionate in Roménia.

Raportat la o perioada de cétiva ani, acest Subfond are ca
scop sa depaseasca performanta indicelui de referinta asa
cum este specificat in Anexa Il a Prospectului Societatii.
Acest Indice este o reprezentare generala a universului
investitiilor Subfondului. Sub-fondul poate sa includa si
investitii in valori mobiliare care nu fac parte din universul
Indicelui. Subfondul este administrat in mod activ pentru a
viza cele mai promitatoare companii de pe piata din
Romania, cu limite de abatere mentinute in raport cu
Indicele. Prin urmare, investitile Subfondului se pot abate
semnificativ de la Indice.

Subfondul poate de asemenea investi, cu titlu accesoriu, in
alte valori mobiliare (inclusiv n bonuri de subscriere la valori
mobiliare, pana la maxim 10 % din activele nete ale
Subfondului si in titluri de valoare garantate cu active, pana
la maxim 20 %), instrumente ale pietei monetare, valori
mobiliare de tip 144A, unitati la OPCVM si alte OPC si
depozite, conform descrierii din Partea a lll-a, Capitolul 11l
din prospect. Cu toate acestea, Subfondul nu poate investi
mai mult de 10 % din activele sale nete in OPCVM si OPC.
Atunci cand Subfondul investeste in bonuri de subscriere la
valori mobiliare, valoarea activelor nete poate Thregistra
fluctuatii mai mari decat daca Subfondul ar fi investit in
activele suport, din cauza volatilitatii mai mari a valorii
bonului. Subfondul poate detine depozite bancare la vedere,
precum numerar in conturi curente la o banca accesibila in
orice moment. Astfel de detineri nu pot depasi 20 % din
activele nete ale Subfondului, in conditii de piatd normale.
Echivalentele de numerar, precum depozitele, instrumentele
pietei monetare si fondurile pietei monetare, pot fi folosite Tn
scopul gestionarii lichiditatilor si in cazul unor conditii de
piata nefavorabile.

Subfondul poate investi pana la 10 % din activele sale nete
n actiuni si alte drepturi de participatie tranzactionate pe
pietele rusesti — ,Russian Trading System Stock Exchange”
(RTS Stock Exchange) si ,Moscow Interbank Currency
Exchange” (MICEX).

Tn vederea realizarii obiectivelor de investitii, Subfondul
poate utiliza si instrumente financiare derivate, inclusiv (fara
ca aceasta enumerare sa fie limitativa):

*  Optiuni, contracte forward pe rata dobanzii sau contracte
futures pe valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare si/sau rata dobanzii,

* Contracte futures pe indici de actiuni sau optiuni pe
indici de actiuni.

Subfondul adopta o abordare activa de gestionare prin
preluarea unor pozitii supraponderale si subponderale fata
de indice. Investitorii trebuie sa fie constienti de faptul ca

universul investitiilor indicelui este concentrat si, prin urmare,
portofoliul Subfondului este concentrat. Acest lucru va avea
ca rezultat Tn mod obisnuit o compozitie si un randament
comparabile ale Subfondului si indexul sau.

Caracteristici sociale si de mediu

Subfondul sustine caracteristicile de mediu si/sau sociale,
asa cum sunt descrise Tn Articolul 8 din SFDR. Subfondul
aplica Gestionarea, precum si o abordare de integrare ESG
si criterii de restrictie cu privire la mai multe activitati. Mai
multe informatii pot fi gasite in Anexa lll: Dezvaluiri
precontractuale SFDR pentru Subfondurile supuse
articolului 8 din SFDR — $abloane.

Principalele efecte adverse asupra factorilor
de sustenabilitate

Subfondul ia in considerare Principalele efectele adverse
asupra factorilor de sustenabilitate, Tn special, prin
Gestionare.

Informatii privind Principalele efecte adverse asupra
factorilor de sustenabilitate sunt disponibile Tn Anexa Ill:
Dezvaluiri precontractuale SFDR pentru Subfondurile
supuse articolului 8 din SFDR — Sabloane.

Imprumutul de titluri de valoare

Subfondul se va angaja in imprumuturi de titluri de valoare
pentru a genera venituri suplimentare prin comisioanele
primite pentru imprumuturile de titluri de valoare. Veniturile
suplimentare sustin obiectivul Subfondului privind investitiile
prin cresterea performantei sale generale.

Deoarece vor imprumuta titluri de valoare in functie de
cererea de pe piata pentru imprumuturi de titluri de valoare,
utilizarea (% AUM Tmprumutat) si veniturile generate pot
varia. Dar nivelul de AUM care poate fi transferat
contrapartilor prin tranzactii de imprumut de titluri de valoare
nu poate depasi procentul maxim indicat in Anexa 1 la
prezentul Prospect. Mai multe informatii cu privire la ratele
reale de utilizare la data de raportare pentru Subfond sunt
disponibile Tn raportul anual, care poate fi obtinut gratuit de
la sediul social al Societatii. Aceste rate de utilizare de la
data de raportare pot sa nu fie reprezentative pentru ratele
de utilizare reale pentru tot anul.

Profilul de risc al Subfondului

Riscul de piata asociat actiunilor utilizate in scopul realizarii
obiectivelor de investitii este considerat a fi inalt. Actiunile
sunt afectate de diversi factori, intre care, dar fara a se limita
la evolutia pietei financiare, precum si evolutia economica a
emitentilor, care sunt la randul lor afectati de situatia
economica mondiala generala si de conditiile economice si
politice prevalente in fiecare tara. Riscul de lichiditate al
Subfondului este Tnalt. Mai mult, expunerea la valute poate
avea un impact ridicat asupra performantei Subfondului.
Investitiile in zone geografice specifice sunt mai concentrate
decat cele in zone geografice diverse. Nu se ofera nicio
garantie de recuperare a investitiei initiale. Riscul asociat
instrumentelor financiare derivate este detaliat in prospect,
Partea a lll-a, Capitolul 1l ,Riscuri asociate universului

n

investitiilor: descriere detaliata”.
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Riscurile legate de durabilitate pot avea un impact negativ
asupra veniturilor Subfondului. Riscurile legate de
durabilitate la care poate fi expus Subfondul, de exemplu,
sunt:

a. schimbarile climatice
b. problemele de sanatate si siguranta
c. comportamentul corporatiilor

Pe baza evaluarii riscurilor legate de durabilitate, profilul de
risc legat de durabilitate al Subfondului poate fi clasificat ca
fiind ridicat, mediu sau scazut. Profilul de risc indica, din
punct de vedere calitativ, probabilitatea si nivelul efectelor
negative cauzate de riscurile legate de durabilitate asupra
performantei Subfondului. Acest lucru se bazeaza pe nivelul
si rezultatul integrarii factorilor de mediu, sociali si de
guvernanta Tn procesul de investitii al Subfondului. Profilul
de risc legat de durabilitate al Subfondului este mediu.

Expunerea globala a acestui Subfond este determinata
folosind metoda angajamentelor.

Profilul investitorului tipic

Subfondul vizeaza in special investitorii dinamici, asa cum
au fost definiti in Partea a Il-a: ,Fisele descriptive ale
Subfondurilor”.

Tipul fondului
Investitie Tn actiuni
Valuta de referinta
Leul nou roménesc (RON)
Altele

Subfondul este inclus in procesul pretului unic fluctuant,
dupa cum se descrie mai detaliat in Partea a lll-a, Capitolul
,X. Valoarea activelor nete”.
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Clasele de actiuni ale Subfondului Goldman Sachs Romania Equity

Informatiile aplicabile fiecarei clase de actiuni a Subfondului

Informatii suplimentare Costurile si cheltuielile izvorate din oricare dintre tranzactiile valutare incheiate si acoperirea
riscurilor valutare asociate cu clasa de actiuni ,Currency Hedged” vor fi suportate exclusiv de
clasa de actiuni ,Currency Hedged”.

Lista claselor de actiuni disponibile ale acestui Subfond se gaseste la
www.gsam.com/responsible-investing.
Un comision maxim suplimentar de suprapunere a claselor de actiuni de 0,04 % este perceput

pentru clasele de actiuni de suprapunere si se bazeaza pe costurile efective.

Clasa de actiuni Comision maxim Comision fix pe Comision maxim de Comision maxim de
de administrare servicii subscriere platibil conversie datorat
distribuitorului/distribuitorilor distribuitorului

(distribuitorilor)

X 2,50 % 0,35 % 5% 3 % in Belgia si 1 % in
alte tari

| 1% 0,25 % 2% 3 % in Belgiasi1 % in
alte tari

P 2,00 % 0,35 % 5% 3 % in Belgia si 1 % in
alte tari
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GOLDMAN SACHS ROMANIA RON BOND

Introducere

Subfondul a fost lansat la data de luni, miercuri, luni, luni,
luni, 18 februarie 2008.

Obiectivul si politica de investitii

Obiectivul primar al Subfondului 1l constituie realizarea unei
cresteri de capital pe termen lung, generand totodata
randamente stabile prin investirea Tn principal intr-un
portofoliu diversificat de depozite si titluri de valoare cu
dobénda variabila si/sau cu venit fix denominate Tn RON.
Investitiile in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare emise de guvernul romén pot reprezenta peste 35
% din activele nete ale Subfondului.

Raportat la o perioada de cativa ani, acest Subfond are ca
scop sa depaseasca performanta indicelui de referinta asa
cum este specificat in Anexa Il a Prospectului Societatii.
Acest Indice este o reprezentare generala a universului
investitiilor Subfondului. Subfondul poate sa includa si
investitii in obligatiuni care nu fac parte din universul
Indicelui. Subfondul utilizeaza contributii de cercetare
fundamentala si cantitativa pentru a investi intr-un portofoliu
de obligatiuni, incercand sa asigure pastrarea capitalului si
siguranta principalului, ludnd de asemenea in considerare
volatilitatea activelor in timpul procesului de investitie.
Subfondul este administrat in mod activ pentru a viza cele
mai promitatoare emisiuni si sectoare, avand in vedere
punctul nostru de vedere privind evolutia ratei dobéanzii,
perspectivele privind diferite tari si opinia noastra privind
pietele cu venit fix in general, cu limite de abatere mentinute
n raport cu Indicele. Prin urmare, investitiile Subfondului se
pot abate semnificativ de la Indice.

Conservarea capitalului, siguranta capitalului si volatilitatea
activelor vor fi luate in calcul la selectarea investitiilor de
managerul de investitii al Subfondului.

Subfondul poate investi, cu titlu accesoriu si in alte valori
mobiliare (inclusiv Tn bonuri de subscriere la valori mobiliare,
pana la maximum 10 % din activele nete ale Subfondului),
valori mobiliare de tip 144A, unitati la OPCVM si alte OPC si
depozite, conform descrierii din Partea a lll-a, Capitolul 11l
din prospect. Cu toate acestea, Subfondul nu poate investi
mai mult de 10 % din activele sale nete in OPCVM si OPC.
Atunci cand Subfondul investeste in bonuri de subscriere la
valori mobiliare, valoarea activelor nete poate inregistra
fluctuatii mai mari decat daca Subfondul ar fi investit in
activele suport, din cauza volatilitatii mai mari a valorii
bonului. Subfondul poate detine depozite bancare la vedere,
precum numerar in conturi curente la o banca accesibila in
orice moment. Astfel de detineri nu pot depasi 20 % din
activele nete ale Subfondului, in conditii de piatd normale.
Echivalentele de numerar, precum depozitele, instrumentele
pietei monetare si fondurile pietei monetare, pot fi folosite Tn
scopul gestionarii lichiditatilor si in cazul unor conditii de
piata nefavorabile.

Tn vederea realizarii obiectivelor de investitii, Subfondul
poate utiliza si instrumente financiare derivate, inclusiv (fara
ca aceasta enumerare sa fie limitativa):

*  Optiuni, contracte forward pe rata dobanzii sau contracte
futures pe valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare si/sau rata dobanzii,

¢ Contracte swap pe randament total sau contracte swap
de performanta,

* Contracte swap pe rata dobanzii,

* Contracte swap pe riscul de intrare Tn incapacitate de
plata,

¢ Contracte pe diferenta,

* Instrumente de tip swaption.

Investitiile care stau la baza acestui Subfond nu iau in
considerare criteriile UE pentru activitati economice
sustenabile din punct de vedere ecologic.

Imprumutul de titluri de valoare

Desi n trecut Subfondul nu a recurs efectiv la imprumutul de
titluri de valoare, in functie de cererea de pe piata,
Subfondul se va angaja acum in imprumutul de titluri de
valoare cu scopul de a genera venituri suplimentare prin
intermediul comisioanelor primite pentru imprumuturile de
titluri de valoare. Acest venit suplimentar ar sustine
obiectivul Subfondului privind investitiile prin cresterea
performantei sale generale. Nivelele asteptate si maxime ale
AUM care pot fi transferate contrapartilor prin tranzactii de
Tmprumut de titluri de valoare sunt indicate Tn Anexa |.

Profilul de risc al Subfondului

Riscul de piata asociat obligatiunilor utilizate in scopul
realizarii obiectivelor de investitii este considerat a fi mediu.
Obligatiunile sunt afectate de diversi factori, intre care,
nelimitativ, evolutia pietei financiare, precum si evolutia
economica a emitentilor, care sunt la randul lor afectati de
situatia economicd mondiala generala si de conditiile
economice si politice prevalente in fiecare tara. Riscul de
credit preconizat (riscul de imposibilitate de plata a
emitentilor titlurilor suport din investitie) este mediu. Riscul
de lichiditate al Subfondului este inalt. Investitiile in zone
geografice specifice sunt mai concentrate decéat cele in zone
geografice diverse. Nu se ofera nicio garantie de recuperare
a investitiei initiale. Riscul asociat instrumentelor financiare
derivate este detaliat Tn prospect, Partea a Ill-a, Capitolul Il
L+Riscuri asociate universului investitiilor: descriere detaliata”.

Riscurile legate de durabilitate pot avea un impact negativ
asupra veniturilor Subfondului. Riscurile legate de
durabilitate la care poate fi expus Subfondul, de exemplu,
sunt:

a. mita si coruptia
b. tensiuni socio-economice
c. disensiuni politice

Pe baza evaluarii riscurilor legate de durabilitate, profilul de
risc legat de durabilitate al Subfondului poate fi clasificat ca
fiind ridicat, mediu sau scazut. Profilul de risc indica, din
punct de vedere calitativ, probabilitatea si nivelul efectelor
negative cauzate de riscurile legate de durabilitate asupra
performantei Subfondului. Acest lucru se bazeaza pe nivelul
si rezultatul integrarii factorilor de mediu, sociali si de
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guvernanta in procesul de investitii al Subfondului. Profilul
de risc legat de durabilitate al Subfondului este mediu.

Expunerea globala a acestui Subfond este determinata
folosind metoda angajamentelor.

Profilul investitorului tipic

Subfondul vizeaza in special investitorii neutri, asa cum au
fost definiti in Partea a ll-a ,Fisele descriptive ale
Subfondurilor”.

Tipul fondului

Investitii in instrumente cu venit fix
Valuta de referinta

Leul nou roméanesc (RON)
Altele

Subfondul este inclus in procesul pretului unic fluctuant,
dupa cum se descrie mai detaliat in Partea a lll-a, Capitolul
,X. Valoarea activelor nete”.
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Clasele de actiuni ale Subfondului Goldman Sachs Romania RON Bond

Informatiile aplicabile fiecarei clase de actiuni a Subfondului

Informatii suplimentare Costurile si cheltuielile izvorate din oricare dintre tranzactiile valutare incheiate si acoperirea
riscurilor valutare asociate cu clasa de actiuni ,Currency Hedged” vor fi suportate exclusiv de
clasa de actiuni ,Currency Hedged”.

Lista claselor de actiuni disponibile ale acestui Subfond se gaseste la
www.gsam.com/responsible-investing.
Un comision maxim suplimentar de suprapunere a claselor de actiuni de 0,04 % este perceput

pentru clasele de actiuni de suprapunere si se bazeaza pe costurile efective.

Clasa de actiuni Comision maxim Comision fix pe Comision maxim de Comision maxim de
de administrare servicii subscriere platibil conversie datorat

distribuitorului/distribuitorilor distribuitorului
(distribuitorilor)

X 1,20 % 0,25 % 5% 3 % n Belgia si 1 % in
alte tari

| 0,72 % 0,15 % 2% 3 % in Belgiasi1 % in
alte tari
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GOLDMAN SACHS TRI-INCOME BOND

Introducere

Subfondul va fi lansat la hotararea Consiliului de
administratie al Societatii.

Obiectivul si politica de investitii

Subfondul administrat in mod activ investeste in instrumente
de creanta denominate in dolari din Singapore si in
instrumente de creanta asiatice si corporative pe pietele
emergente, denominate in dolari americani, in dolari din
Singapore sau in alte monede locale. Cel putin 30 % din
Subfond investeste in instrumente de creantd denominate in
dolari singaporezi si pana la 10 % in instrumente de creanta
de pe pietele emergente denominate in monede locale.
Instrumentele de creanta sunt emise predominant de
emitenti care se afla in urmatoarele regiuni: Asia-Pacific,
America de Sud si Centrala (inclusiv Caraibe), Europa
Centrala, Europa de Est, Africa si Orientul Mijlociu.
Subfondul este gestionat activ si profita de abilitatile de
cercetare n diferite regiuni ale Managerului de investitii
pentru a dobandi un avantaj din punct de vedere al
informatiilor. Tn selectarea investitiilor, managerul de investitii
va asigura un rating mediu al portofoliului de BBB - sau
superior. Masurat pe o perioada de mai multi ani, acest
Subfond urmareste sa genereze aprecierea capitalului pe
termen lung si un castig in dolari singaporezi si nu
urmareste sa depaseasca performanta unui indice.

Managerul de investitii trebuie, Tn principiu, sa acopere
fmpotriva valutei de referinta a Subfondului cel putin 90 %
din riscul valutar asociat activelor denominate in alte valute
decét valuta de referinta, prin utilizarea tehnicilor si
instrumentelor financiare descrise in Partea a lll-a,
LInformatii suplimentare”, Capitolul IV. ,Tehnici si
instrumente”. Atragem atentia investitorilor ca orice proces
de hedging valutar poate sa nu ofere o acoperire precisa.
Mai mult, nu exista nicio garantie ca hedging-ul va avea
succes in totalitate.

Subfondul poate de asemenea investi, cu titlu accesoriu, Tn
alte valori mobiliare, inclusiv h bonuri de subscriere la valori
mobiliare (pana la maxim 10 % din activele nete ale
Subfondului), titluri de valoare convertibile contingente (pana
la maxim 20 % din activele nete ale Subfondului),
instrumente de creanta neclasificate (pana la maxim 30 %
din activele nete ale Subfondului), precum si in instrumente
ale pietei monetare, unitati la OPCVM si alte OPC (pana la
maxim 10 % din activele nete ale Subfondului) si depozite,
conform descrierii din Capitolul Ill ,Restrictiile investitionale”,
sectiunea A ,Investitiile eligibile” din Partea a Ill-a a
prezentului prospect. Subfondul poate detine depozite
bancare la vedere, precum numerar in conturi curente la o
banca accesibila in orice moment. Astfel de detineri nu pot
depasi 20 % din activele nete ale Subfondului, in conditii de
piatd normale. Echivalentele de numerar, precum
depozitele, instrumentele pietei monetare si fondurile pietei
monetare, pot fi folosite in scopul gestionarii lichiditatilor si in
cazul unor conditii de piata nefavorabile. Desi valoarea
creditul valorilor mobiliare neclasificate nu este evaluata de
organizatii independente cum ar fi Standard & Poor's,
Moody's si/sau Fitch, investitiile in aceste titluri de valoare
sunt analizate n profunzime de managerul de investitii
pentru a asigura mentinerea calitatii generale a creditului de

grad de investitie a Subfondului. Daca Subfondul investeste
Tn bonuri de subscriere la valori mobiliare, se precizeaza ca
valoarea activelor nete poate inregistra fluctuatii mai mari
decat daca Subfondul ar fi investit in activele suport, din
cauza volatilitatii mai mari a valorii bonului.

In vederea realizarii obiectivelor de investitie, Subfondul
poate utiliza si instrumente financiare derivate, inclusiv (fara
ca aceasta enumerare sa fie limitativa):

¢ optiuni si contracte futures pe valori mobiliare sau
instrumente ale pietei monetare

¢ contracte futures si optiuni pe indici

e contracte futures, optiuni si contracte swap pe rate ale
dobanzii

* contracte swap de performanta
* contracte forward pe valute si optiuni pe valute.

Subfondul nu va investi in mod activ in actiuni, insa poate
primi actiuni in urma unei restructuréri sau a altor actiuni
corporative. Aceste actiuni sunt destinate vanzarii cat mai
curand posibil, luandu-se In considerare interesul
investitorilor.

Sub-Fondul poate investi in valori mobiliare tranzactionate
pe Bond Connect. Bond Connect este o piata care
faciliteaza investitiile pe piata chineza de obligatiuni.
Riscurile asociate investitiilor in Bond Connect sunt descrise
in Partea a lll-a ,Informatii suplimentare”, Capitolul II:
,Riscuri asociate universului investitiilor: descriere detaliata”.

Subfondul nu va cumpara in mod activ valori mobiliare aflate
in dificultate sau cu risc de incapacitate de plata.

Caracteristici sociale si de mediu

Subfondul sustine caracteristicile de mediu si/sau sociale,
asa cum sunt descrise Tn Articolul 8 din SFDR. Subfondul
aplica Gestionarea, precum si abordarea de Integrare ESG
a Societatii de administrare si criteriile sale pentru investitii
responsabile, bazate pe norme. Mai multe informatii pot fi
gasite in Anexa lll: Dezvaluiri precontractuale SFDR
pentru Subfondurile supuse articolului 8 din SFDR -
Sabloane.

Principalele efecte adverse asupra factorilor
de sustenabilitate

Subfondul ia in considerare Principalele efectele adverse
asupra factorilor de sustenabilitate, Tn special, prin
Gestionare.

Informatii privind Principalele efecte adverse asupra
factorilor de sustenabilitate sunt disponibile Tn Anexa Ill:
Dezvaluiri precontractuale SFDR pentru Subfondurile
supuse articolului 8 din SFDR — Sabloane.

Imprumutul de titluri de valoare

Desi n trecut Subfondul nu a recurs efectiv la imprumutul de
titluri de valoare, in functie de cererea de pe piata,
Subfondul se va angaja acum in imprumutul de titluri de
valoare cu scopul de a genera venituri suplimentare prin
intermediul comisioanelor primite pentru imprumuturile de
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titluri de valoare. Acest venit suplimentar ar sustine
obiectivul Subfondului privind investitiile prin cresterea
performantei sale generale. Nivelele asteptate si maxime ale
AUM care pot fi transferate contrapartilor prin tranzactii de
Tmprumut de titluri de valoare sunt indicate Tn Anexa |.

Profilul de risc al Subfondului

Riscul de piata general asociat titlurilor de stat si celorlalte
instrumente financiare utilizate n scopul realizarii
obiectivelor de investitie este considerat a fi inalt. Aceste
instrumente financiare sunt afectate de diversi factori.
Acestia includ, dar fara a se limita la evolutia pietei
financiare, evolutia economica a emitentilor instrumentelor
financiare respective, care sunt la randul lor afectati de
situatia economicd mondiala generalé si de conditiile
economice si politice din fiecare tara. Riscul de credit
preconizat (riscul de imposibilitate de plata a emitentilor
titlurilor suport din investitie) este mediu. Riscul de lichiditate
al Subfondului este stabilit la Tnalt. Riscurile de lichiditate pot
aparea atunci cand o anumita investitie suport este dificil de
vandut. Mai mult, fluctuatiile valutare pot avea un impact
asupra performantei Subfondului. Investitiile intr-o zona
geografica specifica sunt mai concentrate decat cele in zone
geografice diverse. Nu se ofera nicio garantie de recuperare
a investitiei initiale. Riscul asociat instrumentelor financiare
derivate este descris in Partea a lll-a ,Informatii
suplimentare”, Capitolul Il ,Riscuri asociate universului
investitiilor: descriere detaliata”.

Riscurile legate de durabilitate pot avea un impact negativ
asupra veniturilor Subfondului. Riscurile legate de
durabilitate la care poate fi expus Subfondul, de exemplu,
sunt:

a. schimbarile climatice
b. problemele de sanatate si siguranta
c. comportamentul corporatiilor

Pe baza evaluarii riscurilor legate de durabilitate, profilul de
risc legat de durabilitate al Subfondului poate fi clasificat ca
fiind ridicat, mediu sau scazut. Profilul de risc indica, din
punct de vedere calitativ, probabilitatea si nivelul efectelor
negative cauzate de riscurile legate de durabilitate asupra
performantei Subfondului. Acest lucru se bazeaza pe nivelul
si rezultatul integrarii factorilor de mediu, sociali si de
guvernanta in procesul de investitii al Subfondului. Profilul
de risc legat de durabilitate al Subfondului este mediu.

Expunerea globala a acestui Subfond este determinata
folosind metoda VaR, asa cum se detaliaza in Partea a lll-a
LInformatii suplimentare”, Capitolul IV: Tehnici si
instrumente, A: Prevederi generale.

Profilul investitorului tipic

Subfondul vizeaza in special investitorii dinamici, asa cum
au fost definiti in Partea a ll-a: ,Fisele descriptive ale
Subfondurilor”.

Acest Subfond este destinat investitorilor bine informati, care
doresc sa investeasca o parte a portofoliului lor pe alte piete
asiatice emergente si care ofera oportunitati de investitie
atractive pe termen lung. Insa aceste piete comports un
grad de risc mai Tnalt decat cel mediu.

Tipul fondului

Investitii in instrumente cu venit fix
Valuta de referinta

Dolar singaporez (SGD)

Altele

Subfondul este inclus in procesul pretului unic fluctuant,
dupa cum se descrie mai detaliat in Partea a Ill-a, Capitolul
,X. Valoarea activelor nete”.
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Clasele de actiuni ale Subfondului Goldman Sachs Tri-Income Bond

Informatiile aplicabile fiecarei clase de actiuni a Subfondului

Ora limita pentru cererile de ora 11.00 a.m. CET a fiecarei zile de evaluare
subscriere, rascumparare si
conversie

Informatii suplimentare Toate profiturile, pierderile si cheltuielile asociate cu o tranzactie de hedging valutar efectuata in
relatie cu clasa de actiuni ,hedged” vor fi alocate exclusiv clasei de actiuni ,hedged”.
Lista Claselor de actiuni disponibile ale acestui Subfond se gaseste pe site-ul
www.gsam.com/responsible-investing.
Pentru clasele de actiuni suprapuse se percepe un comision maxim suplimentar de suprapunere a
claselor de actiuni de 0,04 %.

Clasa de Comision Comision Comision fix Comision maxim de Comision
actiuni maxim pe maxim de pe servicii subscriere platibil maxim de
servicii administrare distribuitorului/distribuitorilor conversie

datorat
distribuitorului
(distribuitorilor)

| - 0,50 % 0,15 % 2% -

P - 0,90 % 0,25 % 3% 3 % 1n Belgia si 1
% 1n alte tari

R - 0,50 % 0,25 % 3% 3 % n Belgia si 1
% 1n alte tari

u - 0,40 % 0,15 % - -

4 0,15 % = = = =
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PARTEA A llI-A: INFORMATII SUPLIMENTARE

. SOCIETATEA

Societatea este un fond umbrela si ofera investitorilor
oportunitatea de a investi intr-o serie de Subfonduri. Fiecare
Subfond are propriul obiectiv si propria politica de investitii
specifice si este alcatuit dintr-un portofoliu de active
independent.

Societatea este o societate cu raspundere limitata (,Société
Anonyme”) care se califica drept SICAV, fiind supusa
prevederilor legii luxemburgheze referitoare la societatile
comerciale din 10 august 1915, asa cum a fost modificata
periodic si Legii din anul 2010.

Societatea a fost constituita in data de 18 mai 1994, conform
Legii din 30 martie 1988 privind organismele de plasament
colectiv. Statutul Societatii a fost ultima oara modificat la 20
august 2018. Statutul coordonat a fost inregistrat la Registrul
Comertului si Societatilor din Luxemburg, unde este
disponibil pentru consultare. Se pot obtine copii gratuite, la
cerere, la sediul social al Societatii.

Statutul poate fi modificat din cand Tn cand, In conformitate
cu cerintele privind cvorumul si majoritatile prevazute de
legislatia din Luxemburg si Statut. Prospectul, inclusiv
detaliile Subfondurilor asa cum sunt descrise in detaliu in
fisa descriptiva a fiecarui Subfond din ,Obiectivul si politica
de investitii”, poate fi modificat periodic de catre Consiliul de
administratie al Societatii, cu aprobarea prealabila a CSSF,
in conformitate cu legislatia si reglementarile din Luxemburg.
Capitalul social al Societatii va fi, in orice moment, egal cu
valoarea activelor nete ale Subfondurilor. Acesta este
reprezentat de actiuni in forma nominativa, toate platite
integral, fara valoare nominala.

Variatiile capitalului social sunt pe deplin legale si nu exista
prevederi care sa impuna publicarea si inscrierea lor in
Registrul Comertului si Societétilor, precum in cazul
majorarilor si micsorarilor de capital social ale societatilor
publice cu raspundere limitata (sociétés anonymes).

Societatea poate, in orice moment, emite actiuni
suplimentare la un pret stabilit in conformitate cu continutul
Capitolului IX ,Actiunile”, fara rezervarea niciunui drept
preferential pentru actionarii existenti.

Capitalul minim este prevazut in Legea luxemburgheza din
2010. Tn cazul in care unul sau mai multe dintre Subfondurile
Societatii detin actiuni care au fost emise de unul sau mai
multe dintre alte Subfonduri ale Societatii, valoarea acestora
nu va fi luata Tn considerare n calculul activelor nete ale
Societatii, in scopul determinarii capitalului minim mentionat
anterior.

Valuta de consolidare a Societatii este euro.

Il. RISCURI ASOCIATE
UNIVERSULUI INVESTITIILOR:
DESCRIERE DETALIATA

Remarci generale privind riscurile

Investitiile in Actiuni sunt expuse la riscuri, care pot include
sau pot fi asociate cu actiunile, obligatiunile, valuta, rata
dobénzii, creditul, volatilitatea si riscurile politice. De
asemenea, fiecare dintre aceste riscuri se poate produce in
combinatie cu alte riscuri. Unii dintre acesti factori de risc
sunt descrisi pe scurt mai jos. Investitorii trebuie sa detina
experienta Tn domeniul investitiilor in instrumentele utilizate
in contextul politicii de investitii descrise.

Investitorii trebuie, de asemenea, sa fie pe deplin constienti
de riscurile asociate investitiilor Tn actiunile Societatii si sa se
asigure ca Tsi consulta consilierul juridic, fiscal si financiar,
un auditor sau un alt consilier, pentru a obtine informatii
complete privind (i) natura adecvata a unei investitii in
actiuni, n functie de situatia financiara si fiscala personala si
de imprejurarile particulare ale investitorului, (ii) informatiile
continute in prezentul Prospect si (iii) politica de investitii a
Subfondului (descrisa in fisa descriptiva relevanta pentru
fiecare Subfond), inainte de a lua orice decizie de investitie.

In afara de profitul bursier potential, este important de
mentionat ca o investitie in Societate comporta si riscul
inregistrarii de pierderi bursiere. Actiunile Societatii
reprezinta titluri de valoare a caror valoare este determinata
pe baza fluctuatiilor preturilor valorilor mobiliare detinute de
Societate. Ca urmare, valoarea Actiunilor se poate aprecia
sau deprecia in raport cu valoarea lor initiala.

Nu exista nicio garantie ca obiectivele politicii de investitii vor
fi atinse.

Riscul de piata

Exista un risc general care afecteaza toate investitiile.
Preturile pentru instrumentele financiare sunt determinate in
principal de pietele financiare si de evolutia economica a
emitentilor, care sunt ei insisi afectati de situatia generala a
economiei mondiale si de conditiile politico-economice
dominante in fiecare tara relevanta (riscul de piata).

Riscul de rata a dobanzii

Ratele dobanzilor sunt stabilite ca factori ai cererii si ofertei
de pe pietele monetare internationale care sunt influentate
de factori macro-economici, speculatii si politici sau
interventii ale bancii centrale sau guvernamentale.
Fluctuatiile ratei dobanzii pe termen scurt si/sau lung pot
afecta valoarea Actiunilor. Fluctuatiile ratei dobanzii la valuta
n care Actiunile sunt nominalizate si/sau fluctuatiile ratei
dobéanzii la valuta sau valutele Tn care sunt nominalizate
activele Subfondului pot afecta valoarea Actiunilor.

Riscul valutar

Valoarea investitiilor poate fi afectatéd de fluctuatiile cursului
de schimb in cadrul Subfondurilor in care se permit investitii
ntr-o alta valuta decat valuta de referintd a Subfondului.
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Riscul de credit

Investitorii trebuie s& fie constienti ca orice investitie de
acest tip poate atrage riscuri de credit. Obligatiunile si titlurile
de creanta comporta efectiv un risc de credit aferent
emitentului, care poate fi calculat in baza ratingului
emitentului. Obligatiunile si titlurile de creanta emise de
entitati cu un rating scazut sunt considerate, in general, a
prezenta un risc de credit si o probabilitate de risc de
neplata a emitentului mai mari decat cele eliberate de
emitenti cu un rating mai inalt. Daca emitentul obligatiunilor
sau titlurilor de creanta intra in dificultati financiare sau
economice, valoarea obligatiunilor sau titlurilor de creanta
(care poate deveni nula si neavenita) si platile efectuate in
contul acestor obligatiuni sau titluri de creanta (care pot
deveni nule si neavenite) pot fi afectate.

Riscul de neplata a emitentului

Tn paralel cu tendintele generale dominante pe pietele
financiare, evolutiile particulare ale fiecarui emitent pot
afecta valoarea unei investitii. Chiar si o selectie atenta a
titlurilor de valoare transferabile nu poate elimina riscul de
pierderi cauzate de incapacitatea unui emitent de a face fata
obligatiilor sale contractuale de plata.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate poate avea doua forme: riscul de
lichiditate a activelor si riscul de lichiditate a finantarii. Riscul
de lichiditate a activelor se refera la incapacitatea unui
Subfond de a cumpéra sau vinde un titlu sau pozitie la pretul
cotat sau la valoarea pietei din cauza unor factori precum
modificarea subita a valorii percepute sau a valorii creditului
pozitiei sau din cauza conditiilor nefavorabile ale pietei in
general. Riscul de lichiditate a finantarii se refera la
incapacitatea unui Subfond de a Tndeplini o cerere de
rascumparare, din cauza incapacitatii Subfondului de a
vinde titlurile sau pozitiile pentru a strénge suficient numerar
pentru a indeplini cererea de rascumparare. Pietele in care
titlurile Subfondului sunt tranzactionate se pot confrunta cu
astfel de conditii nefavorabile care determina bursele de
valori sa suspende activitatile de tranzactionare. Lichiditatea
redusa din cauza acestor factori poate avea un efect
nefavorabil asupra valorii activelor nete ale Subfondului si
asupra capacitatii sale de a indeplini cererile de
rascumparare la timp.

Riscul operational

Un Subfond poate fi expus riscului de pierdere care poate fi
cauzat, de exemplu, de procese interne inadecvate si de
erori umane sau de sistem care survin la nivelul societatii de
administrare, al Managerilor de investitii sau al unor terti
externi. Aceste riscuri pot afecta performanta unui Subfond
si ca urmare pot influenta negativ valoarea activelor nete per
actiune si capitalul investit de investitor.

Riscul juridic

Investitiile pot fi efectuate n jurisdictii in care nu se aplica
legea luxemburgheza sau in cazul unor litigii, jurisdictia se
afla in afara Luxemburgului. Drepturile si obligatiile rezultate
ale Subfondurilor pot fi diferite de drepturile si obligatiile
acestora in Luxemburg, n defavoarea Societétii si/sau a
investitorului. Este posibil ca Societatea de management
si/sau Managerii de investitii sa nu cunoasca evolutiile

politice sau juridice (sau sa le afle la o data ulterioara),
inclusiv modificarile aduse cadrului legislativ din aceste
jurisdictii. Astfel de evolutii pot conduce si la limitari privind
eligibilitatea activelor care pot fi sau au fost deja
achizitionate. Aceasta situatie poate aparea si in cazul in
care este modificat cadrul legislativ luxemburghez, care
reglementeaza Societatea de management si/sau Managerii
de investitii.

Riscul asociat investitiilor in clase de actiuni
de tip Currency Hedged

Clasele de actiuni acoperite prin hedging valutar vor utiliza
instrumente financiare derivate pentru a atinge obiectivul
stabilit al clasei de actiuni specifice, instrumente care se pot
distinge prin referinta la clasele de actiuni acoperite prin
hedging valutar. Investitorii in aceste clase de actiuni pot fi
expusi la riscuri suplimentare, cum ar fi riscul de piata,
comparativ cu clasa de actiuni principala a Subfondului
respectiv, in functie de nivelul de acoperire prin hedging
implementat. Tn plus, este posibil ca variatiile valorii activelor
nete ale acestor clase de actiuni sa nu fie corelate cu clasa
de actiuni principala a Subfondului.

Riscul obligatiilor incrucisate pentru toate
clasele de actiuni (standard, currency
hedged)

Dreptul Actionarilor oricarei clase de actiuni de a participa la
activele Subfondului este limitat la activele Subfondului
relevant si toate activele din componenta unui Subfond vor fi
disponibile spre a indeplini toate obligatiile Subfondului,
indiferent de diferitele sume specificate ca fiind datorate la
plata per clase de actiuni separate. Desi Societatea poate
Tncheia un contract pentru instrumente derivate pentru o
clasa de actiuni specifica, orice obligatie asociata cu o astfel
de tranzactie cu instrumente derivate va afecta Subfondul si
actionarii sai in ansamblu, inclusiv actionarii claselor de
actiuni non-currency hedged. Investitorii trebuie sa ia
cunostinta de faptul ca acest lucru poate face ca Subfondul
sa detina solduri mai mari de lichiditati decét ar detine in
absenta unor astfel de clase de actiuni active.

Riscuri asociate investitiilor in contracte
pentru instrumente derivate (inclusiv
contractele swap de randament total)

Societatea poate utiliza diverse instrumente derivate pentru
a reduce riscurile sau costurile sau pentru a genera capital
sau venituri suplimentare pentru a atinge obiectivele de
investitii ale unui Subfond. Anumite Subfonduri pot utiliza de
asemenea instrumente derivate in mod considerabil si/sau
pentru strategii mai complexe, asa cum se descrie in
continuare n obiectivele respective de investitii. in timp ce
utilizarea prudenta a instrumentelor derivate poate fi
benefica, acestea pot implica de asemenea riscuri diferite
din si in anumite cazuri, mai mari decat riscurile asociate cu
investitile mai traditionale. Utilizarea instrumentelor derivate
poate determina o forma de efect de levier care poate face
ca valoarea activelor nete a acestor Subfonduri sa fie mai
volatild si/sau s& se modifice cu sume mai mari decéat daca
nu ar fi fost ridicate, deoarece efectul de levier tinde sa
exagereze efectul oricarei cresteri sau descresteri a valorii
titlurilor de valoare de portofoliu a Subfondurilor respective.
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Tnainte de a investi in Actiuni, investitorii trebuie sa se
asigure ca inteleg faptul ca investitiile lor pot fi supuse
urmatorilor factori de risc legati de utilizarea instrumentelor
derivate:

* Riscul de piata: Prin care valoarea activului suport al
unui instrument derivativ se schimba, valoarea
instrumentului devenind pozitiva sau negativa, in functie
de performanta activului de suport. Pentru instrumentele
derivate fara optiune, dimensiunea absoluta a fluctuatiei
valorii unui instrument derivat va fi foarte asemanatoare
cu fluctuatia valorii titlului suport sau indicelui de
referinta. Tn cazul optiunilor, modificarea majora a valorii
unei optiuni nu va fi neaparat similara cu modificarea
valorii aferente deoarece, asa cum se mentioneaza mai
jos, modificarile valorilor optiunilor depinzand de un
numar de alte variabile.

* Riscul de lichiditate: Daca o tranzactie derivata este
foarte mare sau daca piata respectiva nu are lichiditati,
nu va fi posibila initierea unei tranzactii sau lichidarea
unei pozitii la un pret avantajos (totusi, un Subfond va
incheia contracte cu derivate OTC daca este permisa
lichidarea acestor tranzactii in orice moment, la o
valoare corecta).

* Riscul de contraparte: Cand se incheie contracte
derivate OTC, Subfondurile pot fi expuse la riscuri
rezultate din solvabilitatea si lichiditatea contrapartilor
sale si din capacitatea lor de a respecta conditiile
contractelor respective. Societatea, in numele
Subfondurilor, poate ncheia contracte forward,
contracte pe optiuni si contracte swap sau poate utiliza
alte tehnici derivate, fiecare din acestea implicand riscul
ca respectiva contraparte sa nu Tsi respecte
angajamentele conform termenilor fiecarui contract.
Riscul de contraparte asociat cu oricare din clasele de
actiuni ale Subfondului va fi suportat de Subfond ca
intreg. Pentru a reduce riscul, Societatea se va asigura
ca tranzactionarea de instrumente derivate bilaterale
necotate la bursa (OTC) se face pe baza criteriilor de
mai jos:

o numai contraparti de Tnalta calitate sunt selectate
pentru tranzactionarea instrumentelor derivate
bilaterale necotate la bursa. in principiu,
contrapartea trebuie sa aiba cel putin un rating cu
grad de investitie din partea Fitch, Moody’s si/sau
Standard & Poor’s, sa fie structurata ca societate
publica cu raspundere limitata, iar societatea mama
sa aiba sediul in tari OECD;

o Instrumentele derivate OTC bilaterale sunt
tranzactionate numai daca sunt acoperite de un
cadru juridic robust, de obicei un contract cadru al
International Swap and Derivative Association
Inc. (ISDA) si 0 anexa Credit Support Annex (CSA);

o Cu exceptia contractelor forward pe valuta pe
termen scurt utilizate pentru acoperirea clasei de
actiuni, instrumentele financiare derivate OTC
bilaterale trebuie acoperite de un proces colateral
efectuat pe baza unei frecvente NAV;

o Solvabilitatea contrapartilor trebuie evaluata cel
putin anual,

o Toate politicile privind tranzactionarea
instrumentelor derivate OTC bilaterale trebuie
revizuite cel putin anual,

o Riscul de contraparte pentru o singura contraparte
este maximizat la 5 % sau 10 % din activul net,

conform definitiei din Capitolul Il ,Restrictii
investitionale”, Sectiunea B ,Limite de investitii”,
punctul 2.

Risc de reglare: Exista un risc de reglare atunci cand un
instrument derivat nu este conciliat la timp, prin aceasta
crescand riscul contrapartii Tnainte de reglare si eventual
implicand costuri de finantare care in alt fel nu ar fi
aparut. Daca decontarea nu se efectueaza, pierderea
suportata de Subfond va corespunde cu diferenta de
valoare dintre contractul original si cel de inlocuire. Daca
tranzactia initiald nu este substituita, pierderea
fnregistrata de Subfond va fi egala cu valoarea
contractului la data in care devine nula.

Alte riscuri: Alte riscuri legate de utilizarea de
instrumente derivate includ riscul de evaluare eronata a
preturilor sau evaluarea inadecvata. Unele instrumente
derivate, 1n particular instrumentele derivate OTC, nu au
preturi observabile pe o bursa si astfel implica utilizarea
unei formule, in care preturile titlurilor suport sau ale
indicilor de referinta sunt obtinute din alte surse care
ofera date privind preturile de pe piata. Optiunile OTC
implica utilizarea modelelor, cu ipoteze, ceea ce
sporeste riscul de evaluare eronata a preturilor.
Evaluarile incorecte pot duce la cresterea cererilor de
plata in numerar pentru contraparti sau la pierderea
valorii Subfondurilor. Instrumentele derivate nu sunt
intotdeauna perfect corelate sau chiar mai mari sau
urmaresc valoarea activelor, a ratelor sau indicilor pe
care trebuie s le urmareasca. In consecint3, utilizarea
de instrumente derivate de catre Subfonduri nu poate fi
intotdeauna un mijloc eficient, iar uneori poate fi
contraproductiv pentru continuarea obiectivelor de
investitii ale Subfondurilor. Tn situatii defavorabile,
utilizarea instrumentelor derivate de catre Subfonduri
poate deveni ineficientd, iar Subfondurile pot suferi
pierderi semnificative.

Mai jos este prezentata o lista neexhaustiva cu
instrumentele derivate cel mai des utilizate de Subfondurile
respective:

Contracte futures pe indice de actiuni, actiuni
individuale, dobdnda si obligatiuni: Contractele futures
sunt contracte pe viitor, insemnand ca acestea
reprezintd un angajament de a face un anumit transfer
economic la o data viitoare. Schimbarea de valoare
apare pana la data specificata in contract. Majoritatea
contractelor trebuie sa fie rezolvate Tn numerar, iar acolo
unde livrarea fizica este o optiune, instrumentul suport
este de fapt foarte rar schimbat. Contractele futures sunt
diferite de contractele forward generice in aceea ca
contin termeni standardizati, tranzactionarea pe o bursa
oficiala, sunt reglementate de agentii de supraveghere si
sunt garantate de firme de clearing. De asemenea,
pentru a asigura ca plata se va efectua, contractele
futures au atat o marja initiala, cat si o marja obligatorie
care se modifica in concordanta cu valoarea de piata a
activului suport care trebuie stabilita zilnic. Riscul
principal pentru cumparator sau vanzator de contract
future tranzactionate la bursa consta in modificarea
valorii indicelui de
referinta/titlului/contractului/obligatiunii.

Contracte pe schimburi valutare: Aceste contracte
implica schimbul unei sume intr-o valuta pentru o suma
ntr-o alta valuta la o anumita data. Odata ce un contract
a fost tranzactionat, valoarea contractului se va schimba
n functie de miscérile cursului de schimb si, in cazul
celor forward, in functie de diferentele dintre ratele
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dobanzii. in mésura in care aceste contracte sunt
utilizate pentru acoperire prin hedging a expunerilor
valutare in alte monede decat moneda de baza a
Subfondului, exista riscul ca acoperirea prin hedging sa
nu fie perfecta si modificarile valorii sale sa nu
compenseze modificarea valorii expunerii de valuta
acoperita prin hedging. Deoarece sumele brute ale
contractului sunt schimbate la data specificata, exista
riscul ca, Tn cazul in care contrapartida cu care s-a
incheiat contractul intra Tn incapacitate intre data platii
de Subfond, dar inainte de primirea sumei de Subfond
de la contrapartida, atunci Subfondul va fi expus riscului
de contrapartida pentru suma neprimita si suma
principala a tranzactiei ar putea fi pierduta.

* Contracte swap pe rata dobanzii: Un contract swap pe
rata dobanzii este un contract OTC intre doua parti care
in mod normal implica schimbarea unei sume fixe a
dobanzii pe perioada de plata pentru o plata care se
bazeaza pe un indicator variabil al ratei. Valoarea
notionala a unui contract swap pe rata dobanzii nu se
schimba niciodata, numai sumele fixe si cele fluctuante
se schimba. Atunci cand scadentele celor doua dobanzi
coincid, Tn mod normal exista o singura reglare neta.
Riscul de piata al acestui tip de instrument este
determinat de schimbarea indicilor de referinta utilizati
pentru suportul fix si cel variabil. Fiecare parte a
contractului de swap pe rata dobanzii suporta riscul de
credit al contrapartii si este stabilitd o garantie pentru a
micsora acest risc.

* Contracte swap pe riscul de credit (CDS-uri):
Contractele swap pe riscul de credit sunt contracte
financiare bilaterale in care o parte (,cumparatorul
protectiei”) plateste un tarif periodic in schimbul unei
plati contingente de cealalta parte (,vanzatorul
protectiei”) dupa ce un emitent de referinta inregistreaza
un incident de credit. Cumparatorul protectiei
dobéndeste dreptul de a schimba anumite obligatiuni
sau imprumuturi emise de emitentul de referinta cu
vanzatorul protectiei la valoarea lor nominala, in suma
totala de pana la valoarea notionald a contractului,
atunci cand se inregistreaza un incident de credit. Un
incident de credit este definit in mod obisnuit ca fiind
falimentul, insolventa, administrare judiciara,
restructurare semnificativ negativa a unei datorii sau
neindeplinirea obligatiilor de plata la scadenta. Un
contract swap pe riscul de credit permite transferul
riscului de intrare in incapacitate de plata si poarta un
risc mai mare decat investitiile directe in obligatiuni. in
cazul in care evenimentul asociat cu obligatiunea nu are
loc, cumparatorul plateste toate primele necesare si
contractul swap se incheie la maturitate, fara alte plati.
Prin urmare, riscul cumparatorului este limitat la
valoarea primelor platite. Piata contractelor swap pe
riscul de credit poate fi uneori mai putin lichida decat
pietele de obligatiuni. Un Subfond care incheie contracte
swap pe riscul de credit trebuie sa fie intotdeauna
capabil sa satisfaca cererile de rascumparare.

* Contractele swap pe randament total (TRS): Aceste
contracte reprezinta un instrument derivativ combinat de
piata si pe riscul de credit, iar valorile acestora se vor
schimba ca rezultat al fluctuatiilor dobanzilor, precum si
a incidentelor de credit si a perspectivei de creditare. Un
TRS implica faptul ca primirea randamentului total este
similara in profilul de risc cu detinerea efectiva a titlului
suport de referinta. Tn plus, aceste tranzactii ar putea fi
mai putin lichide decat contractele swap pe rata dobanzii
deoarece nu exista o standardizare a indicelui suport de
referinta, iar acest lucru ar putea afecta negativ

capacitatea de a inchide o pozitie TRS sau pretul la care
o astfel de inchidere este tranzactionata. Contractul de
swap este un acord intre doua parti si astfel, fiecare
parte suporta riscul celeilalte parti si garantia este
stabilitd pentru a impiedica riscul.

*  Optiuni tranzactionate pe bursa si OTC: optiunile sunt
instrumente complexe a caror valoare depinde de mai
multe variabile, inclusiv pretul de exercitare al suportului
(fata de pretul spot atat la momentul la care este
tranzactionata optiunea cét si ulterior), timpul pana la
scadenta optiunii, tipul optiunii (tip european sau
american ori alt tip) si volatilitatea printre altele. Cel mai
important contributor la riscul de piata care rezulta din
optiuni este cel asociat cu cele aferente atunci cand
optiunea are o valoare intrinseca (adica este ,in bani”)
sau pretul de exercitiu este pretul apropiat de cel aferent
(,aproape in bani"). In aceste imprejurari, modificarea
valorii implicite va avea un impact semnificativ asupra
modificarii valorii optiunii. Celelalte variabile vor avea de
asemenea o influenta, care va fi probabil cu atat mai
mare cu cat va fi mai departe de pretul de exercitare al
suportului. Spre deosebire de contractele de optiuni
tranzactionate la bursa (care sunt incheiate prin
intermediul unei case de compensare), contractele de
optiuni OTC sunt negociate in privat intre cele doua parti
si nu sunt standardizate. Mai mult, cele doua parti
suporta riscul de credit al celeilalte parti si garantia este
stabilita pentru a impiedica riscul. Lichiditatea unei
optiuni OTC poate fi mai mica decat a unei optiuni
tranzactionate la bursa, iar acest lucru ar putea afecta
negativ capacitatea de a inchide pozitia de optiune sau
pretul la care aceastd inchidere este tranzactionata.

Riscuri asociate utilizarii SFT (inclusiv
tranzactiilor de imprumut, tranzactiilor de
rascumparare si tranzactiilor de
rascumparare inversa de titluri de valoare)

Tranzactiile de imprumut, de rascumparare si cele de
rascumparare inversa de titluri de valoare implica anumite
riscuri. Nu exista nicio garantie ca un Subfond Tsi va atinge
obiectivul in baza caruia s-a implicat intr-o astfel de
tranzactie. Este posibil ca, in eventualitatea incapacitatii de
plata sau a unor dificultati operationale ale contrapartii,
titlurile de valoare imprumutate sa nu poata fi recuperate
decat tarziu si partial, ceea ce ar putea restrictiona
posibilitatea Subfondului de a finaliza vanzarea titlurilor de
valoare sau de a onora cererile de rascumparare.
Expunerea Subfondului la contrapartida sa va fi diminuata
de faptul ca respectiva contrapartida va renunta la garantia
oferita in cazul incapacitatii sale de a onora tranzactia. In
cazul in care garantia consta in titluri de valoare, exista
riscul ca, la vanzarea acesteia, sa se obtina lichiditati
insuficiente pentru reglarea datoriei contrapartii Tn raport cu
Subfondul sau pentru achizitionarea de titluri de valoare care
sa le nlocuiasca pe cele care au fost imprumutate
contrapartii. In cazul in care Subfondul reinvesteste
lichiditatile primite drept garantie, exista riscul ca investitia
sa aduca un castig mai mic decat dobanda care este
datorata contrapartii pentru respectivele lichiditati si sa
returneze o suma mai mica decét valoarea lichiditatilor
investite. De asemenea, exista riscul ca investitia sa devina
nelichida, ceea ce ar restrictiona posibilitatea Subfondului de
a-si recupera titlurile de valoare imprumutate, fapt ce ar
putea restrictiona posibilitatea Subfondului de a finaliza
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vanzarea titlurilor de valoare ori de a onora cererile de
rascumparare.

Valoarea titlurilor de valoare imprumutate poate creste. Prin
urmare, garantia primita poate sa nu mai fie suficienta
pentru a acoperi integral revendicarea Subfondului de
predare sau rascumparare a garantiei de la contraparte.
Subfondul poate sa depuna garantia in conturi blocate. Dar
institutia de credit care pastreaza depozitele in siguranta
poate fi in incapacitate de plata. La finalizarea tranzactiei,
garantia depusa poate sa nu mai fie disponibila integral, dar
Subfondul este obligat sa restituie garantia la valoarea
acordata initial. Prin urmare, Subfondul poate fi obligat sa
compenseze pierderile suferite prin depunerea garantiei.

Tn plus, managementul garantiilor necesita utilizarea unor
sisteme si procese cu anumite definitii. Esuarea proceselor,
precum si erorile umane sau de sistem la nivelul societatii de
administrare, al Managerilor de investitii sau al tertilor, in
legatura cu managementul garantiilor, ar putea crea riscul ca
activele care servesc drept garantie sa-si piarda din valoare
si s& nu mai fie suficiente pentru a acoperi integral
revendicarea Subfondului de predare sau de transfer al
garantiei de la o contraparte.

Riscul rezultat din investitiile in titluri de
valoare garantate cu active (ABS) si titluri de
valoare garantate cu ipoteci (MBS)

Titlurile de valoare garantate cu active pot include fonduri
comune de Tmprumuturi prin cardul de credit, credite auto,
credite ipotecare rezidentiale si comerciale, obligatiuni
ipotecare garantate si obligatiuni pe creante garantate, titluri
de valoare garantate cu ipoteci emise de agentii
guvernamentale si obligatiuni acoperite. Aceste titluri de
valoare pot fi supuse unui risc mai mare de credit, de
lichiditate si al ratei dobanzii comparativ cu alte titluri de
valoare cu venit fix, cum ar fi obligatiunile cu emitenti
corporativi. ABS si MBS ofera detinatorilor dreptul de a primi
plati dependente in principal de fluxul de lichiditati rezultat
dintr-un fond comun specificat de active financiare.

ABS si MBS sunt adeseori expuse la riscurile de extensie si
de preplata, care pot avea un impact substantial asupra
evolutiei Tn timp si volumului fluxurilor de lichiditati platite de
titlurile de valoare respective si pot avea un impact negativ
asupra randamentelor acestor titluri.

Riscul rezultat din investitiile in titluri de
valoare convertibile

Tn general, un titlu de valoare convertibil este o obligatiune
pe creantd, o actiune preferata sau un alt titlu de valoare
echivalent care plateste dobandéa sau dividende si poate fi
convertit de titularul sau, intr-o perioada de timp specificata,
ntr-o actiune obisnuita. Valoarea titlurilor de valoare
convertibile poate sa creasca sau sa scada odata cu
valoarea de piata a actiunilor subiacente sau, similar unui
titlu de creantd, poate varia odata cu modificarile suferite de
ratele dobéanzii si calitatea de credit a emitentului. Un titlu de
valoare convertibil are tendinta de a se comporta mai mult
asemenea unei actiuni atunci cand pretul actiunii subiacente
este mare in raport cu pretul de conversie (deoarece mai
mult din valoarea titlului rezida in optiunea de conversie) si
are tendinta de a se comporta mai mult asemenea unui titlu
de creanta atunci cand pretul actiunii subiacente este mic in

raport cu pretul de conversie (deoarece optiunea de
conversie este mai putin valoroasa). Deoarece valoarea sa
poate fi influentata de numerosi factori diferiti, un titlu de
valoare convertibil nu este atat de sensibil la modificarile
ratei dobanzii precum un titlu de creanta similar neconvertibil
si are Tn general un potential de castig sau pierdere mai
redus decét actiunea subiacenta.

Riscuri care decurg din investitiile in
obligatiuni convertibile contingente
(,,Cocos”)

Valorile mobiliare convertibile contingente reprezinta o forma
de titluri de creanta hibride destinate sa fie transformate in
mod automat in capitaluri proprii sau ca principalul lor sa fie
redus la aparitia unor ,declansatoare” legate de pragurile de
capital reglementare sau in cazul in care autoritatile de
reglementare ale institutiei bancare emitente considera ca
acest lucru este necesar. Instrumentele CoCo vor avea
caracteristici unice de conversie a capitalului propriu sau de
reducere a capitalului principal, care sunt adaptate institutiei
bancare emitente si cerintelor sale de reglementare. Unele
riscuri suplimentare asociate cu instrumentele CoCo sunt
prezentate mai jos:

¢ Riscul nivelului de declansare: Nivelurile de declansare
difera si determina expunerea la riscul de conversie in
functie de structura capitalului emitentului.
Declansatoarele de conversie vor fi prezentate Tn
prospectul fiecarei emisiuni. Declansatorul ar putea fi
activat fie printr-o pierdere semnificativa a capitalului
reprezentata in numaraétor, fie printr-o crestere a
activelor ponderate la risc masurata in numitor.

* Riscul de inversiune a structurii capitalului: Contrar
ierarhiei clasice de capital, investitorii CoCos pot suferi o
pierdere de capital atunci cand detinatorii de actiuni nu
sufera acest lucru, de ex. cand este activat un CoCos de
declansare ridicata a diminuarii principalului. Aceste
reduceri fata de ordinea normala a ierarhiei structurii de
capital sunt cele pentru care se asteapta ca detinatorii
de actiuni sa sufere prima pierdere. Acest lucru este mai
putin probabil cu un CoCo declansator la nivel scazut
atunci cand detinatorii de actiuni vor fi suferit deja
pierderi. Mai mult decat atat, instrumentele CoCo cu
declansare la nivel ridicat pot suferi pierderi nu in
punctul de disipare a ingrijorarilor, dar de presupus
Tnaintea instrumentelor CoCo cu declansare la nivel
scazut si a capitalului.

* Riscuri de lichiditate si de concentrare: In conditii
normale de piata, CoCos cuprinde in principal investitii
realizabile care pot fi usor vandute. Structura
instrumentelor este inovatoare dar inca netestaté. intr-
un mediu stresat, atunci cand trasaturile de baza ale
acestor instrumente vor fi testate, nu este sigur cum vor
functiona. Tn cazul in care un singur emitent activeaza
un declansator sau suspenda cupoanele, nu se stie
daca piata va vedea problema ca un eveniment
idiosincratic sau sistemic. Tn acest din urmé caz, sunt
posibile potentiala contagiune a preturilor si volatilitatea
intregii clase de active. In plus, pe o piaté nelichida,
formarea preturilor poate fi din ce in ce mai mult supusa
stresului. In timp ce este diversificata dintr-o perspectiva
individuala a societatii, natura universului lnseamna ca
fondul poate fi concentrat intr-un anumit sector
industrial, iar valoarea activului net al Subfondului poate
fi mai volatila ca urmare a acestei concentratii de
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exploatatii in raport cu un Subfond care se diversifica
ntr-un numar mai mare de sectoare.

* Riscul de evaluare: randamentul atractiv al acestui tip de
instrument nu poate fi singurul criteriu care sa orienteze
evaluarea si decizia de investitie. Ar trebui sa fie privit ca
o prima de complexitate si de risc, investitorii trebuie sa
ia In considerare pe deplin riscurile subiacente.

* Riscul de extindere a vanzarii: deoarece instrumentele
CoCo pot fi emise ca instrumente perpetue, este posibil
ca investitorii sa nu Tsi poata recupera capitalul in
masura in care se asteapta la data vanzarii sau chiar la
orice data.

* Riscul de anulare a cuponului: cu anumite tipuri de
obligatiuni CoCo, plata cupoanelor este discretionara si
poate fi anulata de emitent in orice moment si pentru o
perioada nedeterminata.

Riscul provenit din investitii in titluri de
valoare aflate in dificultate si cu risc de
incapacitate de plata

Titlurile de valoare n dificultate pot fi definite ca titluri de
creanta care sunt oficial in curs de restructurare sau Tn
incapacitate de plata si al caror rating (de la cel putin una
dintre agentiile majore de rating) este mai mic decat CCC-.
Investitiile in valori mobiliare aflate Tn dificultate pot provoca
riscuri suplimentare pentru un Subfond. Aceste valori
mobiliare sunt considerate ca fiind predominant speculative
n ceea ce priveste capacitatea emitentului de a plati
dobénzi si principalul sau de a mentine alti termeni ai
documentelor ofertei pe o perioada lunga de timp. Acestea
sunt, in general, negarantate si pot fi subordonate altor
valori mobiliare si creditorilor emitentului. Desi astfel de
emisiuni ar putea avea anumite caracteristici de calitate si
de protectie, acestea sunt depasite de incertitudini mari sau
expuneri majore la riscurile economice negative. Prin
urmare, un Subfond Tsi poate pierde intreaga investitie,
poate fi obligat sa accepte numerar sau valori mobiliare cu o
valoare mai mica decét investitia sa initiala si/sau poate fi
obligat sa accepte plata pe o perioada extinsa de timp.
Recuperarea dobanzii si a principalului poate implica costuri
suplimentare pentru Subfondul in cauza. In aceste conditii,
randamentele generate de investitiile relevante ale
Subfondului in cauza nu pot compensa actionarii in mod
adecvat pentru riscurile asumate.

Riscuri asociate investitiilor in obligatiuni
speculative

Subfondurile care investesc in obligatiuni speculative sunt
expuse la riscuri semnificativ mai mare in comparatie cu
instrumentele de investitie traditionale. La investirea intr-un
Subfond care investeste in obligatiuni speculative, sunt
posibile riscuri de credit in ceea ce priveste investitiile
purtatoare de dobanda.

Tn comparatie cu titlurile de creants cu calificativ investment
grade, titlurile de creanta cu calificativ sub investment grade
(denumite si obligatiuni ,High Yield” sau ,junk”), indiferent
daca sunt cu sau fara rating, sunt speculative, implica un
risc mai mare de credit si pot fi supuse unor fluctuatii mai
mari ale preturilor si unui risc de credit mai ridicat; deoarece
emitentul ar putea sa nu fie in masura sa plateasca
dobanzile si principalul la scadenta, in special in conditii

dificile economice sau de crestere a ratelor dobanzilor.
Declasificarile ratingului de credit ale unui emitent sau unor
emitenti similari asociati ale caror valori mobiliare sunt
detinute in cantitati semnificative de Subfond pot creste in
mod semnificativ si neprevazut expunerea Subfondului la
valorile mobiliare sub clasa de investitii si la riscurile
asociate acestora, in special la riscul de lichiditate si
neplata. Piata pentru valori mobiliare sub clasa de investitii
poate fi mai putin lichida si deci, aceste valori mobiliare pot fi
mai greu de evaluat si vandut la un pret acceptabil, mai ales
in perioadele de volatilitate sau declin ale pietei. Deoarece
Subfondurile pot investi in valori mobiliare sub clasa de
investitii, riscurile de credit ale Societatii sunt mai mari decat
cele ale fondurilor care cumpara numai valori mobiliare din
clasa de investitii.

Riscurile asociate titlurilor de valoare
supuse Regulii 144A

Titlurile de valoare supuse Regulii 144A sunt titluri SUA
transferabile prin intermediul unui regim de plasament privat
(si anume, fara inregistrare la Comisia de Valori Mobiliare), la
care poate fi atasat un ,drept de inregistrare” consemnat in
conformitate cu Legea privind titlurile de valoare; aceste
drepturi de inregistrare ofera un drept de schimb de titluri de
creanta echivalente sau actiuni participative echivalente.
Vanzarea unor astfel de valori mobiliare supuse Regulii 144A
este limitata la cumparatorii institutionali calificati (asa cum
sunt definiti in Legea privind valorile mobiliare). Avantajul
pentru investitori ar putea consta in randamente mai ridicate
datorita cheltuielilor de administrare mai mici. Cu toate
acestea, divulgarea tranzactiilor de pe piata secundara cu
titluri supuse Regulii 144A este restrictionata si acestea sunt
disponibile numai pentru cumparatorii institutionali calificati.
Acest fapt ar putea duce la cresterea volatilitatii preturilor
titlurilor de valoare si, in conditii extreme, la reducerea
lichiditatii unui anumit titlu de valoare supus Regulii 144A.

Riscul asociat investitiilor pe pietele
emergente

Un Subfond poate investi in piete mai putin dezvoltate sau
piete emergente. Aceste piete pot fi volatile si fara lichiditati,
iar investitile Subfondului in astfel de piete pot fi considerate
speculative si supuse unor intarzieri semnificative la
regularizare. Practicile legate de plata tranzaciiilor titlurilor pe
pietele emergente implica riscuri mai mari decét cele de pe
pietele dezvoltate, partial pentru ca Subfondul va trebui sa
utilizeze brokeri si contrapartide care sunt mai putin bine
capitalizate, iar custodia si inregistrarea activelor in unele tari
pot sa nu fie adecvate. Amanarile de plata ar putea duce la
ratarea oportunitatilor de investitii, daca un Subfond nu poate
achizitiona sau folosi un titlu. Riscul de fluctuatii semnificative
n valoarea activului net si de suspendare a rascumpararii
pentru acele Subfonduri ar putea fi mai mare decét pentru
investitiile Subfondului in pietele principale ale lumii. In plus, ar
putea exista un risc mai mare decat de obicei de instabilitate
politica, economica, sociala si religioasa, precum si de
schimbari negative in reglementarile si legile guvernamentale
din pietele emergente, iar activele ar putea fi dobandite
obligatoriu fara compensatie corespunzatoare. Activele
Subfondului care investesc in aceste piete, precum si venitul
obtinut din Subfond, pot fi afectate Th mod nefavorabil de
fluctuatiile cursului valutar si controlul valutar si reglementarile
privind impozitele si, prin urmare, valoarea netéa a activelor
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actiunilor din acel Subfond pot fi afectate de o volatilitate
considerabild. Unele din aceste piete s-ar putea sa nu se
supuna unor standarde si practici contabile, de audit si
raportari financiare comparabile celor din majoritatea tarilor
dezvoltate, iar pietele de titluri de valoare din aceste tari ar
putea face obiectul unor inchideri subite.

Riscul rezultat din investitiile in Rusia

Atragem atentia investitorilor asupra faptului ca, in prezent,
investitiile In Rusia sunt supuse unui risc crescut privind
proprietatea si custodia de valori mobiliare. n Rusia acest
lucru este pus in evidenta prin inregistrarile in evidentele
unei societati sau la agentul de registru ale acesteia.
Depozitarul sau orice alt corespondent sau intr-un sistem
central eficient de depozitare nu va detine certificate care
reprezinta proprietatea societatilor rusesti. Potrivit acestui
sistem, lipsa unui regulament de stat sau a punerii in
aplicare si conceptul de obligatie fiduciara nefiind bine
stabilit, Societatea ar putea pierde inregistrarea si
proprietatea titlurilor de valoare rusesti prin frauda, neglijenta
sau chiar lipsa de supraveghere a conducerii, fara remediere
legala satisfacatoare, care pot determina reducerea sau
pierderea investitiilor actionarilor.

Anumite Subfonduri pot investi o mare parte din activele lor
nete in titluri sau obligatiuni corporative emise de societétile
care au sediul, sunt infiintate sau activeaza in Rusia,
precum si, daca este cazul, in titluri de creanta emise de
guvernul Rusiei, asa cum se descrie mai detaliat in fisele
descriptive aferente ale Subfondurilor. Investitiile n titlurile
de valoare si instrumentele pietei monetare care nu sunt
cotate la bursa sau tranzactionate pe o piaté reglementata
sau pe o alta piata reglementata dintr-un stat membru sau
alt stat potrivit prevederilor Legii din 2010, care include
titlurile de valoare rusesti si instrumentele pietei monetare nu
pot depasi 10 % din activele sub-fondurilor relevante. Pietele
rusesti s-ar putea intr-adevar sa fie expuse riscurilor de
lichiditate, iar lichidarea activelor ar putea astfel sa fie uneori
prea de durata sau dificila. Cu toate acestea, investitiile in
titluri de valoare si instrumente ale pietei monetare care sunt
cotate sau tranzactionate pe ,Moscow Interbank Currency
Exchange — sistemul rusesc de tranzactionare” (MICEX-
RTS) nu sunt limitate la 10 % din titlurile Subfondurilor
relevante, deoarece aceste piete sunt recunoscute la piete
reglementate.

Riscuri legate de tranzactionarea investitiilor
cu venit fix prin intermediul Bond Connect

Tn mé&sura permisa de politica de investitii a unui Subfond, se
pot face investitii cu venit fix in China prin Bond Connect.
Investitia pe o astfel de piata este supusa riscurilor de a
investi in piete emergente, inclusiv unele dintre riscurile
prezentate in sectiunea ,Riscuri legate de tranzactionarea
valorilor mobiliare in China prin intermediul Stock Connect”,
mai precis ,c. Diferente in zile de tranzactionare si ore de
tranzactionare”, ,f. Costuri de tranzactionare”, ,g. Riscul
valutei RMB”, k. Reglementarile pietei locale, restrictiile
privind participarea straina si obligatiile de divulgare” si ,|.
Consideratii fiscale”. Investitorii potentiali trebuie sa fie
constienti de faptul ca Bond Connect se afla in faza de
dezvoltare, asadar anumite regulamente nu sunt testate si
sunt supuse modificarii, ceea ce poate afecta Subfondul in
mod negativ.

Riscurile aparute din investitii in China, prin
intermediul programului Stock Connect

Pe langa riscurile mentionate in sectiunea ,Riscul asociat
investitiilor pe pietele emergente”, investitiile in Actiuni de tip
A de pe piata de capital din China sunt supuse unor factori
de risc suplimentari. In special, Actionarii trebuie s retina ca
Stock Connect este un program de tranzactionare nou.
Reglementarile aplicabile nu au fost testate si pot suferi
modificari. Stock Connect este supus unor limitari de cote
care pot restrictiona capacitatea Subfondului de a
tranzactiona prin intermediul Stock Connect Tn timp util.
Acest fapt poate afecta capacitatea Subfondului de a pune
n aplicare strategia de investitii in mod eficient. Actionarii
trebuie sa mai retina ca, in conformitate cu reglementarile
relevante, un titlu de valoare poate fi recuperat din domeniul
de aplicare al Stock Connect sau poate fi suspendat. Acest
lucru poate influenta negativ capacitatea Subfondului de a
indeplini obiectivul de investitii, de exemplu, in cazul in care
managerul de investitii doreste s& cumpere un titlu de
valoare care este recuperat din domeniul de aplicare al
Stock Connect.

a. Cote utilizate

Tn cazul in care cota cumulata pentru Northbound Trading
este mai mica decét cota zilnica, ordinele de cumparare
corespunzatoare vor fi suspendate pentru urmatoarea zi de
tranzactionare (ordinele de vanzare vor fi in continuare
acceptate), pana cand cota agregata revine la nivelul cotei
zilnice. Odata ce cota zilnica a fost utilizata, acceptarea
ordinelor de cumparare corespunzatoare va fi, de
asemenea, suspendata imediat, si niciun fel de ordine de
cumparare nu vor mai fi acceptate pentru restul zilei.
Ordinele de cumparare care au fost acceptate nu vor fi
afectate de utilizarea cotei zilnice, in timp ce ordinele de
vanzare vor fi acceptate in continuare. In functie de situatia
agregata a cotelor ramase, serviciile de cumparare vor fi
reluate Tn urmatoarea zi de tranzactionare.

in temeiul regulilor continentale actuale, participatia unui
singur investitor strain intr-o societate listata la bursa
(inclusiv prin intermediul altor programe de investitii, cum ar
fi IISC si [ISCR) nu poate depasi 10 % din numarul total de
actiuni emise de societate, in timp ce participatiile tuturor
investitorilor straini in actiunile de tip A ale unei societati
listate nu pot depasi 30 % din numarul total de actiuni emise.
in cazul in care participatiile stréine agregate depasesc
pragul de 30 %, SICAV in cauza si/sau Subfondului i se va
solicita sa vanda actiunile pe principiul ,ultimul intrat-primul
iesit”, in termen de cinci zile de tranzactionare.

in plus, SSE si SZSE impun o limita de pret zilnica pentru
tranzactionarea de actiuni si fonduri mutuale cu o limita
superioara/inferioara a pretului zilnic de 10 % si 5 % pentru
actiunile sub tratament special. In perioadele cu fluctuatii de
pret mai mari, investitorii trebuie s& stie ca tranzactionarea
actiunilor extrem de volatile ar putea fi suspendata.

b. Recuperarea actiunilor eligibile si restrictiile
comerciale

O actiune poate fi recuperata din domeniul de aplicare al
actiunilor eligibile pentru tranzactionare prin intermediul
Stock Connect pentru diferite motive, iar intr-o astfel de
situatie, actiunea poate fi doar vanduta, cumpararea fiind
restrictionata. Acest fapt poate afecta portofoliul de investitii
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sau strategiile managerului de investitii. In cadrul Stock
Connect, managerul de investitii va putea doar sa vanda
actiuni de tip A pe piata de capital din China, dar
cumpararea este restrictionata in cazul in care: (i) actiunea
de tip A de pe piata de capital din China inceteaza ulterior
sa fie actiune constituenta a indicilor relevanti; (ii) actiunea
de tip A de pe piata de capital din China este ulterior pusa
sub ,alerta de risc”; si/sau (iii) actiunea H corespunzatoare
actiunii de tip A de pe piata de capital din China inceteaza
ulterior sa fie tranzactionata pe Bursa de valori din Hong
Kong.

c. Diferente in zile de tranzactionare si ore de
tranzactionare

Din cauza diferentelor de sarbatori publice intre Hong Kong
si China continentala ori din alte motive, cum ar fi conditiile
meteorologice nefavorabile, poate exista o diferenta intre
zilele de tranzactionare si orele de tranzactionare de pe
pietele, SSE, SZSE si SEHK. Stock Connect va functiona
numai in zilele In care toate pietele sunt deschise pentru
tranzactionare si atunci cand bancile de pe ambele piete
sunt deschise in zilele de decontare corespunzatoare.
Asadar, este posibil, de exemplu, sa existe situatii cand este
o zi de tranzactionare normala pentru piata din China
continentala, dar nu se pot efectua niciun fel de tranzactii cu
actiuni de tip A de pe piata de capital din China in Hong
Kong.

d. Restrictie privind tranzactionarea din cursul unei zile

Cu cateva exceptii, tranzactionarea in cursul unei zile (viteza
de rotatie) nu este, in general, permisa pe piata actiunilor de
tip A de pe piata de capital din China. In cazul in care un
Subfond cumpara titluri de valoare Stock Connect intr-o zi
de tranzactionare (T), Subfondul nu va fi in masura sa vanda
titlurile de valoare Stock Connect pana pe sau dupa ziua
T+1.

e. Absenta protectiei Fondului de compensare a
investitorilor

Investitiile prin tranzactionarea Northbound in cadrul Stock
Connect se desfasoara prin intermediul brokerilor si sunt
supuse riscurilor de incalcare de brokeri a obligatiilor lor.
Investitiile Subfondului efectuate prin intermediul
tranzactionarii Northbound nu sunt acoperite de Fondul de
compensare a investitorilor din Hong Kong, care a fost
stabilit pentru a plati despagubiri investitorilor de orice
nationalitate care sufera pierderi pecuniare din cauza
ncalcarii obligatiilor sale de intermediar autorizat sau de o
institutie financiara autorizata in ceea ce priveste produsele
tranzactionate in Hong Kong. Din moment ce problemele de
incéalcare a obligatiilor in ceea ce priveste tranzactionarea
Northbound prin intermediul Stock Connect nu se refera la
produse listate sau tranzactionate pe Bursa de valori din
Hong Kong sau Hong Kong Futures Exchange Limited,
acestea nu sunt acoperite de Fondul de compensare a
investitorilor. Ca urmare, Subfondul este expus la riscul de
incalcare a obligatiilor de catre brokerul (brokerii) angajat
(angajati) pentru tranzactionarea de actiuni de tip A prin
Stock Connect.

f. Costurile de tranzactionare

Pe langa plata comisioanelor de tranzactionare si a taxelor
de timbru n leg&tura cu tranzactionarea de actiuni de tip A
de pe piata de capital din China, Subfondurile care

tranzactioneazé in cadrul Northbound trebuie sa ia act si de
orice noi comisioane si taxe de portofoliu care ar putea fi
impuse de catre autoritatile competente.

g. Riscul valutei RMB

Tn conformitate cu politicile lor de investitii, Subfondurile pot
participa la piata offshore RMB care permite investitorilor sa
tranzactioneze CNH in mod liber in afara Chinei
continentale. Cursul de schimb CNH este un curs de schimb
fluctuant gestionat in baza ofertei si cererii de pe piata fata
de un cos cu valute. Pretul zilnic de tranzactionare a CNH
fata de alte valute majore de pe piata valutara interbancara
are voie sa fluctueze intr-un interval ingust in jurul paritatii
centrale publicate de RPC. In prezent, valuta RMB nu este
liber convertibila, iar convertibilitatea de la CNH la CNY este
un proces valutar gestionat in conformitate cu politicile
pentru controlul schimbului valutar si restrictiilor de
repatriere impuse de guvernul RPC in coordonare cu
Autoritatea monetara in Hong Kong (HKMA).

Conform regulamentului dominant din RPC, valoarea CNH si
CNY poate sa difere in functie de mai multi factori, inclusiv,
dar fara limitare la politicile de control al valutelor si
restrictiile de repatriere si astfel este supusa fluctuatiilor. Mai
mult, este posibil ca disponibilitatea CNH sa fie redusa si
platile sa fie intarziate din cauza restrictiilor cu caracter de
reglementare impuse de guvernul RPC.

h. Beneficiarul efectiv al Actiunilor de clasa A din China in
sfera de acoperire a programului Stock Connect

Actiunile de clasa A din China vor fi detinute Tn urma
decontarii de brokeri sau banci custode, ca participanti in
operatiunea de compensare in conturile sistemului central
de compensare si decontare din Hong Kong (,CCASS”)
mentinut de Hong Kong Securities and Clearing Corporation
Limited (,HKSCC”), in calitate de depozitar central de valori
mobiliare in Hong Kong si de titular nominalizat. HKSCC, la
randul sau, detine actiunile China A ale tuturor participantilor
prin intermediul unui ,singur cont nominalizat de valori
mobiliare omnibus”, in numele sau, inregistrat la ChinaClear,
depozitarul central de valori mobiliare din China
continentala. Deoarece HKSCC este doar titular desemnat si
nu beneficiarul real al Actiunilor China A, in cazul putin
probabil ca HKSCC este supusa procedurilor de lichidare in
Hong Kong, Actionarii trebuie sa stie ca Actiunile China A nu
vor fi considerate ca parte a activelor generale ale HKSCC
disponibile pentru a fi distribuite creditorilor conform
legislatiei din RPC. Cu toate acestea, HKSCC nu va fi
obligata sa intreprinda nicio actiune legala si nici sa initieze
proceduri judiciare pentru a exercita orice drepturi in numele
investitorilor in Actiuni China A in China continentala.
Investitorii straini, cum ar fi Subfondurile care investesc prin
Stock Connect, care detin Actiuni de clasa A din China prin
HKSCC, sunt beneficiarii reali ai activelor si, prin urmare,
sunt eligibili pentru a-si exercita drepturile doar prin
intermediul persoanei desemnate.

i. Verificarea inainte de tranzactionare

Legislatia RPC prevede ca SSE si/sau SZSE pot respinge
un ordin de vanzare, daca un investitor nu are in contul sau
suficiente actiuni de tip A de pe piata de capital din China.
Bursa de valori din Hong Kong va aplica o verificare similara
cu privire la toate ordinele de vanzare de valori mobiliare
prin Stock Connect, pe legatura Northbound Trading, la
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nivelul participantilor la schimb inregistrati la Bursa de valori
din Hong Kong (,Participanti la schimb”), pentru a se asigura
ca nu exista nicio vanzare in exces efectuata de niciun
participant individual la schimb (,Verificarea Tnainte de
tranzactionare”). In plus, investitorii prin intermediul Stock
Connect vor trebui sa se conformeze oricaror cerinte
referitoare la Verificarea Tnainte de tranzactionare impusa de
organismul, agentia sau autoritatea de reglementare cu
competentd, autoritate ori responsabilitate in ceea ce
priveste Stock Connect (,Autoritati Stock Connect”).

Aceasta cerinta de Verificare inainte de tranzactionare poate
necesita livrarea Thainte de tranzactionare a titlurilor de
valoare Stock Connect de la banca custode sau banca
subcustode interna pentru un investitor Stock Connect
participantului la schimb, care va detine si pastra in conditii
de siguranta astfel de titluri de valoare, pentru a se asigura
ca acestea pot fi tranzactionate intr-o anumita zi de
tranzactionare.

Exista riscul ca creditorii participantului la schimb sa incerce
sa pretinda ca astfel de titluri de valoare sunt detinute de
catre participantul la schimb si nu de investitorul Stock
Connect, in cazul in care nu se precizeaza cu claritate faptul
ca participantul la schimb actioneaza ca un custode in ceea
ce priveste astfel de valori mobiliare Tn beneficiul
investitorului Stock Connect. Cand un Subfond
tranzactioneaza Actiuni de clasa A din China printr-un broker
care este participant la schimb si utilizeaz& subcustodele in
calitate de agent de compensare, nu este necesara livrarea
valorilor mobiliare Tnainte de tranzactionare, iar riscul de mai
sus este atenuat.

j. Aspecte legate de executie

Tn conformitate cu normele Stock Connect, tranzactiile Stock
Connect pot fi executate prin intermediul unuia sau mai
multor brokeri care pot fi numiti de SICAV pentru
Northbound Trading. Avand in vedere cerintele de verificare
fnainte de tranzactionare si, prin urmare, livrarea nainte de
tranzactionare a titlurilor de valoare Stock Connect unui
participant la schimb, managerul de investitii poate decide
ca este in interesul unui Subfond s& execute tranzactii Stock
Connect numai prin intermediul unui broker afiliat la banca
subcustode SICAV care este un participant la schimb. In
aceasta situatie, chiar daca managerul de investitii va fi
constient de obligatiile sale de executie, nu va avea
capacitatea de a tranzactiona prin intermediul mai multor
brokeri, iar o trecere la un nou broker nu va fi posibila fara o
schimbare proportionala a aranjamentelor bancii subcustode
SICAV.

k. Regulile pietei locale, restrictiile de participare
straina si obligatiile de informare

Tn cadrul Stock Connect, societétile cotate cu Actiuni de tip A
pe piata de capital din China si cele care tranzactioneaza
Actiuni de tip A pe piata de capital din China sunt supuse
unor norme de piata si cerinte de divulgare a informatiilor
privind Actiunile de tip A pe piata de capital din China. Orice
modificare a legilor, reglementarilor si politicilor pietei de
capital din China pentru Actiuni de tip A sau a regulilor
referitoare la Stock Connect poate afecta pretul actiunilor.

Tn conformitate cu normele RPC actuale, daca un investitor
detine pana la 5 % din actiunile unei societati listate pe SSE
si/sau pe SZSE, acesta este obligat sa divulge interesul sau

in termen de trei zile lucratoare, timp in care nu se pot
tranzactiona actiunile societatii. in plus, in conformitate cu
Legea Valorilor Mobiliare din RPC, un Actionar care detine 5
% sau mai mult din numarul totalul de actiuni emise ale unei
societati din RPC listate (,Actionar majoritar”) trebuie sa
returneze orice profituri obtinute din cumpérarea si vanzarea
de actiuni ale unei astfel de societati din RPC listate, daca
ambele tranzactii apar intr-o perioada de sase luni. In cazul
n care Subfondul devine actionar majoritar al unei companii
din RPC listate prin investitii in actiuni de tip A pe piata de
capital din China, prin intermediul Stock Connect, profiturile
pe care Subfondul le-ar putea obtine din astfel de investitii ar
putea fi limitate si, astfel, performanta Subfondului ar putea fi
influentatd in mod negativ. In conformitate cu practicile
existente in China continentala, Subfondurile, in calitate de
beneficiar real al Actiunilor de tip A pe piata de capital din
China tranzactionate prin intermediul Stock Connect, nu pot
desemna imputerniciti care sa participe in numele sau la
adunarea Actionarilor.

I. Consideratii fiscale Stock Connect

MF, CSRC si SAT au introdus temporar o scutire de la plata
impozitului pe profit din partea RPC pentru castigurile de
capital obtinute de investitorii din Hong Kong si de peste
mari in tranzactionarea Actiunilor A prin intermediul Stock
Connect.

Durata perioadei de exceptare temporara nu a fost precizata
si este supusa revocarii de autoritatile fiscale din RPC, cu
sau fara notificare.

in cazul in care scutirea este eliminata sau modificats, exista
riscul ca autoritatile fiscale din RPC sa incerce sa colecteze
impozit pentru castigurile de capital realizate din investitiile
Subfondului in RPC. Tn cazul in care scutirea temporaré este
retrasa, Subfondul va fi supus impozitarii in RPC in ceea ce
priveste castigurile din investitiile sale, in mod direct sau
indirect, iar obligatia fiscala rezultata ar fi in cele din urma
suportata de investitori.

Tn functie de disponibilitatea unui tratat fiscal aplicabil, o
obligatie fiscala poate fi atenuata si, in acest caz, astfel de
beneficii vor fi transmise investitorilor.

Actionarii trebuie sa solicite consiliere fiscala privind pozitia
lor in ceea ce priveste investitiile pe care le-au efectuat in
orice Subfond.

m. Riscuri de compensare, decontare si custodie

HKSCC si ChinaClear au stabilit legaturile de compensare
ntre cele doua burse si fiecare va deveni un participant la
cealalta, pentru a facilita compensarea si decontarea
tranzactiilor transfrontaliere. Pentru tranzactii transfrontaliere
initiate intr-o piata, casa de compensare a acestei piete, pe
de o parte, va realiza operatiuni de compensare si decontare
in relatiile cu proprii participanti la compensare, iar, pe de
alta parte, se angajeaza sa indeplineasca obligatiile de
compensare si decontare ale participantilor la compensare
cu casa de compensare contraparte. Investitorii din Hong
Kong si externi care au dobandit titluri de valoare Stock
Connect prin intermediul Northbound Trading trebuie sa
pastreze aceste titluri de valoare in conturile de actiuni ale
brokerilor sau ale bancilor lor custode deschise la CCASS
(operate de HKSCC).
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n. Prioritatea ordinelor

Ordinele de tranzactionare sunt introduse in sistemul China
Stock Connect (,CSC”) pe baza unui ordin pentru o anumita
ora. Ordinele de tranzactionare nu pot fi modificate, dar pot fi
anulate si reintroduse in CSC ca noi ordine Tn coada de
asteptare. Din cauza restrictiilor de cote sau a altor
evenimente de interventie pe piata, nu poate exista nicio
asigurare ca tranzactiile efectuate prin intermediul unui
broker vor fi finalizate.

0. Riscul de neplata a ChinaClear

ChinaClear a stabilit un cadru de gestionare a riscurilor si
masuri care sunt aprobate si supravegheate de CRVMC. in
conformitate cu regulile generale ale CCASS, in cazul in
care ChinaClear (in calitate de contraparte gazda centrala)
fsi incalca obligatiile, HKSCC va incerca, cu buna credinta,
sa recupereze titlurile de valoare n circulatie Tn Stock
Connect si sumele de bani de la ChinaClear prin canalele
legale, daca este cazul.

n schimb, HKSCC va distribui titlurile de valoare Stock
Connect si/fsau sumele de bani recuperate participantilor la
compensare, proportional, in modul stabilit de autoritatile
Stock Connect relevante. Desi probabilitatea riscului de
neplata prin ChinaClear este considerata infima, Subfondul
trebuie sa ia act de acest aranjament si de aceasta
expunere potentiald inainte de a se angaja in Northbound
Trading.

p. Riscul de neplatda a HKSCC

Neindeplinirea sau indeplinirea cu intarziere de catre
HKSCC a obligatiilor sale poate duce la nedecontarea ori
pierderea titlurilor de valoare Stock Connect si/sau a unor
sume de bani in legatura cu acestea. Ca urmare, Subfondul
si investitorii sai pot suferi pierderi.

q. Proprietatea asupra titlurilor de valoare Stock
Connect

Titlurile de valoare Stock Connect sunt dematerializate si
sunt detinute de HKSCC pentru titularii de conturi deschise
la HKSCC. Depunerea si retragerea fizica a titlurilor de
valoare Stock Connect nu sunt operatiuni disponibile n
cadrul Northbound Trading pentru Subfonduri. Titlul sau
interesele Subfondului in titlurile de valoare Stock Connect si
drepturile cu privire la aceste titluri (in drept, In echitate sau
de alta natura) vor fi supuse cerintelor aplicabile, inclusiv
legilor referitoare la orice cerinta de divulgare a intereselor
sau restrictie privind participatiile straine. Nu este sigur daca
instantele din China ar recunoaste titlul de proprietate a
investitorilor pentru a le permite sa ia masuri legale
impotriva entitatilor chineze, in cazul in care apar dispute.

Cele de mai sus nu pot acoperi toate riscurile legate de
Stock Connect si toate legile, regulile si reglementarile
mentionate mai sus pot fi modificate. Acesta este un
domeniu complex al dreptului si Actionarii ar trebui sa
solicite consiliere profesionala independenta.

Riscuri legate de durabilitate

Riscurile de sustenabilitate pot reprezenta fie un pericol in
sine, fie pot avea un impact asupra altor riscuri de portofoliu
si contribuie la profilul de risc global, asemanator cu riscurile
de piatd, riscurile de lichiditate, riscurile de credit sau
riscurile operationale. Riscurile legate de durabilitate pot

avea un impact negativ asupra veniturilor Subfondului.
Evaluarea riscurilor legate de durabilitate, definita la articolul
2, alineatul (22) din SFDR, este integrata in procesul de
decizie de investitii prin aplicarea criteriilor de investitii
responsabile specifice Subfondului si, dupa caz, integrarea
factorilor relevanti de mediu, sociali si de guvernanta (ESG).

Procesul de evaluare a riscului legat de durabilitate este
realizat ca parte a analizei investitiilor, luand in considerare
factorii ESG in functie de strategia de investitii suport.
Pentru emitentii corporativi, Cadrul de importanta ESG al
Societatii de administrare ofera orientari privind factorii ESG
importanti. Pentru riscurile de mediu, factorii importanti luati
n considerare pot include schimbarile climatice, utilizarea
resurselor si poluarea. Pentru riscurile sociale, factorii
importanti luati in considerare includ drepturile omului si
capitalul uman. Pentru riscurile de guvernanta, factorii
importanti luati in considerare includ comportamentul
corporatiilor si guvernanta corporativa. Evaluarea riscului
legat de durabilitate se realizeaza prin utilizarea datelor
interne si/sau a datelor de la furnizori externi, dintre care unii
sunt specializati in date legate de ESG. Pentru investitiile
pentru care existd dovezi de conduita sau activitati care nu
respecta criteriile de investitii responsabile formulate,
societatea de administrare ia o decizie cu privire la
posibilitatea de a crea raporturi cu emitentul sau de a
exclude emitentul din universul de investitii eligibil al unui
Subfond. Datorita alegerii de a aplica criteriile de investitii
responsabile, universul de investitii al unui Subfond poate fi
diferit de cel al Indicelui, dac& este cazul. Practicarea
Gestionarii face parte din procesul de investitii al Societatii
de administrare si joaca un rol important in minimizarea si
atenuarea riscurilor legate de durabilitate, precum si in
cresterea in timp a valorii economice si societale pe termen
lung a emitentului.

Pentru emitentii suverani, factorii ESG luati in considerare
pentru evaluarea riscului legat de durabilitate sunt clasificati
in general in factori de stabilitate si de dezvoltare. Pentru
stabilitate, factorii luati in considerare pot include violenta si
terorismul, fractionarea, tensiunile socio-economice,
tulburarile politice si dezastrele naturale. Pentru dezvoltare,
factorii pot fi clasificati in continuare in riscuri de mediu,
sociale si de guvernanta. Pentru riscurile pentru mediu,
acestea pot include biodiversitatea si habitatul, pierderea
acoperirii cu vegetatie arboricola si calitatea aerului, printre
altele. Pentru riscurile sociale, factorii luati in considerare pot
include scolarizarea, cheltuielile de cercetare si dezvoltare si
accesul la electricitate, printre altele. Pentru riscurile de
guvernanta, factorii luati in considerare pot include
eficacitatea guvernului, statul de drept si vocea si
responsabilitatea, printre altele. Evaluarea riscurilor se
realizeaza prin utilizarea datelor interne si/sau a datelor de
la furnizori externi, dintre care unii sunt specializati in date
legate de ESG.

Pot exista situatii in care, daca se considera necesar, pe
baza strategiei Subfondului, factorii ESG luati in considerare
pentru evaluarea riscurilor legate de durabilitate pot fi diferiti
fata de cei descrisi mai sus, deoarece tipul si calitatea
datelor si disponibilitatea acestora pot varia. In plus, in
cazurile in care exista un administrator de investitii numit
pentru un Subfond, procesul de integrare a riscurilor legate
de durabilitate in procesul de investitii poate fi diferit de cel
descris mai sus pentru Subfondul respectiv. Cu toate
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acestea, in aceste cazuri, se asigura ca abaterea nu
cauzeaza diferente semnificative.

RESTRICTIILE INVESTITIONALE

Tn interesele Actionarilor si pentru a asigura o ampla
diversificare a riscurilor, Societatea se obliga sa respecte
urmatoarele reguli:

a.

Investitiile eligibile

1. Societatea poate investi activele fiecarui Subfond in:

a.

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
listate sau tranzactionate pe o piatd reglementata, in
sensul articolului 1 alineatul 13 din Directiva
2004/39/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 21 aprilie 2004 privind pietele
instrumentelor financiare, cu modificarile si
completarile ulterioare;

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
tranzactionate pe o alta piata a unui stat membru al
UE, piata care este reglementatd, functioneaza
regulat, este recunoscuté si deschisa publicului;

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise pentru cotarea oficiala la o bursa de valori
dintr-un stat nemembru al Uniunii Europene sau
tranzactionate pe o alta piata a unui stat nemembru
UE, piata ce este reglementata, functioneaza
regulat, este recunoscuta si deschisa publicului, in
masura in care bursa de valori sau piata sunt situate
ntr-un stat membru al Organizatiei pentru
Cooperare si Dezvoltare Economica (OCDE) sau in
orice alt stat din Europa, America de Nord, America
de Sud, Africa, Asia si Oceania;

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
nou emise, sub rezerva ca:

n conditile de emisiune sa fie inclusa
obligativitatea cererii de cotare oficiala la o bursa
de valori sau o alta piata reglementata care
functioneaza regulat, este recunoscuta si
deschisa publicului si numai daca aceasta este
situata intr-un stat membru al Organizatiei pentru
Cooperare si Dezvoltare Economica (OCDE) sau
n orice alt stat din Europa, America de Nord,
America de Sud, Africa, Asia si Oceania;

listarea sa fie obtinuta in decurs de maxim un an
de la emisiune;

e. unitati la organisme de plasament colectiv in
valori mobiliare (OPCVM) conform Directivei
OPCVM si/sau alte organisme de plasament
colectiv (OPC) n sensul Articolului 1, Par. (2),
lit. @) si b) al Directivei, cu sediul intr-un stat
membru sau intr-un alt stat, cu conditia ca:

i respectivele OPC sa fie autorizate in
conformitate cu o legislatie care prevede ca
organismele de acest tip sa fie supuse unei
supravegheri considerata de Comisia de
Supraveghere a Sectorului Financiar
(Commission de Surveillance du Secteur
Financier — CSSF) din Luxemburg ca fiind
echivalenta celei prescrise de legislatia
europeana si cooperarea dintre autoritati sa
fie considerata de CSSF ca garantata in
mod suficient;

nivelul de protectie pentru detinatorii de
unitati la respectivele OPC sa fie echivalent
cu cel oferit detinatorilor de unitati la un
OPCVM si, in speta, ca regulile privind
segregarea activelor, imprumutul, darea cu
fmprumut si vanzarea descoperita (short) a
valorilor mobiliare si instrumentelor pietei
monetare sa fie echivalente cu cerintele
Directivei UCITS;

activitatea celorlalte OPC sa fie raportata in
rapoarte semestriale si anuale, pentru a
permite evaluarea activelor si pasivelor,
veniturilor si operatiunilor pe perioada de
raportare;

proportia activelor respectivelor OPCVM sau
altor OPC la care se achizitioneaza unitati
care, conform statutului acestor organisme,
pot fi investite global in unitati la alte
OPCVM sau OPC sa nu depaseasca 10 %.

depozite la institutii de credit, rambursabile la
cerere sau cu posibilitatea retragerii si cu termen de
maturitate de maximum 12 luni, cu conditia ca
institutia de credit sa aiba sediul social intr-un stat
membru al Uniunii Europene sau, in conditiile
siturii sediului social al institutiei de credit intr-o
alta tara, cu conditia ca aceasta sa se supuna unor
norme prudentiale considerate de CSSF ca fiind
echivalente cu cele prevazute de legislatia UE;

instrumente financiare derivate, inclusiv
instrumentele echivalente cu posibilitatea
efectuarii compensarilor interbancare,
tranzactionate pe o piata reglementata
mentionata anterior la literele (a), (b) si (c),
si/sau instrumente financiare derivate
tranzactionate over-the-counter (,instrumente
derivate OTC”), cu conditia ca:

suportul sa constea din instrumente
acoperite de prezentul pct. 1 sau indici
financiari, rate ale dobanzii, cursuri valutare
sau valute Tn care OPCVM poate investi
conform obiectivelor sale de investitii;

contrapartile in tranzactiile cu instrumente
derivate OTC sa fie institutii financiare de
prima clasa, specializate in acest tip de
tranzactii, numai daca acestea se supun, de
asemenea, unei supravegheri prudentiale; si

instrumentele derivate OTC sa se supuna
zilnic unei evaluari de incredere si
verificabile si sa poata fi in orice moment
vandute, lichidate sau inchise printr-o
tranzactie compensatorie, la valoarea lor
justa, la initiativa Societatii.
instrumente ale pietei monetare altele in afara
de cele tranzactionate pe o piata reglementata,
care sunt lichide si au o valoare ce poate fi in
orice moment determinata cu precizie, cu
conditia ca emisiunea sau emitentul
respectivelor instrumente sa se supuna
reglementarilor destinate protectiei investitorilor
si a economiilor acestora si numai daca
respectivele instrumente sunt:

emise sau garantate de o autoritate
guvernamentala centrala, regionala sau
locala, de banca centrala a unui stat
membru al Uniunii Europene, Banca
Centrala Europeana, Uniunea Europeana
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j.

sau Banca Europeand de Investitii, un stat
nemembru al Uniunii Europene sau, in cazul
unui stat federal, de un membru al federatiei
sau un organism public international din
care fac parte unul sau mai multe state
membre ale Uniunii Europene, sau

emise de o societate ale carei titluri de
valoare se tranzactioneaza pe pietele
reglementate mentionate anterior la literele
(a), (b) si (c), sau

emise sau garantate de o institutie supuséa
supravegherii prudentiale, in conformitate cu
criteriile definite de legislatia comunitara
europeana, sau de o institutie care este
supusa si se conformeaza unor reguli
prudentiale considerate de CSSF ca fiind cel
putin la fel de stricte precum cele prescrise
de legislatia Uniunii Europene, sau

emise de alte entitati apartinand categoriilor
aprobate de CSSF, numai daca investitiile in
acest tip de instrumente se supun unor
norme pentru protectia investitorilor
echivalente cu cele stipulate la marcatorii
sus-mentionati (i, ii, iii) si numai daca
emitentul este o societate ale carei capital si
rezerve se ridica la o valoare de cel putin
zece milioane de euro (10.000.000 EUR) si
care Tsi prezinta si isi publica conturile
anuale in conformitate cu a patra Directiva
78/660/CEE sau este o entitate care, In
cadrul unui grup de societati care include
una sau mai multe societéati cotate, este
dedicata finantarii grupului sau este o
entitate dedicaté finantarii de mijloace de
securizare sprijinita prin finantare bancara.

Actiuni emise de unul sau mai multe alte
Subfonduri ale Societatii, cu conditia ca:

Subfondul vizat sa nu investeasca la randul
lui Tn Subfondul investit in prezentul Subfond
vizat;

proportia din activele Subfondului vizat la
care se doreste achizitia ce poate fi investita
conform obiectivelor de investitii in actiuni
ale altor Subfonduri vizate ale Societatii sa
nu depaseasca 10 %;

drepturile de vot asociate Actiunilor
relevante sa fie suspendate in intervalul de
timp n care sunt detinute de Subfondul care
efectueaza investitia fara a aduce atingere
procesarii corespunzatoare a conturilor si
rapoartelor periodice;

cat timp Actiunile Subfondului vizat sunt
detinute de Subfondul care efectueaza
investitia, valoarea acestora sa nu fie luata
n considerare la calcularea activelor nete
ale Societatii in scopul verificarii pragului
minim al activelor nete impus de Legea din
2010;

sa nu existe nicio dublare a comisioanelor
de administrare, subscriere sau
rascumparare intre comisioanele de la
nivelul Subfondului care a efectuat investitia
in Subfondul vizat si cele ale prezentului
Subfond vizat;

unitatile unui OPCVM de tip master sau ale unui
Subfond de tip master al unui astfel de OPCVM.

2.

n plus, Societatea:

a.

poate investi pana la maxim 10 % din activele sale
nete in titluri de valoare transferabile si instrumente
ale pietei monetare, altele decat cele mentionate la
pct. 1 de mai sus;

nu poate achizitiona metale pretioase sau certificate
reprezentand metale pretioase;

Societatea poate detine, cu titlu accesoriu, lichiditati
pentru fiecare Subfond.

Limitele investitionale

Societatea nu poate investi:

a.

peste 10 % din activele nete ale fiecarui Subfond in
valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare
emise de aceeasi entitate;

peste 20 % din activele nete ale fiecarui Subfond in
depozite plasate la aceeasi entitate.

Riscul de contraparte al Societatii intr-o tranzactie cu
instrumente derivate OTC nu poate depasi 10 % din
activele nete ale fiecarui Subfond, atunci cand
contrapartea este o institutie de credit mentionata la
punctul 1 (f) din Sectiunea A ,Investitiile eligibile” din
JPartea lll: Informatii suplimentare” din prospectul
Societatii, Capitolul Ill. ,Restrictii investitionale” sau 5 %
din activele nete ale Subfondului relevant n celelalte
cazuri.

Valoarea totala a valorilor mobiliare si instrumentelor
pietei monetare ale fiecarui emitent in care se
investesc peste 5 % din activele nete ale unui
Subfond dat nu poate depasi 40 % din valoarea
respectivelor active nete; aceasta restrictie nu se
aplica depozitelor la institutiile de credit supuse unei
supravegheri prudentiale si tranzactiilor cu
instrumente derivate OTC cu aceste institutii;

Fara a aduce atingere limitelor individuale prevazute
la punctele 1 si 2 de mai sus, Societatea nu poate
combina:

investitii in valori imobiliare sau instrumente ale
pietei monetare emise de o singura entitate,

depozite realizate la o singura entitate si/sau

riscuri rezultate din tranzactiile cu instrumente
derivate OTC cu o singura entitate,

care sa depaseasca 20 % din activele nete ale
fiecarui Subfond.

Limita de 10 % prevazuta la pct. 1 (a) de mai sus
poate fi majorata pana la maximum 35 % daca
valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare
sunt emise ori garantate de un stat membru al
Uniunii Europene, de autoritatile sale publice locale,
de un stat nemembru sau de un organism public
international din care fac parte unul sau mai multe
state membre.

Limita de 10 % prevazuta la punctul 1, litera (a) de
mai sus poate fi majorata la maximum 25 % pentru
obligatiunile care intra sub incidenta definitiei
obligatiunilor garantate de la articolul 3, punctul 1 din
Directiva (UE) 2019/2162 a Parlamentului European
si a Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind
emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea
publica a obligatiunilor garantate si de modificare a
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Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE, si pentru
anumite obligatiuni in cazul in care acestea sunt

emise Tnainte de 8 iulie 2022 de catre o institutie de
credit care fsi are sediul social intr-un stat membru

al Uniunii Europene si este supusa, prin lege, unei
supravegheri publice speciale menite sa protejeze

detinétorii de obligatiuni. in special, sumele rezultate
din emisiunea acestor obligatiuni emise inainte de 8

iulie 2022 trebuie investite, conform legii, Tn active
care sa acopere in mod suficient, pe ntreaga
perioada de valabilitate a obligatiunilor, pasivele

rezultate din obligatiuni si care, in caz de neplata a

emitentului, sa fie utilizate prioritar pentru
rambursarea capitalului si plata dobanzilor
acumulate. Daca Societatea investeste peste 5 %
din activele nete ale unui Subfond in obligatiunile
mentionate Tn prezentul paragraf si emise de un
singur emitent, valoarea totala a respectivelor

investitii nu poate depési 80 % din valoarea activelor

nete ale Subfondului relevant al Societatii.

e. Valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare

acoperite de pct. 3 (c) si (d) de mai sus nu sunt luate

Tn considerare Tn aplicarea limitei de 40 %
mentionata la pct. 3 (a);

f. Limitele stipulate la pct. 1, 2 si 3 (a), (b), (c) si (d) de

mai sus nu pot fi combinate; in consecinta,
investitiile in valori mobiliare ori instrumente ale
pietei monetare emise de o singura entitate, in
depozite sau instrumente derivate la respectiva
entitate, conform pct. 1, 2 si 3 (a), (b), (c) si (d) de
mai sus, nu pot depasi, cumulat, 35 % din activele
nete ale Subfondului relevant al Societatii.

4. Societatile grupate in scopul consolidarii conturilor, Tn
sensul Directivei 83/349/CEE din 13 iunie 1983 sau in
conformitate cu reglementarile contabile internationale
recunoscute, sunt tratate ca entitate unica in calculul
limitelor specificate mai sus.

5. Societatea este autorizata, pentru fiecare dintre
Subfondurile sale, sé realizeze investitii cumulate Tn

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise

de acelasi grup in limita a 20 % din activele sale nete.

a. Prin derogare de la limitele mentionate anterior si

fara a aduce atingere limitelor prevazute la pct. 9 de
mai jos, limitele prevazute in pct. de la 1 la 5 de mai

sus sunt majorate pana la maximum 20 % pentru
investitiile Tn actiuni si/sau obligatiuni emise de o
singura entitate, atunci cand scopul politicii de
investitii a Subfondului este acela de a reproduce
compozitia unui anumit indice de actiuni sau
obligatiuni recunoscut de CSSF in baza
urmatoarelor criterii:

i.  compozitia indicelui este suficient de
diversificata;

i.  indicele constituie un etalon semnificativ al pietei

sale de referinta;
ii.  este publicat intr-o maniera adecvata.
b. Limita susmentionata se majoreaza la 35 % atunci

cand acest fapt se dovedeste justificat de conditii de
piata exceptionale, mai ales pe pietele reglementate

unde anumite valori mobiliare sau instrumente ale

pietei monetare sunt puternic dominante. Investitiile
pana la aceasta limita sunt permise numai pentru un

singur emitent.

ca o exceptie de la limitele indicate la punctele 1 -5
de mai sus, Societatea are dreptul de ainvesti,
conform principiului diversificarii riscului, pana la
100 % din activele nete ale fiecarui Subfond in valori
mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise
sau garantate de un stat membru al Uniunii
Europene sau al Organizatiei pentru Cooperare si
Dezvoltare Economica (OCDE), de autoritatile
publice locale ale unui stat membru al Uniunii
Europene sau de organismele publice internationale
din care fac parte unul sau mai multe state membre
ale Uniunii Europene, cu conditia ca respectivele
valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
sa se compuna din cel putin sase emisiuni diferite si
ca valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare din oricare emisiune individuala sa nu
depaseasca 30 % din activele nete ale Subfondului
in chestiune.

a. Societatea are dreptul sa achizitioneze, pentru
fiecare Subfond, unitati la OPCVM si/sau alte OPC
mentionate in Sectiunea A ,Investitiile eligibile” din
Partea a lll-a: Informatii suplimentare” din prospectul
Societatii, Capitolul lll. ,Restrictii investitionale”,
punctul 1 (e), cu conditia ca maximum 20 % din
activele sale nete sa fie investite intr-o singura
unitate OPCVM sau alte OPC. in scopurile aplicarii
acestei limite investitionale, fiecare Subfond al unui
OPC cu Subfonduri multiple va fi considerat emitent
separat, cu conditia ca principiul segregarii pasivelor
diferitelor Subfonduri in raport cu tertii sa fie
asigurat.

b. Investitiile in unitati la OPC altele decat OPCVM nu
pot depasi, cumulat, 30 % din activele nete ale
fiecarui Subfond. Daca Societatea a achizitionat
unitati la OPCVM si/sau alte OPC, activele
respectivelor OPCVM sau alte OPC nu se combina
n scopurile limitelor prevazute la pct. 1, 2,3, 4 si 5
de mai sus.

c. Acolo unde Societatea investeste in unitati la alte
OPCVM si/sau alte OPC gestionate, direct sau prin
delegatie, de aceeasi societate de administrare sau
de orice alta societate legata de Societatea de
administrare prin gestiunea sau controlul comun sau
printr-o participatie substantiala, de tip detinere
directa sau indirecta, respectiva societate de
administrare sau cealalta societate nu pot percepe
comisioane de subscriere sau rascumparare la
investitiile Societatii in unitatile la respectivele alte
OPCVM si/sau alte OPC.

9. Pentru ansamblul Subfondurilor, Societatea nu poate

achizitiona:

a. actiuni cu drept de vot care i-ar permite sa exercite o
influenta semnificativa asupra managementului unui
emitent;

b. n plus, Societatea nu poate achizitiona mai mult de:
i. 10 % din actiunile fara drept de vot ale unui
singur emitent;
ii. 10 % din obligatiunile unui singur emitent;
ii. 25 % din unitatile unui singur OPCVM si/sau alt
OPC,;

iv. 10 % din instrumentele pietei monetare ale unui
singur emitent.
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Limitele prevazute mai sus, la marcatorii (ii, iii, iv), pot fi
ignorate la momentul achizitiei daca, la momentul
respectiv, suma bruta a obligatiunilor sau instrumentelor
pietei monetare ori suma neta a titlurilor de valoare
emise nu poate fi calculata.

Restrictiile prevazute la literele a si b de mai sus nu se
aplica:

i.  valorilor mobiliare si instrumentelor pietei
monetare transferabile emise sau garantate de
un stat membru al Uniunii Europene sau
autoritatile sale publice locale;

ii.  valorilor mobiliare si instrumentelor pietei
monetare emise sau garantate de un stat
nemembru al Uniunii Europene;

ii.  valorilor mobiliare si instrumentelor pietei
monetare transferabile emise de organisme
publice internationale din care fac parte unul sau
mai multe state membre ale Uniunii Europene;

iv.  actiunilor detinute de Societate in capitalul unei
societati dintr-un stat nemembru al Uniunii
Europene care Tsi investeste activele in principal
in titluri de valoare ale unor emitenti din statul
respectiv daca, in conformitate cu legislatia
acelui stat, o astfel de investitie constituie
singura modalitate Tn care Societatea poate
investi in titlurile de valoare ale emitentilor din
respectivul stat. Prezenta derogare se aplica,
insa, numai cu conditia ca politica de investitii a
societatii din statul care nu este membru al
Uniunii Europene sa respecte limitele prevazute
in Sectiunea B, cu exceptia punctelor 6 si 7. In
cazul depasirii limitelor prevazute in Sectiunea
B, cu exceptia limitelor prevazute la punctele 6,
7 si 9, se va aplica prin analogie Articolul 49 al
Legii din 2010;

v.  actiunilor detinute de una sau mai multe
societati de investitii in capitalul societatilor filiale
care desfasoara, exclusiv in beneficiul acestora,
activitati de management, consultanta si
comercializare n tara in care este situata filiala,
in legatura cu rascumpararea unitatilor la
cererea detinatorilor acestora.

10. Referitor la tranzactiile cu instrumente derivate,
Societatea va respecta limitele si restrictiile prevazute in
,Partea a lll-a: Informatii suplimentare” din prospectul
Societatii, Capitolul IV. ,Tehnici si instrumente”,
prezentate Tn continuare.

Societatea nu este obligata la respectarea limitelor
investitionale sus-mentionate in exercitarea drepturilor de
subscriere asociate valorilor mobiliare sau instrumentelor
pietei monetare care fac parte din activele Subfondurilor
sale.

Tn cazul depésirii limitelor din ratiuni care dep&sesc controlul
Societatii sau ca rezultat al exercitarii drepturilor de
subscriere, Societatea trebuie, prin tranzactiile sale de
vanzare, sa aiba ca obiectiv prioritar regularizarea situatiei
respective, tindnd cont de interesele Actionarilor.

Tn mésura n care un emitent este o persoana juridica cu
Subfonduri multiple, in care activele unui Subfond raspund
exclusiv pentru drepturile investitorilor in relatie cu
Subfondul respectiv si pentru cele ale creditorilor ale caror
creante rezulta din crearea, functionarea sau lichidarea
acestui Subfond, fiecare Subfond va fi considerat entitate

emitenta separata in scopurile aplicarii normelor de
diversificare a riscului specificate n prezentul titlu B, cu
exceptia pct. 7 si 9.

Limitele investitionale mentionate anterior se aplica, in
general, in masura in care fisele descriptive ale
Subfondurilor nu prevad reguli mai stricte.

In cazul in care se stipuleaza reguli mai stricte, respectarea
acestor reguli nu este obligatorie in ultima luna anterioara
lichidarii sau fuziunii Subfondului.

c. Iimprumuturi, credite si garantii

1. Societatea nu este autorizata sa se imprumute. Ca
exceptie, Societatea poate lua cu imprumut pana la 10
% din activele sale nete, cu conditia ca imprumutul
respectiv sa aiba natura temporara.

2. Societatea poate insa achizitiona valuta straina prin
intermediul unui credit subsidiar (back-to-back) pentru
fiecare Subfond.

3. Societatea nu poate efectua vanzari descoperite (short)
de valori mobiliare transferabile, instrumente ale pietei
monetare sau alte instrumente financiare mentionate in
,Partea a lll-a: Informatii suplimentare” din prospectul
Societatii, Capitolul Ill. ,Restrictii investitionale”,
Sectiunea A ,Investitii eligibile” punctul 1 (e), (f) si (9).

4. Societatea nu poate acorda credite si nici oferi garantii
tertilor. Aceasta restrictie nu poate impiedica
organismele relevante sa achizitioneze valori mobiliare,
instrumente ale pietei monetare ori alte instrumente
financiare mentionate in ,Partea a lll-a: Informatii
suplimentare” din prospectul Societatii, Capitolul Il1.
,Restrictiile investitionale”, Sectiunea A ,Investitiile
eligibile” pct. 1 (e), (g) si (h) si care nu sunt complet
platite.

V. TEHNICI SI INSTRUMENTE

a. Prevederi generale

1. In scopul gestionarii eficiente a portofoliului si/sau pentru
a fsi proteja activele si angajamentele, Societatea,
societatea de management sau managerul de investitii,
dupa caz, pot aranja ca Subfondurile sa utilizeze tehnici
si instrumente asociate cu valorile mobiliare si
instrumentele pietei monetare.

a. In cazul investitiilor in instrumente financiare
derivate, riscul global pentru instrumentele suport nu
poate sa depaseasca limitele investitionale
prevazute in cadrul sectiunii intitulate ,Limitele
investitionale” de mai sus. Investitiile Tn instrumente
derivate bazate pe indici nu trebuie sa fie luate in
considerare in cazul limitelor investitionale
prevazute la punctele 1, 2, 3, 4 si 5 din ,Partea llI:
,Informatii suplimentare” din prospectul Societatii,
Capitolul Ill ,Restrictiile investitionale”, Sectiunea B
.Limitele investitionale”.

b. Atunci cand o valoare mobiliara ori un instrument al
pietei monetare include un instrument derivat,
acesta din urma trebuie luat in considerare in
aplicarea regulilor prevazute in cadrul acestei
sectiuni.
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Riscurile se calculeaza luand in considerare normele
prevazute in Legea din anul 2010 si in reglementarile ori
circularele aferente emise de CSSF.

n ceea ce priveste expunerea globala asociata
instrumentelor financiare derivate, aceasta poate fi calculata
prin metodologia Valorii-la-Risc (,Value at Risk”, abr. ,VaR”)
sau prin abordarea angajamentelor.

2.

Societatea de management va calcula expunerea
globald a fiecarui Subfond in conformitate cu legile si
reglementarile relevante. Societatea de administrare va
folosi, pentru fiecare Subfond, abordarea
angajamentelor, abordarea Valorii-la-Risc relative sau
abordarea Valorii-la-Risc absolute. Tn cazul acelor
Subfonduri pentru care se foloseste abordarea Valorii-la-
Risc relative sau cea a Valorii-la-Risc absolute, nivelul
preconizat al efectului de levier este detaliat in tabelul de
mai jos. Tn cazul acelor Subfonduri pentru care se
foloseste abordarea Valorii-la-Risc relative, mai jos este
detaliat si portofoliul de referinta respectiv.

Nivelul maxim preconizat al efectului de levier este
exprimat ca raport intre expunerea la riscul de piata a
pozitiilor Subfondului si valoarea activelor nete ale
acestuia. Raportul este exprimat sub forma unui
procentaj calculat folosind metoda angajamentelor
(-abordarea neta”) si metoda sumei valorilor notionale
(,abordarea brutd”). In timp ce abordarea neta ia in
calcul aranjamentele de compensare bilaterala (netting)
si de hedging, abordarea bruta nu ia in calcul aceste
aranjamente, obtinand astfel rezultate care sunt in
general mai mari si nu neaparat reprezentative din punct
de vedere al expunerii economice. Indiferent de
abordarea utilizata, nivelul maxim previzionat al efectului
de levier este un indicator si nu o limita reglementara.
Nivelul efectului de levier al unui Subfond poate depasi
nivelul previzionat cat timp respecta profilul de risc si
limita VaR corespunzétoare ale Subfondului. Tn functie
de miscarile pietei, nivelul previzionat al efectului de
levier poate varia in timp. Daca in portofoliu nu sunt
incluse pozitii derivate, valoarea de baza a efectului de
levier este ,0” (si anume 0 %).

Efectul de levier maxim previzionat este 0 masura care
are ca scop estimarea impactului utilizarii instrumentelor
derivate asupra riscului de piata general al unui Subfond
dat. Pentru o imagine completa a profilului de risc
asociat fiecarui Subfond, consultati sectiunea despre
profilurile de risc din fisa descriptiva a fiecarui Subfond.

Tn nicio situatie utilizarea tranzactiilor asociate cu
instrumentele derivate sau cu alte tehnici si instrumente
financiare nu va face ca Societatea, societatea de
management ori managerul de investitii, dupa caz, sa se
abata de la politica de investitii prevazuta pentru fiecare
Subfond n cadrul prezentului prospect.

Actionarii sunt informati ca, potrivit Regulamentului (UE)
nr. 2015/2365, informatiile cu privire la tipul de active
care pot fi supuse Contractele swap pe randament total
,TRS” si Tranzactii financiare cu valori mobiliare (,SFT”),
precum si procentul maxim si prevazut la care se pot
aplica sunt prezentate n tabelul anexat, Anexa | la acest
Prospect.
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Numele Subfondului Abordarea

efectului de levier
(Angajament)

Nivelul maxim
prognozat al

Nivelul maxim Portofoliu de
prognozat al efectului  referinta

de levier (Suma

valorilor notionale)

Goldman Sachs VaR relativa 50 % 200 % J.P. Morgan Emerging
Emerging Markets Markets Bond Index
Rl Cheliy Global Diversified
Sovereign Debt

Optimised Index

Goldman Sachs Tri- VaR absoluta 35% 200 % -

Income Bond

b. Restrictii referitoare la SFT-uri (inclusiv
tranzactii de imprumut, tranzactii de
rascumparare si tranzactii de
rascumparare inversa de titluri de
valoare) si la contractele swap pe
randament total

Tn scopul generdrii de venit suplimentar pentru cresterea
performantei generale a Subfondurilor, Societatea poate, in
legatura cu activele fiecarui Subfond, sa se angajeze in
SFT-uri cu conditia ca aceste tranzactii sa respecte legile si
reglementarile aplicabile, inclusiv Circulara CSSF 08/356 si
Circulara CSSF 14/592, modificate si suplimentate periodic.

n contextul SFT-urilor, Subfondurile vor imprumuta titluri de
valoare in functie de cererea de pe piata pentru imprumuturi
de titluri de valoare. Aceasta cerere variaza in functie de
contraparte, de clasa de active si de piata si este influentata
de factori precum lichiditatile, strategiile de hedging si
eficienta compensarilor. Acesti factori se modifica in timp in
functie de dinamica generala de pe piata (de exemplu,
politica monetara) si de schimbarile aduse strategiilor de
investitii si tranzactionare ale contrapartilor sau ale
Subfondurilor. Tn consecintd, venitul obtinut din
fmprumuturile de titluri de valoare si utilizarea acestora

(% AUM Tmprumutat) pot varia in functie de clasa activelor si
de Subfond.

Tn cazul in care incheie SFT, un Subfond trebuie sa fie
asigurat ca, oricand, orice titlu de valoare sau intreaga
cantitate de numerar care a fost imprumutat(a) sau
vandut(a) poate fi recuperat(a) si orice contract de imprumut
si/sau de rascumparare de titluri de valoare incheiat poate fi
reziliat. Trebuie de asemenea sa se asigure ca suma
tranzactiilor este mentinuta la un nivel la care Subfondul
este capabil, in orice moment, sa isi respecte obligatiile de
rascumparare catre actionarii sai. Mai mult, utilizarea SFT
nu ar trebui sa aiba ca rezultat nici modificarea obiectivului
de investitii al Subfondului, nici adaugarea de riscuri
suplimentare substantiale Tn comparatie cu profilul de risc
stabilit in fisa descriptiva a Subfondului.

Societatea de management asigura supravegherea
programului, iar Goldman Sachs International Bank si
Goldman Sachs Bank USA sunt numite agenti de imprumut
de titluri de valoare ai Societatii. Goldman Sachs
International Bank si Goldman Sachs Bank USA nu sunt
asociate cu Societatea de administrare. Niciuna dintre
entitatile mentionate mai sus nu au legatura cu Depozitarul.

Fiecare Subfond poate imprumuta/vinde titlurile de valoare
incluse in portofoliul sau unui solicitant de
fmprumut/cumparator (,contraparte”), fie direct printr-un
sistem de imprumut standardizat organizat de catre o
institutie de compensare de titluri recunoscuta, fie printr-un
sistem de imprumut organizat de o institutie financiara
supusa unor norme de supraveghere prudential
considerate de catre CCSF ca fiind echivalente cu cele
prevazute in legislatia comunitara si specializata in acest tip
de tranzactii. Contrapartea pentru SFT-uri si contractele
swap pe randament total trebuie sa fie de Tnalta calitate si sa
intruneasca cerintele unei ,contraparti financiare” potrivit
articolului 3 din Regulamentul (UE) 2015/2365 (contrapartea
trebuie sa aiba cel putin un calificativ de risc de investitii
realizat de Fitch, Moody's si/sau Standard & Poor's, sa fie
structuraté ca societate comerciald pe actiuni si compania
mama sa aiba sediul social in tarile OCDE) si trebuie sa se
supuna unor norme de supraveghere prudentiala
considerate de catre CCSF ca fiind echivalente cu cele
prevazute in legislatia comunitara europeana. n cazul in
care institutia financiara mentionata anterior actioneaza in
nume propriu, aceasta trebuie considerata contraparte a
Tmprumutului de titluri de valoare si in contractele swap pe
randament total. Puteti gasi informatii suplimentare despre
contraparte (contraparti) in raportul anual care poate fi
obtinut gratuit de la sediul social al Societatii.

100 % din veniturile nete rezultate din SFT-uri, fara
costurile/comisioanele operationale directe si indirecte, care
sunt acoperite integral de comisionul fix pe servicii, sunt
returnate Subfondului participant. Costurile
operationale/comisioanele percepute pentru utilizarea SFT-
urilor nu au un impact substantial (mai putin de 1 %) asupra
comisionului fix pe servicii al Subfondului participant.

Ca si in cazul SFT-urilor, 100 % din veniturile generate de
contractele swap pe randament total sunt returnate
Subfondului participant.

Niciun Subfond nu va efectua tranzactii de rascumparare
inversa si de rascumparare.

Titlurile de valoare utilizate Tn contextul SFT-urilor si al
contractelor swap pe randament total sunt pastrate in
conditii de siguranta de Custode si de reteaua acestuia.

in cadrul desfasurarii activitatii proprii, Societatea de
management, Agentul de imprumut de titluri de valoare,
Managerii de investitii, Custodele si Agentul administrativ
central pot avea conflicte de interese cu Fondul cand se
angajeaza in imprumuturi de titluri de valoare, in
rascumpararea sau rascumparare inversa a titlurilor de
valoare, cum ar fi:
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* Custodele sau Agentul de imprumut de titluri de valoare
poate avea interesul sa mareasca sau sa reduca
valoarea titlurilor imprumutate sau s& imprumute
anumite titluri de valoare pentru a genera venituri
suplimentare ajustate n functie de riscuri in favoarea sa
si/sau a afiliatilor sai sau;

* Custodele sau Agentul de imprumut de titluri de valoare
poate fi stimulat s acorde imprumuturi clientilor care ar
genera venituri mai mari pentru companie.

Societatea de management, Agentul de imprumut de titluri
de valoare, Managerii de investitii, Custodele si Agentul
administrativ central vor avea fiecare propriile obligatii fata
de Fond si Actionari atunci cand efectueaza tranzactii in
care pot aparea conflicte sau posibile conflicte de interese.
Tn cazul aparitiei unui astfel de conflict, fiecare dintre aceste
parti are obligatia sau i se va cere de catre Fond sa accepte
obligatia de a depune eforturi rezonabile pentru a solutiona
in mod echitabil orice astfel de conflict de interese (tinand
cont fiecare de obligatiile si indatoririle care fi revin) si sa se
asigure ca Fondul si Actionarii sunt tratati in mod echitabil.

Tn momentul tiparirii acestui prospect, posibilele conflicte de
interese cu contrapartile au fost investigate si excluse de
Societatea de management.

c. Managementul garantiilor pentru
tranzactiile derivate OTC (inclusiv TRS)
si SFT (inclusiv tranzactiile de
imprumut, de rascumparare si de
rascumparare inversa a titlurilor de
valoare)

Pentru a reduce riscul contrapartii cauzat de utilizarea
tranzactiilor cu instrumente derivate OTC si SFT, un sistem
de garantare (,garantie”) poate fi pus in aplicare cu
contrapartea. Astfel de proces de garantii va respecta
legislatia si regulamentele in vigoare, inclusiv circulara
08/356 a CSSF si circulara 14/592, asa cum sunt modificate
si suplimentate periodic.

Societatea trebuie sa efectueze zilnic evaluarea garantiei
primite cu schimbul (inclusiv marjele de variatie) desfasurat
pe o baza de frecventa NAV. Trebuie sa se retina ca exista
o intarziere operationald de pana la doua Zile lucratoare
ntre expunerea instrumentele financiare derivate si valoarea
garantiei primite sau depuse in legatura cu respectiva
expunere.

Tn mod normal, garantia trebuie s fie constituits din:

1. active lichide ce includ nu numai numerar si certificate
bancare pe termen scurt, ci si instrumente ale pietei
monetare;

2. ftitluri de stat emise sau garantate de catre un stat cu
rating Tnalt;

3. obligatiuni emise sau garantate de emitenti de prima
clasa, care ofera o lichiditate adecvata, sau

4. actiuni admise sau tranzactionate pe o piata
reglementata a unui stat cu rating Tnalt, cu conditia ca
aceste actiuni sa fie incluse intr-un indice principal.

Fiecare Subfond trebuie sa se asigure ca detine capacitatea
de a-si revendica drepturile asupra garantiei in cazul
aparitiei unui eveniment care impune executarea acesteia.

Ca urmare, garantia trebuie sa fie disponibila in permanenta,
direct sau prin intermediul unei institutii financiare de prima
clasa sau al unei subsidiare aflata in proprietatea exclusiva
a acestei institutii, Tn asa fel incat Subfondul sa poata intra,
fara intarziere, in posesia activelor oferite drept garantie sau
sa converteasca in bani aceste active in cazul in care
contrapartea nu isi indeplineste obligatiile.

Societatea se va asigura ca garantiile primite in tranzactiile
cu instrumente derivate OTC si SFT respecta urmatoarele
cerinte:

1. Activele oferite ca garantie vor fi cotate la pretul de
piata. Pentru a minimiza riscul ca valoarea garantiei
detinute de un Subfond sa fie mai mica decéat expunerea
la contraparte, se aplica o politica prudenta privind marja
de securitate, atat garantiilor primite Tn cursul
tranzactiilor cu instrumente derivate OTC, cat si SFT. O
marja de securitate reprezinta o reducere aplicata valorii
unei garantii si este destinatd absorbirii volatilitatii valorii
garantiei intre doua apeluri in marja sau pe perioada
necesara lichidarii garantiei. Aceasta incorporeaza un
element de lichiditate in termeni de timp ramas pana la
maturitate si un element de calitate a creditului in
termeni de rating al titlului de valoare. Politica privind
marja de securitate tine cont de caracteristicile clasei de
active relevante, incluzand ratingul de credit al
emitentului garantiei, volatilitatea pretului garantiei si
potentialele diferente de curs valutar. Marjele de
securitate aplicate pentru lichiditati, obligatiuni
guvernamentale de Tnalta calitate si obligatiuni
corporative variaza de obicei intre 0 si 15 %, iar marjele
de securitate aplicate pentru actiuni variazé intre 10 si
20 %. in conditii de piata exceptionale, se poate aplica
un nivel diferit al marjei de securitate. In conformitate cu
cadrul contractelor in vigoare Tncheiate cu contrapartida
relevanta, care pot include sau nu sume minime de
transfer, intentia este ca fiecare garantie primita sa aiba
asociata o valoare, ajustata conform politicii privind
marja de securitate, valoare care sa fie cel putin egala
cu expunerea contrapartii relevante, acolo unde este
cazul.

2. Garantiile primite trebuie sa fie suficient de lichide (de
exemplu, titluri de stat de prima clasa sau lichiditati)
astfel incat sa poata fi vandute rapid, la un pret apropiat
de evaluarea lor Thainte de vanzare.

3. Garantiile primite trebuie sa fie pastrate de banca
custode ori de o banca sub-custode al Societatii, cu
conditia ca banca custode a Societatii sa fi delegat
custodia garantiei unei astfel de banci sub-custode,
banca custode ramanand raspunzatoare in cazul in care
banca sub-custode pierde garantia.

4. Garantiile primite vor respecta cerintele de diversificare
si corelare definite in Circulara CSSF 14/592. Pe durata
acordului, garantia non-numerar nu poate fi vanduta,
reinvestita sau pusa drept gaj. Numerarul primit drept
garantie poate fi reinvestit, in conformitate cu regulile de
diversificare specificate in Art. 43 (e) din Circulara CSSF
mentionatd mai sus, exclusiv in active eligibile fara risc,
n principal in fonduri de pe piata monetara pe termen
scurt (asa cum sunt definite in Ghidul despre Definitia
comuna a fondurilor europene de instrumente ale pietei
monetare) si depozite overnight la entitati prevazute in
Articolul 50 (f) din Directiva OPCVM; pe baza reziduala,
in titluri de stat de Tnalta calitate.
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Mai multe informatii cu privire la garantia primita de fiecare
Subfond sunt disponibile in raportul anual, care poate fi
obtinut gratuit de la sediul social al Societatii.

d. Fondurile comune

Tn scopul gestionarii eficiente a portofoliilor, Societatea de
administrare poate opta, daca politicile de investitii ale unui
Subfond permit acest lucru, sé& co-administreze, partial ori in
totalitate, activele a doua sau mai multe Subfonduri din
cadrul sau din afara Societétii. In astfel de cazuri, active ale
unor Subfonduri diferite vor fi gestionate in comun. Activele
co-administrate se numesc fonduri comune (,pool”), aceste
fonduri comune fiind, insa, utilizate exclusiv pentru scopurile
de gestiune interna. Aranjamentele de fond comun sunt o
metoda administrativa conceputa pentru a reduce costurile
operationale si alte cheltuieli, permitand totodata o
diversificare mai ampla a investitiilor. Aranjamentele de fond
comun nu modifica drepturile si obligatiile legale ale
Actionarilor. Fondurile comune nu constituie entitati separate
si nu sunt direct accesibile investitorilor. Fiecare dintre
Subfondurile co-administrate va pastra drepturile asupra
activelor sale specifice. In situatiile constituirii unui fond
comun al activelor de la mai mult de un Subfond, activele
atribuibile fiecarui Subfond participant vor fi determinate,
initial, prin referire la alocarea initiala a activelor in cadrul
fondului comun respectiv. Ulterior, compozitia activelor va
varia n functiile de alocarile sau retragerile suplimentare.
Activele fiecarui Subfond sunt clar identificabile si sunt
delimitate, astfel incat, in eventualitatea lichidarii unui
Subfond, valoarea activelor respective sa poata fi
determinata. Dreptul fiecarui Subfond participant la activele
co-administrate se aplica relativ la fiecare activ individual
dintr-un astfel de fond comun. Investitiile suplimentare
efectuate Th numele Subfondurilor co-administrate vor fi
alocate unui Subfond Tn conformitate cu dreptul respectiv al
acestuia, n timp ce activele vandute vor fi percepute Th mod
similar din activele atribuibile fiecarui Subfond participant.
Swinging Single Pricing (in conformitate cu dispozitiile din
,Partea a lll-a: Informatii suplimentare”, Capitolul IX.
,Valoarea activelor nete”). Consiliul de administratie al
Societatii va hotarf asupra utilizarii fondurilor comune si va
defini limitele acestora.

V. GESTIONAREA SOCIETATII

a. Desemnarea unei societati de
administrare

Societatea a desemnat compania Goldman Sachs Asset
Management B.V. s& actioneze ca societate de administrare
desemnatd, in conformitate cu Directiva OPCVM, ale carei
responsabilitati includ, dar nu se limiteaza la operatiunile
zilnice ale Societatii si la administrarea colectiva a
portofoliului de active ale Societatii.

Goldman Sachs Asset Management B.V. este o companie
privata cu raspundere limitata, infiintata conform legislatiei
din Tarile de Jos. Goldman Sachs Asset Management B.V.
are sediul social la Haga, Tarile de Jos si adresa la: Prinses
Beatrixlaan 35, 2595AK, Haga. Entitatea este inregistrata
sub numarul 27132220 in Registrul Comertului olandez.

Toate actiunile din Goldman Sachs Asset Management B.V.
sunt detinute de Goldman Sachs Asset Management
International Holdings B.V. Goldman Sachs Asset
Management B.V. face parte din Goldman Sachs Group,
Inc. Goldman Sachs Group Inc. este listata la Bursa de
Valori din NY si este o companie holding bancara conform
legislatiei din SUA. Goldman Sachs este o institutie
financiara globala si ofera, printr-o mare varietate de
companii si filiale de top, servicii financiare (integrate) pentru
persoane fizice, companii si institutii.

La data de 8 iunie 2015, capitalul complet varsat al acesteia
era de 193.385 EUR, toate actiunile fiind complet platite.

Consiliul de administratie al Societatii de administrare are
urmétoarea alcatuire:

DI Martijn Canisius
Co-director general executiv

DI Gerald Cartigny
Co-director general executiv

DI Valentijn van Nieuwenhuijzen
Director Investitii

DI Bob van Overbeek
Director principal de operatiuni

DI Patrick den Besten
Director de gestionare a riscurilor

Pentru toate aspectele care privesc acest Prospect, directorii
executivi ai Societatii de administrare au ales domiciliul la
adresa Goldman Sachs Asset Management B.V.

Societatea de administrare a numit o persoana responsabila
pentru combaterea spalarii banilor si a actelor teroriste.

Obiectele de activitate ale Goldman Sachs Asset
Management B.V. include managementul portofoliului Tn
numele tertilor, inclusiv organisme de plasament colectiv in
valori mobiliare transferabile (OPCVM) si in fonduri de
investitii alternative (FIA).

Goldman Sachs Asset Management B.V. este autorizat in
Tarile de Jos de Autoriteit Financiéle Markten (,AFM”) in
calitate de manager al fondurilor de investitii alternative si de
societate de administrare a OPCVM. Tn plus, Goldman
Sachs Asset Management B.V. este autorizata de AFM sa
gestioneze discretionar portofoliul, sa ofere sfaturi
investitionale si s& primeasca si sa transmita ordine in
instrumente financiare. Goldman Sachs Asset Management
B.V. actioneaza transfrontalier in calitate de societate de
management desemnata de Societate in temeiul libertatii de
a presta servicii conform Directivei OPCVM.

n contextul exercitarii drepturilor de vot in numele Societatii,
societatea de administrare a adoptat o politica de vot care
poate fi obtinuta gratuit, la cerere, la sediul social al
Societatii de administrare, sau poate fi consultata pe
urmatorul site: www.gsam.com/responsible-investing.

in conformitate cu legislatia si reglementarile in vigoare si cu
aprobarea Consiliului de administratie al Societatii si astfel
cum este descris Tn continuare in Prospect, Societatea de
administrare este autorizata sa delege, in totalitate sau
partial, indatoririle sale altor societati pe care le considera
adecvate, cu conditia ca Societatea de administrare sa
ramana raspunzatoare pentru actele si omisiunile delegatilor
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sai cu privire la sarcinile ce le-au fost incredintate, ca si cand
comiterea respectivelor acte si omisiuni ar fi fost efectuata
chiar de Societatea de administrare.

Societatea de administrare a adoptat o politica de remunerare
care descrie in detaliu principiile generale de remunerare, de
guvernare, precum si remunerarea personalului si informatiile
cantitative relevante, care pot fi obtinute gratuit, la cerere, la
sediul Societatii de administrare, ori poate fi consultata la
urmatoarea pagina de internet:
www.gsam.com/responsible-investing.

La stabilirea si aplicarea politicii de remunerare, societatea
de administrare trebuie sa respecte cerintele aplicabile
stabilite in Legea olandeza de supraveghere financiara (Wet
op het financieel toezicht, Wft) si va respecta urmatoarele
principii, printre altele:

1. politica de remunerare si punerea ei in practica este
conforma cu managementul de risc solid si eficient si nu
fncurajeaza asumarea riscului care contravine profilurilor
de risc, regulamentelor sau instrumentelor de
incorporare a OPCVM pe care Societatea de
administrare le gestioneaza;

2. politica de remunerare este in conformitate cu strategia
de afaceri, obiectivele, valorile si interesele Societatii de
administrare si OPCVM pe care aceasta le gestioneaza
si cele ale investitorilor, pentru a evita conflictele de
interese;

3. evaluarea performantei este stabilita intr-un cadru
multianual corespunzator pentru perioada de pastrare
recomandata pentru investitorii de OPCVM gestionati de
catre Societatea de administrare, pentru a se asigura ca
procesul de evaluare se bazeaza pe performanta
OPCVM-urilor pe termen lung si riscurile sale de
investitii si plata efectivd a componentelor de
remunerare pe baza performantei se intind pe aceeasi
durata; si

4. componentele fixe si variabile ale remunerarii totale sunt
echilibrate in mod corespunzator si componentele fixe
reprezintd un procent suficient de mare din remunerarea
totala pentru a permite operarea unei politici foarte
flexibile cu privire la componentele de remunerare
variabile.

Politicile de remunerare sunt supuse modificarilor datorita
dezvoltarilor de reglementare in domeniul remunerarii.

Informatiile urmatoare sunt disponibile pe site-ul Societatii
de administrare: www.gsam.com/responsible-investing:

a. o fotocopie a autorizatiei Societétii de administrare;
b. actul constitutiv al Societatii de administrare;
c. actul constitutiv al Custodelui;

d. extrase din Registrul Comertului in ceea ce priveste
Societatea de administrare, Societatea si Custodele;

e. conturile anuale si raportul de gestiune al Societatii
de administrare si al Societatii (inclusiv
Subfondurile), inclusiv declaratiile auditorului
independent corespunzator;

f. conturile semi-anuale ale Societatii de Administrare
si ale Societatii (inclusiv Subfondurile);

g. o fotocopie a contractului de custodie;

h. o fotocopie a declaratiilor unui auditor ca Societatea
de management si Custodele indeplinesc cerintele
privind fondurile proprii;

i. pe baza lunara, prezentarea generala lunara a (i)
valorii investitiilor din diferite Subfonduri, (i)
componentei investitiilor; (iii) numarului total de
actiuni emise si restante pe Subfond si Clasa de
Actiuni si (iv) celei mai recente Valori a activelor
nete ale actiunilor din fiecare Clas& de Actiuni si
data de la care aceasta a fost determinata;

j.  Prospectul, suplimentele acestuia si Documentele
cu informatii esentiale;

k. o propunere de modificare a termenilor si conditiilor
aplicabile Societatii sau unui Subfond si orice
abatere de la acestea in cazul In care modificarea
se abate de la propunerea publicata;

|.  convocarea la o intrunire a actionarilor.

in cazul in care Societatea de administrare ar face o cerere
la AFM de retragere a autorizatiei sale, Societatea de
administrare i va informa pe actionari cu privire la aceasta.

Societatea de administrare va furniza contra cost o fotocopie
a informatiilor mentionate anterior la pct. i. si a informatiilor
pe care Societatea de administrare si depozitarul trebuie sa
le depuna la Registrul Comertului, in conformitate cu
legislatia aplicabila.

Societatea de administrare va oferi, fara niciun cost, actul
constitutiv al Societétii de administrare.

Societatea de administrare are documentul de Tnregistrare
anexat la prezentul prospect disponibil pe site-ul sau web. O
copie a documentului de inregistrare este disponibila la
sediul Societatii de administrare, gratuit. Modificarile si
completarile la documentul de inregistrare necesita
aprobarea AFM.

Societatea de administrare administreaza in prezent
OPCVM Luxemburg si FIA structurate ca fonduri comune
(FCP-uri) si societati de investitii cu capital variabil (SICAV-
uri), precum si OPCVM-urile si FIA olandeze structurate ca
societati publice cu raspundere limitata (NV) cu capital
variabil si fonduri pentru cont comun (fondsen voor gemene
rekening).

O lista actualizata a fondurilor de investitii gestionate este
disponibila pe site-ul web al Societatii de administrare.
Acestea pot fi comercializate investitorilor profesionisti si/sau
investitorilor neprofesionisti.

Societatea de administrare care actioneaza in calitate de
administrator al OPCVM-ului sau FIA va actiona in interesul
OPCVM-urilor si FIA sau al investitorilor in acestea si
integritatea pietei.

Societatea de management nu ar trebui sa se bazeze
exclusiv sau Tn mod sistematic pe ratingurile de credit emise
de agentiile de rating pentru a evalua calitatea activelor
Societatii. De aceea, Societatea de administrare are un
sistem de rating intern care ii permite sa reevalueze ratingul
emis de agentiile de rating si/sau sa emita propriul rating in
mod independent.

b. Comisionul de administrare/comisionul
fix pe servicii
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1. Tn conformitate cu termenii si conditiile desemnaérii
Goldman Sachs Asset Management B.V. de Societate,
aceasta din urma va plati Societatii de administrare un
comision de administrare anual, calculat in baza
activelor nete medii ale Subfondului, conform descrierii
din fisa descriptiva asociata fiecarui Subfond. Acest
comision va fi achitat in transe lunare.

2. Dupa cum se prevede mai sus, in ,Partea | Informatii
esentiale privind Societatea” din prospectul Societatii,
Capitolul IV. ,Comisioanele, cheltuielile si regimul fiscal’,
sectiunea A ,Comisioane datorate de catre Societate”, s-
a implementat o structura de comisioane fixe pe servicii.

VI. NUMIREA (SUB)MANAGERILOR
DE INVESTITII DIN CADRUL
GOLDMAN SACHS

Pentru eficientizare, pentru utilizarea pe deplin a expertizei
partilor afiliate din cadrul Goldman Sachs ca grup, pentru
anumite piete sau investitii, si pentru a obtine acces la
capacitatile lor globale de tranzactionare, Societatea de
administrare poate delega pe propria cheltuiala activitatile de
administrare a portofoliului diferitelor Subfonduri cétre partile
afiliate, care sunt enumerate in sectiunea ,Scurta prezentare
generala a Societatii/Managerilor de investitii afiliati” din
Prospect, pastrand insa responsabilitatea, controlul si
coordonarea acestora.

Managerii de investitii afiliati fac parte din Goldman Sachs
Group, Inc., care este o companie holding bancara, si
fmpreuna cu Goldman Sachs & Co. LLC, GSAM LP si afiliatii
séi constituie una dintre cele mai vechi si mai mari firme de
investitii bancare si de titluri de valoare din lume, care a fost
fondata in 1869 si are in prezent peste 30 de birouri in toata
lumea.

Tn cazul in care GSAMI este numitd Manager de investitii
afiliat in numele Societatii, GSAMI, la randul sau, va selecta
si va numi unul sau mai multi dintre afiliatii sai ca Manageri
de subinvestitii, asa cum se prezinta in sectiunea ,Scurta
prezentare generala a Societatii/Managerilor de subinvestitii
afiliati” din Prospect, sub rezerva respectarii legilor
aplicabile. In acest mod, GSAMI este in masura sa se
bazeze pe expertiza de administrare a investitiilor, de
cercetare si investitii a acestor Manageri de subinvestitii
afiliati selectati, pentru selectarea si administrarea
investitiilor din portofoliul Subfondului corespunzator. GSAMI
are dreptul de a numi ca delegati pe oricare dintre afiliatii
sai, care sunt enumerati in sectiunea ,Scurta prezentare
generala a Societatii/Managerilor de subinvestitii afiliati” din
Prospect, cu conditia ca raspunderea GSAMI fata de
Societate si Subfond cu privire la toate aspectele delegate
sa nu fie afectata de aceasta delegare. Comisioanele
datorate oricarui astfel de delegat nu vor putea fi achitate din
activele Subfondului corespunzator, ci vor fi platite de
GSAMI din comisionul sau de administrare si de
performanta (daca este exista), avand o valoare agreata
intre GSAMI si delegatul sau din cand in cand.

GSAMI este reglementata de FCA si este un consilier de
investitii inregistrat in conformitate cu Legea privind
consilierii. GSAMI deserveste in prezent o gama larga de
clienti, inclusiv fonduri mutuale, fonduri de pensii private si
publice, entitati guvernamentale, dotatii financiare, fundatii,

banci, companii de asigurari, corporatii, investitori privati si
grupuri familiale. GSAMI si consilierii sai afiliati, cu centre
financiare 1n Tntreaga lume, au un personal la nivel mondial
de peste 1.000 de profesionisti in administrarea investitiilor.

GSAMI, precum si Managerii de subinvestitii afiliati,
desemnati de acesta, sunt localizati intr-o tara terta (adica in
afara Uniunii Europene), pentru desfasurarea activitatilor de
administrare a portofoliului. Atat GSAMI, cat si Managerii de
subinvestitii afiliati, (care urmeaza sa fie) desemnati de
acesta, nu se supun regulamentului MiFID I, ci legilor locale
si practicilor de piata care reglementeaza finantarea
cercetérii externe in propria tara. In acest caz, costurile cu
cercetarea externa pot fi platite din activele Subfondului
corespunzator, asa cum se descrie in sectiunea ,Alte taxe”
din Partea | a Prospectului. in conformitate cu politicile de
buna executare ale GSAMI si ale Managerilor de
subinvestitii, costurile cercetarii externe suportate de
Subfonduri, vor fi limitate, Tn masura in care este posibil si Th
interesul superior al actionarilor, la valoarea necesara pentru
administrarea Subfondurilor.

Lista cu Managerii de (sub)investitii afiliati actuali, care sunt
selectati si desemnati in numele Societatii si al Subfondurilor
acesteia, inclusiv prezentarea generala a activitatilor de
administrare a portofoliului, care urmeaza sa fie efectuate de
Managerii de (sub)investitii afiliati, este disponibila pe site-ul
www.gsam.com/responsible-investing.

VII. DEPOZITAR, AGENT DE
REGISTRU, AGENT DE TRANSFER S$I
AGENT PLATITOR SI AGENT
ADMINISTRATIV CENTRAL

a. Custodele

Societatea a desemnat Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A. (,BBH”) drept custode al activelor sale
(,Custode”), conform contractului de custodie, asa cum a
fost modificat din cand in cand (,Contractul de custodie”).
BBH este inregistrata la Camera de Comert din Luxemburg
(RCS) cu numarul B 29923 si a fost infiintata potrivit
legislatiei luxemburgheze la 9 februarie 1989. Este
autorizata sa indeplineasca activitati bancare conform legii
luxemburgheze din 5 aprilie 1993 cu privire la sectorul
serviciilor financiare, conform modificarilor si completéarilor
periodice. BBH este o banca organizata ca société en
commandite par actions (societate in comandita pe actiuni)
conform legii Marelui Ducat al Luxemburgului si isi mentine
sediul social cu adresa: 80 Route d’Esch, L-1470,
Luxemburg.

BBH are o guvernare corporativa adecvata si utilizeaza
politici corporative detaliate care solicita tuturor liniilor de
afaceri sa aiba politici si proceduri conforme cu legile si
regulamentele in vigoare. Structura si politicile de guvernare
ale BBH sunt definite si monitorizate de consiliul de
administratie, de comitetul executiv (inclusiv conducerea
autorizata), precum si de functiile de conformitatea intern3,
de audit intern si de management al riscurilor.

BBH va lua toate méasurile necesare pentru a identifica si
impiedica potentialele conflicte de interese. Aceste etape
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includ implementarea politicilor sale privind conflictele de
interese care sunt adecvate pentru nivelul, complexitatea si
natura afacerii sale. Aceasta politica identifica situatiile care
determina sau pot determina conflicte de interese si include
proceduri de respectat si masuri care vor fi adoptate pentru
a gestiona orice conflict de interes. Tnregistrarea unui conflict
de interes este pastrata si monitorizata de catre Custode.

Tntrucat BBH are rol de agent administrativ central si agent de
registru, de transfer si de agent platitor pentru Societate, au
fost stabilite si sunt mentinute de BBH politicile si procedurile
adecvate in ceea ce priveste gestionarea conflictelor de
interese care pot aparea prin furnizarea serviciilor sale catre
Societate in calitate de custode, agent platitor, agent de
registru si de transfer si agent administrativ central.

BBH a implementat segregarea adecvata a activitatilor intre
depozitar si serviciile administrative, inclusiv procesele de
extindere si guvernare. n acest scop functia de depozitar
este segregata la nivel ierarhic si functional din administrare
si unitatea de servicii de registru.

Potrivit politicii BBH privind conflictele de interese, toate
conflictele materiale de interese care implica parti interne
sau externe vor fi dezvaluite imediat, transmise conducerii
ierarhice, inregistrate, impiedicate si/sau prevenite. in cazul
unui conflict de interese care nu poate fi evitat, BBH va
mentine si va opera aranjamentele organizationale si
administrative in mod eficient, pentru a lua toate masurile
necesare in vederea (i) dezvaluirii conflictelor de interese
Societatii, precum si (ii) pentru a gestiona si monitoriza
aceste conflicte.

BBH se asigura ca toti angajatii sunt informati, instruiti si
fndrumati cu privire la politicile si procedurile aplicabile
privind conflictele de interese si sarcinile si responsabilitatile
sunt separate Tn mod adecvat pentru a preveni aparitia
problemelor.

Banca custode Tsi va asuma rolurile si responsabilitatile de
custode de fonduri potrivit prevederilor Contractului de
custodie, Legea din 2010 si potrivit legilor, regulamentelor si
normelor luxemburgheze cu privire la (i) pastrarea in
siguranta in custodie a instrumentelor financiare al Societatii
si supravegherea altor active ale Societatii care nu sunt sau
nu pot fi tinute in custodie, (ii) monitorizarea fluxului de
lichiditati al Societatii si (i) urmatoarele indatoriri de
supraveghere:

i asigura vanzarea, emisiunea, rascumpararea Si
anularea de Actiuni efectuate sunt executate in
conformitate cu statutul Societatii si cu legislatia,
regulamentele si normele luxemburgheze
aplicabile;

ii.  seasigura ca valoarea Actiunilor este calculata
in conformitate cu Statutul Societatii si cu
legislatia, regulamentele si normele
luxemburgheze aplicabile;

ii.  seasigura ca in tranzactiile ce implica activele
Societatii, orice consideratie este remisa
Societatii pana la termenele uzuale,

iv.  se asigura ca veniturile Societatii sunt aplicate in
conformitate cu Statutul Societatii si cu
legislatia, regulamentele si normele
luxemburgheze aplicabile; si

v.  se asigura ca instructiunile Societatii nu intra in
conflict cu Statutul Societatii si cu legislatia,

regulamentele si normele luxemburgheze
aplicabile.
Depozitarul va tine in custodie toate instrumentele financiare
care pot fi fizic transmise acestuia, precum si toate
instrumentele financiare ale Societatii care:

¢ pot fi inregistrate sau pastrate intr-un cont direct sau
indirect Tn numele Depozitarului;

* suntinregistrate numai direct la emitent sau la agentul
acestuia Tn numele Depozitarului;

* sunt pastrate de o terta parte careia i s-au delegat functii
de pastrare in siguranta.

Banca custode trebuie sa se asigure ca riscul de custodie
este evaluat corect, ca obligatiile de verificare prealabila si
segregate au fost mentinute prin intregul proces de custodie,
pentru a se asigura ca instrumentele financiare tinute in
custodie sunt protejate si bine gestionate in permanenta.

Depozitarul trebuie sa aiba in permanenta o perspectiva
asupra tuturor activelor care nu sunt instrumente financiare
care vor fi tinute in custodie si trebuie sa verifice
proprietatea si sa pastreze inregistrarile tuturor activelor
aflate Tn posesia Societatii.

Potrivit obligatiilor de monitorizare, Depozitarul va stabili
proceduri adecvate pentru a verifica ex-post daca investitiile
Societatii sunt conforme cu obiectivele si politicile de
investitii ale Societatii si sub-fondurile sunt descrise Tn
Prospect si in statut pentru a asigura ca restrictiile relevante
de investitii sunt respectate.

Depozitarul va monitoriza in mod corespunzator fluxul de
numerar al Societatii pentru a se asigura, printre altele, ca
toate platile efectuate de sau in numele investitorilor pe baza
subscrierii de Actiuni ale Societatii au fost primite si ca tot
numerarul a fost Tnregistrat intr-unul sau mai multe conturi
deschise la o institutie bancara eligibila.

Conform prevederilor Contractului de custodie, legea din
2010 si legile, regulamentele si normele luxemburgheze in
vigoare, Custodele poate, pe baza unor conditii si sa Tsi
indeplineasca eficient atributiile, sa delege unui
corespondent sau mai multi numiti de Custode periodic, o
parte sau toate responsabilitate de mentinere a sigurantei cu
privire la instrumentele financiare ce vor fi tinute in custodie (
de ex. instrumente financiare ce pot fi inregistrate intr-un
cont de instrumente financiare deschis in registrul
Custodelui si toate instrumentele financiare ce pot fi
transmise fizic Custodelui). Tn acest scop, Depozitarul a
stabilit si mentine proceduri adecvate pentru a selecta,
monitoriza si supraveghea furnizorii terti de cea mai inalta
calitate de pe fiecare piata, conform legislatiei si
reglementarilor locale. O lista de astfel de corespondenti (si,
daca este cazul sub-delegati ai acestora) precum si
conflictele de interese care pot rezulta dintr-o delegare va fi
disponibila actionarilor, la cerere, sau poate fi consultata pe

urmatorul site: https://gsam.com

Lista corespondentilor poate fi actualizata periodic.

La selectarea si numirea unui corespondent, custodele va
exercita toate competentele, atentia si monitorizarea cerute
prin legile, regulamentele, normele luxemburgheze aplicabile
care asigura activele Societatii numai unui corespondent
care poate oferi un standard adecvat de protectie. Custodele
va verifica, de asemenea, periodic daca corespondentii
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indeplinesc cerintele legale si de reglementare aplicabile si
va face o monitorizare permanenta a fiecarui corespondent
pentru a asigura ca obligatiile acestora continua sa fie corect
indeplinite.

Atunci cand legislatia unei tari terte impune ca anumite
instrumente financiare sa fie pastrate in custodie de o
entitate locala si nicio institutie locala nu indeplineste
cerintele de delegare stabilite prin Legea din 2010,
Depozitarul isi poate delega functiile unei astfel de institutii
locale numai in mé&sura cerutéa de legislatia térii terte si
numai pe perioada in care nicio institutie locala nu
indeplineste cerintele de delegare. Obligatia Depozitarului
nu va fi afectata de o astfel de delegare. Depozitarul
raspunde de Societate si de Actionarii acesteia conform
prevederilor legilor, regulamentelor si normelor
luxemburgheze in vigoare.

Un potential risc de interese poate aparea in situatiile in care
corespondentii pot incheia sau pot avea relatii comerciale
si/sau de afaceri separate cu Custodele in paralel cu relatia
de delegare pentru pastrarea in siguranta. Conflictele de
interese pot aparea intre Custode si corespondent in timpul
derularii activitatii. Atunci cand un corespondent va avea o
legatura de grup cu Custodele, acesta din urma se obliga sa
identifice conflictele potentiale de interes care se ivesc din
acea legatura, dacé exista si sa ia toate masurile necesare
pentru a impiedica acele conflicte de interese.

Custodele nu anticipeaza conflicte de interese specifice care
se ivesc in urma oricarei delegari catre un corespondent.
Custodele va informa Societatea si/sau Societatea de
administrare cu privire la aparitia unui astfel de conflict.

Tn mé&sura in care orice alte conflicte potentiale de interese
exista si ajung la Custode, acestea sunt identificate,
impiedicate si abordate potrivit politicilor si procedurilor
Custodelui.

Informatiile actualizate cu privire la indatoririle Custodelui si
la conflictele de interese care pot aparea pot fi obtinute
gratuit si la cerere de la Custode.

Legea din 2010 stabileste o obligatie strictd a Custodelui in
cazul pierderii instrumentelor financiare tinute in custodie. In
cazul pierderii instrumentelor financiare, Custodele va
returna instrumentele financiare de acelasi tip in suma
aferenta Societatii, daca nu poate dovedi ca pierderea este
rezultatul unui eveniment extern, in afara controlului sau
rezonabil, consecintele evenimentului neputand fi evitate in
ciuda tuturor eforturilor rezonabile de oprire a acestuia.
Actionarii sunt informati ca in orice situatie instrumentele
financiare detinute de Societate cu privire la Societate nu se
vor califica drept instrumente financiare care sa fie tinute in
custodie (de ex. instrumente financiare care pot fi
Tnregistrate ntr-un cont de instrumente financiare deschis in
registrul Custodelui si ca toate instrumentele financiare pot fi
livrate fizic Custodelui), asadar Custodele va fi responsabil
fata de Societate sau actionari pentru pierderea suferita de
acestia in urma neglijentei custodelui sau a neindeplinirii
intentionate a obligatiilor sale Tn mod corect, potrivit legilor,
regulamentelor si normelor luxemburgheze in vigoare.

Tn conformitate cu Acordul de custodie, BBH va primi un
comision care trebuie platit de fiecare Subfond al societatii,
conform indicatiilor din ,Partea I: Informatii esentiale privind
Societatea” din Prospectul Societatii, Capitolul IV.

,Comisioane, cheltuieli si regim fiscal’, Sectiunea A
"Comisioane datorate de Societate”.

b. Agentul de registru si de transfer

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (,BBH”), in
calitate de agent de registru si de transfer al Societatii, este,
in particular, responsabila cu procesarea emiterii si vanzarii
Actiunilor Societatii, tinerea registrului Actionarilor si
transferul Actiunilor Societatii catre Actionari, agenti si terti.

Prin semnarea formularului de cerere, investitorul
recunoaste si este de acord ca datele sale (de exemplu,
numele, prenumele, adresa, nationalitatea, numere de cont,
adresa de e-mail, numarul de telefon etc.) colectate prin
intermediul formularului de cerere vor fi distribuite pe o baza
transfrontaliera, in conformitate cu legea privind protectia
datelor cu caracter personal aplicabila in Marele Ducat al
Luxemburgului si GDPR, de catre Societatea de
administrare si intre diferitele entitati din cadrul grupului BBH
pentru ca acestea sa presteze serviciile contractate cu
investitorul si impuse prin legile si reglementarile in vigoare.
Acordul investitorului, dat prin semnarea formularului de
cerere, cu privire la procesarea transfrontaliera a datelor
sale, poate include procesarea datelor personale de entitati
situate n tarile din afara Uniunii Europene si/sau Spatiului
Economic European, care este posibil sa nu aiba aceleasi
legi pentru protectia datelor ca si Marele Ducat de
Luxemburg. Procesarea datelor personale catre entitatile
mentionate mai sus poate fi facuta prin intermediul unor
si/sau poate fi efectuata in tari care este posibil sa nu aiba
cerinte de protectie a datelor echivalente cu cele
predominante in cadrul Spatiului Economic European. n
acest caz, masuri de protectie corespunzétoare sunt puse in
aplicare pentru a asigura ca este prevazut un nivel adecvat
de protectie, de exemplu prin introducerea clauzelor
standard de protectie a datelor adoptate de comisia UE.

c. Agent platitor

Ca agent platitor, Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A. (,BBH”") este raspunzatoare pentru distribuirea
veniturilor si dividendelor cétre Actionari.

d. Agentul administrativ central

BBH a fost numit agent administrativ central al Societatii. In
aceasta calitate, BBH efectueaza urmatoarele atributii
administrative impuse de legea luxemburgheza: intocmirea
situatiilor financiare, tinerea jurnalelor contabile si calcularea
valorii activelor nete ale actiunilor Societatii, procesarea
cererilor de subscriere, rascumparare si conversie de
actiuni, acceptarea platilor, pastrarea in siguranta a
registrului actionarilor Societatii si intocmirea si
supravegherea livrarii postale a situatiilor, rapoartelor,
avizelor si altor documente adresate actionarilor. De
asemenea, BBH actioneaza ca agent domiciliar al Societatii.

VIII. DISTRIBUITORI

Societatea poate incheia contracte cu distribuitori pentru a
comercializa si a plasa actiuni ale fiecarui Subfond in diferite
tari din lume, cu exceptia tarilor in care astfel de activitati
sunt interzise.
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Societatea si distribuitorii vor garanta indeplinirea tuturor
obligatiilor care le sunt impuse de legile, reglementarile si
directivele privind combaterea spalarii banilor si vor lua
maésuri, in limita posibilitatilor, ca aceste obligatii sa fie
respectate.

IX. ACTIUNI

Capitalul social al Societatii este in orice moment egal cu
activele reprezentate de Actiunile in circulatie ale diferitelor
Subfonduri ale Societatii.

Orice persoana fizica sau juridicd poate achizitiona Actiunile
Societatii conform prevederilor din ,Partea I: Informatii
esentiale cu privire la Societate” din Prospectul Societatii,
Capitolul Ill. ,Subscrieri, rascumparari si conversii”.

Actiunile se emit fara valoare nominala si trebuie sa fie
platite integral la subscriere. La emisiunea de noi Actiuni,
actionarii existenti nu beneficiaza de niciun drept de
subscriere preferential.

Consiliul de administratie al Societatii poate emite una sau
mai multe clase de actiuni pentru fiecare Subfond. Acestea
pot fi rezervate unui anumit grup de investitori, de ex.
investitori dintr-o tara sau regiune specifica sau investitori
institutionali.

Fiecare clasa de actiuni poate diferi de o alta in ceea ce
priveste structura costurilor, valoarea investitiei initiale,
valuta de referinta in care este exprimata valoarea activelor
nete sau orice alta caracteristica, conform prevederilor din
Partea a Il-a: Fisele descriptive ale Subfondurilor din
Prospectul Societatii, Capitolul ,Clasele de actiuni”. Consiliul
de administratie al Societatii poate impune obligatii de
investitie initiala asociate investitiilor intr-o anumita clasa de
actiuni, intr-un Subfond specific sau in Societate.

Alte clase de actiuni pot fi create de Consiliul de
administratie al Societatii, care decide asupra denumirilor si
caracteristicilor acestora. Respectivele alte clase de actiuni
sunt specificate in fisa descriptiva a Subfondului care
contine aceste clase noi de actiuni.

Valuta de referinta este valuta de referinta a unui Subfond
(sau a unei clase de actiuni a acestuia, dacéa este cazul),
care Insa nu corespunde neaparat cu valuta in care sunt
investite activele nete ale Subfondului, la orice moment dat.
Acolo unde o valuta este utilizata in denumirea Subfondului,
acest fapt denota numai valuta de referinta a Subfondului si
nu indica o preferinta valutara in cadrul portofoliului. Clasele
de actiuni individuale pot avea Tn cadrul denumirii valute
diferite, care indica valuta in care este exprimata valoarea
activelor nete per actiune. Acestea difera de clasele de
actiuni ,Currency Hedged”.

Ori de cate ori se distribuie dividende la actiunile de
distributie, partea din activele nete ale Clasei de Actiuni care
urmeaza a fi alocata Actiunilor de distributie se va reduce in
consecintd cu o suma egala cu sumele dividendelor
distribuite, atragand astfel descresterea procentului din
activele nete alocat actiunilor de distributie, in timp ce partea
din activele nete alocata Actiunilor de capitalizare va ramane
constanta.

Orice plata de dividende are ca rezultat o crestere a
raportului dintre valoarea Actiunilor de capitalizare si
valoarea Actiunilor de distribuire ale Clasei de Actiuni si
Subfondului in cauza. Acest raport se numeste paritate.

in cadrul unui singur Subfond, toate actiunile au drepturi
egale Tn ceea ce priveste dividendele, precum si orice
venituri rezultate din lichidare si rascumparare (cu
respectarea drepturilor aferente actiunilor de distributie si
capitalizare, tindnd cont de paritatea la momentul respectiv).

Societatea poate decide sa emita fractiuni de Actiuni. Aceste
fractiuni de Actiuni nu ofera niciun drept de vot detinatorilor
lor, dar le permit acestora sa participe proportional la
activele nete ale Societatii. Numai Actiunile integrale,
indiferent de valoarea lor, comporta drept de vot.

Societatea atrage atentia Actionarilor asupra faptului ca
orice Actionar Tsi va putea exercita pe deplin si in mod direct
drepturile de Actionar in cadrul Societatii si nu va avea
niciun drept contractual direct fatd de delegatii Societatii si
Societatea de administrare, desemnati periodic. Actionarii Tsi
vor putea exercita dreptul de a participa la adunarile
generale, daca investitorul s-a inscris cu numele sau in
registrul de actionari al Societétii. In cazurile in care
investitorul investeste in Societate printr-un intermediar care
investeste Tn Societate pe numele sau, dar in beneficiul
investitorului, se poate sa nu fie intotdeauna posibil ca
Actionarul sa Tsi exercite anumite drepturi de Actionar in
cadrul Societatii. Este recomandat ca investitorii sa se
informeze cu privire la drepturile lor.

Actiunile vor fi emise sub forma nominala. Actiunile pentru
orice Clasa de Actiuni a Societatii nu vor mai fi emise in
forma fizica. Actiunile pot, de asemenea, sa fie detinute si
transferate prin conturi mentinute la sisteme de compensare
de titluri.

Tn conformitate cu legea luxemburgheza din 28 iulie 2014
privind imobilizarea actiunilor si unitatilor la purtator si
detinerea registrului actiunilor in forma nominativa si a
registrului actiunilor la purtator imobilizate, actiunile la
purtator in forma fizica care nu au fost depuse pana cel mai
tarziu in data de 18 februarie 2016 vor fi anulate si veniturile
obtinute din aceasta anulare au fost depuse la Caisse de
Consignation.

X. VALOAREA ACTIVELOR NETE

Valoarea activelor nete ale actiunilor din fiecare clasa de
actiuni, pentru fiecare Subfond al Societatii, va fi exprimata
in moneda decisa de Consiliul de administratie al Societatii.
In principiu, aceasta valoare a activelor nete va fi
determinata de cel putin doué ori pe luna.

Consiliul de administratie al Societatii va decide zilele de
evaluare si metodele utilizate pentru publicarea valorii
activelor nete, conform legislatiei in vigoare.

Societatea intentioneaza sa nu calculeze valoarea activelor
nete ale unui Subfond in zilele in care pretul pentru o parte
substantiala a activelor suport ale Subfondului respectiv nu
poate fi evaluat in mod corespunzator din cauza unor
restrictii de tranzactionare sau a inchiderii uneia sau mai
multor piete relevante. O lista a zilelor care nu sunt zile de
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evaluare va fi disponibila la cerere din partea Societatii de
administrare.

1. Activele Societatii includ:

a.

toate lichiditatile in casa sau in depozite bancare,
inclusiv orice dobanda cumulata de incasat;

toate efectele si biletele la ordin exigibile si
creantele, inclusiv orice venituri de incasat pentru
vanzarea de titluri de valoare;

toate valorile mobiliare, actiunile, obligatiunile,
efectele la termen, actiunile privilegiate, optiunile
sau drepturile de subscriere, bonurile de subscriere,
instrumentele pietei monetare si orice alte investitii si
valori mobiliare transferabile detinute de Societate;

toate dividendele si distributiile platibile Societatii, fie
ca lichiditati, fie sub forma de Actiuni (Societatea
putand insa sa opereze ajustari pentru a tine cont de
orice fluctuatii ale valorii de piata a valorilor
mobiliare transferabil, fluctuatii cauzate de practici
precum tranzactiile ex-dividend sau ex-drepturi);

toate dobanzile acumulate de incasat la orice titluri
de valoare purtatoare de dobanda ce apartin
Societatii, exceptand cazurile in care aceasta
dobanda nu este inclusa in suma capitalului titlurilor
de valoare respective;

costurile de infiintare ale societatii, in masura in care
acestea nu au fost inca amortizate;

toate celelalte active de orice natura, inclusiv
veniturile din tranzactii swap si platile anticipate.

2. Pasivele Societatii includ:

a.

toate imprumuturile, efectele exigibile si datoriile
contabile;

toate pasivele cunoscute, ajunse sau nu la
scadenta, inclusiv obligatiile contractuale ajunse la
maturitate, fie ele In numerar sau sub forma de
active, inclusiv suma oricaror dividende declarate de
Societate, dar inca neplatite;

toate provizioanele pentru impozitul pe castigul de
capital si impozitul pe profit pana in Ziua de
evaluare, precum si orice alte provizioane autorizate
sau aprobate de Consiliul de administratie al
Societatii;

toate celelalte pasive al Societatii indiferent de
natura acestora, cu exceptia celor reprezentate de
actiunile Societatii. Pentru a determina suma acestor
pasive, Societatea va tine cont de toate cheltuielile
datorate de aceasta, inclusiv costurile sale de
constituire, comisioanele datorate Societatii de
administrare, comisioanele datorate managerilor de
investitii sau consilierilor, contabililor, Depozitarului
si corespondentilor acestuia, agentului administrativ
central, agentului de registru si de transfer si
agentilor platitori, distribuitorilor si reprezentantilor
permanenti din tarile in care Societatea este
inregistrata si oricarui alt agent angajat de Societate,
costurile aferente asistentei juridice si serviciilor de
audit, cheltuielile aferente promovarii, tiparirii,
raportarii si publicarii, inclusiv costul de publicitate,
intocmirii si tiparirii prospectelor, Documentelor cu
informatii esentiale, memorandumurilor explicative,
declaratiilor de inregistrare, rapoartelor anuale si
semestriale, impozitele si taxele si toate celelalte
cheltuieli de exploatare, inclusiv comisioanele pentru

achizitia si vanzarea de active, dobéanzile, taxele
bancare si de brokeraj, taxele postale, taxele de
telefonie si de telex, daca acestea nu sunt deja
acoperite de comisionul fix pe servicii. Societatea
poate calcula in avans comisioanele de administrare
si alte cheltuieli cu caracter regulat sau recurent, in
baza unei cifre estimate pe un an sau pe alta
perioada si poate stabili in avans comisioane
proportionale pentru orice astfel de perioade.

3. Valoarea activelor se determina dupa cum urmeaza:

a. orice numerar in casa sau detinut in depozite

bancare, borderouri de scontare, efecte si cambii la
vedere, creante, cheltuieli platite Tn avans, dividende
n numerar si dobanzi declarate sau acumulate
conform descrierii de mai sus si inca neincasat va fi
evaluat tinnd cont de valoarea lui totala, cu
exceptia cazului in care ar fi improbabil ca suma
respectiva sa fie achitata sau primita integral, caz in
care valoarea lui va fi determinata aplicand o
reducere considerata de Consiliul de administratie al
Societatii drept adecvata pentru a reflecta adevarata
valoare a activului;

evaluarea activelor Societatii se va baza, pentru
valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare
sau cele derivate admise pe o bursa oficiala sau
tranzactionate pe orice alta piata reglementata, pe
ultimul pret disponibil pe piata principala de
tranzactionare a respectivelor titluri de valoare,
instrumente ale pietei monetare sau instrumente
derivate, conform informatiilor oferite de un serviciu
de cotare aprobat de Consiliul de administratie al
Societatii. Daca aceste preturi nu sunt
reprezentative pentru valoarea lor justa, respectivele
titluri de valoare, instrumente ale pietei monetare
sau instrumente derivate, precum si celelalte active
autorizate, vor fi evaluate in baza preturilor de
vanzare previzionate, determinate de buné credinta
de Consiliul de administratie al Societatii;

titlurile de valoare si instrumentele pietei monetare
necotate sau netranzactionate pe nicio piata
reglementata vor fi evaluate in baza ultimului pret
disponibil, cu exceptia cazului in care acest pret nu
este reprezentativ pentru valoarea lor justa; in acest
caz, evaluarea se va baza pe pretul de vanzare
previzionat al titlului de valoare, determinat de buna
credintd de Consiliul de administratie al Societatii;

pentru valorile mobiliare pe termen scurt din anumite
Subfonduri ale Societatii, se poate utiliza metoda de
evaluare a costului amortizat. Aceasta metoda
presupune evaluarea unui titlu de valoare la costul
sau si apoi presupunerea unei amortizari constante
pana la scadenta oricarei reduceri sau prime,
indiferent de impactul fluctuatiei ratei dobanzii
asupra valorii de piata a titlului de valoare. Desi
aceasta metoda ofera o evaluare justa, valoarea
determinata prin costul amortizat poate uneori sa fie
mai mare sau mai mica decat pretul pe care
Subfondul I-ar obtine prin vanzarea titlurilor de
valoare. Pentru unele valori mobiliare pe termen
scurt, randamentul pentru un Actionar poate diferi
putin de randamentul care ar putea fi obtinut dintr-un
Subfond similar care Tsi evalueaza titlurile de valoare
din portofoliu la valoarea lor de piata;

valoarea participatiilor la fonduri de investitii se
calculeaza pe baza ultimei evaluari disponibile. In
general, participatiile la fonduri de investitii vor fi
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evaluate conform cu metodele prevazute pentru
respectivele fonduri de investitii. Aceste evaludri
sunt furnizate, de obicei, de administratorul fondului
sau de agentul responsabil de evaluarea fondului de
investitii respectiv. Pentru a asigura coerenta
evaluarii fiecarui Subfond, daca momentul evaluarii
unui fond de investitii nu coincide cu Ziua de
evaluare a Subfondului in cauza si evaluarea este
determinata a se fi modificat substantial de la
calcularea sa, valoarea neta a activelor poate fi
ajustata pentru a reflecta schimbarile respective,
ajustare determinat& de buna credinta de Consiliul
de administratie al Societatii;

f. evaluarea contractelor swap se bazeaza pe
valoarea de piata a acestora, care, la randul sau,
depinde de diversi factori, precum nivelul si
volatilitatea indicilor suport, ratele dobanzii pe piata
sau durata reziduala a contractului swap. Orice
ajustari necesare ca urmare a emisiunilor si
rascumpararilor vor fi efectuate prin intermediul unei
majorari sau micsorari a contractelor swap,
tranzactionate la valoarea lor de piata;

g. evaluarea instrumentelor derivate tranzactionate
over-the-counter (OTC), cum ar fi contractele
futures, forward sau pe optiuni netranzactionate la o
bursa de valori sau pe alta piata reglementata, se va
baza pe valoarea lor neta de lichidare, determinata
conform cu politicile stabilite de Consiliul de
administratie al Societatii, intr-o maniera aplicata
consecvent pentru toate tipurile de contract.
Valoarea neta de lichidare a unei pozitii derivate
corespunde profitului/pierderii nerealizate pentru
pozitia respectiva. Aceasta evaluare se bazeaza pe
sau este controlata prin utilizarea unui model
recunoscut si practicat in mod curent pe piata;

h. evaluarea celorlalte active va fi determinata prudent
si de buna credinta de Consiliul de administratie al
Societatii, in conformitate cu principiile si procedurile
de evaluare general acceptate.

Consiliul de administratie al Societatii poate, la discretia sa,
sa autorizeze utilizarea unei metode de evaluare alternative
in cazul in care considera ca o astfel de evaluare reflecta
mai bine valoarea justa a oricarui activ al Societatii.

Evaluarea activelor si pasivelor Societatii exprimate in valute
stréine va fi convertita Tn valuta de referintd a Subfondului in
cauza, pe baza ultimului curs de schimb valutar cunoscut.

Toate reglementarile vor fi interpretate si toate evaluarile vor
fi efectuate in conformitate cu principiile contabile general
acceptate.

Vor fi stabilite, pentru fiecare Subfond, provizioane adecvate
pentru cheltuielile Inregistrate de fiecare Subfond al
Societatii si se va tine cont de orice obligatii nebilantiere, in
baza unor criterii echitabile si prudente.

Pentru fiecare Subfond si pentru fiecare Clasa de Actiuni,
Valoarea activelor nete pe Actiune va fi determinata in
valuta de calcul a Valorii activelor nete pentru Clasa in
cauza, printr-o cifra obtinuta prin impartirea, in Ziua de
evaluare, a activelor nete ale Clasei de Actiuni in cauza,
constituite din activele acestei Clase de Actiuni minus toate
pasivele care ii pot fi atribuite, la numarul de Actiuni emise si
aflate in circulatie pentru Clasa de Actiuni vizata.

Daca mai multe Clase de Actiuni sunt disponibile pentru un
Subfond, valoarea activelor nete per Actiune a unei Clase de
Actiuni data va fi, in orice moment, egala cu suma obtinuta
prin Tmpartirea partii din activele nete atribuibila respectivei
Clase de Actiuni la numarul total al Actiunilor respectivei
Clase de Actiuni emise si aflate in circulatie.

Orice actiune in curs de rascumparare conform Capitolului
1. ,Subscrieri, rascumparari si conversii” din ,Partea |,
Informatii esentiale privind Societatea” din Prospectul
Societatii va fi considerata actiune emisa si existenta pana la
inchiderea Zilei de evaluare aplicabile rascumpararii actiunii
respective si, pana la achitarea pretului de r&scumparare, va
fi considerata pasiv al Societatii.

Orice Actiuni care urmeaza a fi emise de Societate, in
conformitate cu cererile de subscriere primite, vor fi tratate
ca emise incepéand cu inchiderea Zilei de evaluare in care s-
a determinat pretul lor de emisiune, iar acest pret va fi tratat
ca suma datorata Societatii pana la primirea sa de aceasta.

In mé&sura posibilului, orice cumpéréri sau vanzari de valori
mobiliare contractate de Societate vor fi procesate in Ziua
de evaluare.

Tranzaciiile, inclusiv tranzactiile in natura, in sau dintr-un
Subfond pot crea o ,diluare” a activelor unui Subfond,
deoarece pretul la care un investitor subscrie sau
rascumpara Actiuni la un Subfond poate sa nu reflecte in
totalitate costurile de tranzactionare sau alte costuri rezultate
atunci cand Managerul de investitii trebuie sa tranzactioneze
titluri de valoare pentru a opera ajustarile necesare intrarilor
si iesirilor de lichiditati. Pentru a diminua acest efect si
pentru mai buna protectie a Actionarilor existenti, la discretia
Consiliului de administratie poate fi aplicat mecanismul
wpretului unic fluctuant” (Swinging Single Pricing — SSP)
pentru fiecare Subfond al Societatii. Prin aplicarea
mecanismului SSP, valoarea activelor nete ale Subfondului
relevant poate fi ajustata cu o suma (,factorul de fluctuatie” -
swing factor), pentru a compensa costurile de tranzactionare
preconizate care rezulta din diferenta dintre intrarile si iesirile
de capital (,fluxurile nete de capital”). In cazul in care fluxul
net de capital depaseste un procentaj predefinit al valorii
activelor nete ale unui Subfond (,Pragul”), SSP va fi
declansat automat. Tn cazul intrarilor nete de capital, factorul
de fluctuatie poate fi adaugat la valoarea activelor nete ale
Subfondului respectiv pentru a reflecta subscrierile
efectuate, pe cand in cazul iesirilor nete de capital, factorul
de fluctuatie poate fi scazut din valoarea activelor nete ale
Subfondului respectiv pentru a reflecta rascumpararile
solicitate. Tn ambele cazuri, aceeasi valoare a activelor nete
se aplica tuturor investitorilor care subscriu si care
rascumpara la o data anume.

Nivelul pragurilor, daca si atunci cand este cazul, va fi stabilit
pe baza anumitor parametri care includ, insa fara a se limita
la lichiditatea pietei suport Tn care investeste Subfondul
respectiv, gestionarea lichiditatilor Subfondului respectiv sau
tipul instrumentelor utilizate pentru gestionarea
intrarilor/iesirilor nete de capital. Factorul de fluctuatie se
bazeaza, printre altele, pe spread-ul estimat pentru oferta-
cerere, comisioanele nete ale brokerilor, taxele fiscale si
toate costurile initiale sau comisioanele de retragere aplicate
pentru instrumentele financiare in care poate investi
Subfondul respectiv. Factorul de fluctuatie maxim este de
1,50 % din valoarea activelor nete ale respectivului Subfond,
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cu exceptia Subfondurilor care investesc in instrumente cu
venit fix, care pot aplica un factor de fluctuatie maxim de
3,00 %.

Tn tmprejuréri exceptionale pe piata, In cazul solicitarii unor
volume mari de subscriere, rdscumparare sau conversie
care pot avea un efect negativ asupra intereselor
Actionarilor, Consiliul de administratie poate autoriza, la
discretia sa, o marire temporara a Factorului de fluctuatie
peste valoarea maxima. Imprejurarile exceptionale de pe
piata pot fi caracterizate printre altele, ca perioade de
volatilitate marita a pietei, lipsa lichiditatilor, provocari legate
de intermedierea dealerilor, conditii de tranzactionare
dezorganizate, piete dislocate, lipsa legaturii intre preturile
de pe piata si evaluari si poate fi cauzata de situatii de forta
majora (razboaie, actiuni asupra unor industrii intregi, revolte
civile sau sabotaj cibernetic, printre altele).

Fiecare Subfond poate aplica un factor de fluctuatie si un
nivel al pragului diferite, cu respectarea nivelului maxim al
factorului de fluctuatie prevazut mai sus. Diversele niveluri
ale pragurilor si diversii factori de fluctuatie se revizuiesc
periodic si pot fi ajustate/ajustati. Pentru un Subfond
individual, aplicabilitatea unui prag include posibilitatea ca
SSP sa nu fie aplicat sau sa fie rar aplicat. Consiliul de
administratie a implementat un proces adecvat pentru luarea
deciziilor pentru a se asigura ca se aplica un Factor de
fluctuatie corespunzator pentru fiecare Subfond.

Nivelurile actuale de praguri si factorii de fluctuatie pentru
fiecare Subfond sunt prezentate si actualizate pe site-ul:
www.gsam.com/responsible-investing.

Activele nete ale Societatii vor fi egale cu suma activelor
nete ale tuturor Subfondurilor, convertite, acolo unde va fi
cazul, in valuta de consolidare a Societatii, in baza ultimelor
cursuri de schimb valutar cunoscute.

Tn absenta relei credinte, a unei neglijente grave sau a unei
erori evidente, orice decizie privind calculul valorii activelor
nete luata de Consiliul de administratie al Societatii sau de
orice banca, societate sau alta organizatie desemnata de
consiliul de administratie al Societatii pentru calculul valorii
activelor nete va fi definitiva si va obliga Societatea, precum
si actualii, fostii sau viitorii Actionari.

X|. SUSPENDAREA TEMPORARA A
CALCULULUI VALORII ACTIVELOR
NETE S| SUSPENDAREA
REZULTATA A TRANZACTIONARII

Consiliul de administratie al Societatii este autorizat sa
suspende temporar calculul Valorii activelor nete per actiune
pentru unul sau mai multe Subfonduri si/sau emiterea,
rascumpararea si conversia de actiuni in urmatoarele cazuri:

1. 1n eventualitatea inchiderii, pe alte perioade decét zilele
libere normale, a unei burse sau unei alte piete
reglementate care functioneaza regulat, este
recunoscuta si deschisa publicului si ofera cotatiile unei
parti semnificative a activelor unuia sau mai multor
Subfonduri, sau in eventualitatea in care tranzactiile pe
pietele respective sunt suspendate, supuse unor
restrictii sau imposibil de executat in cantitatile cerute;

2. acolo unde exista o intrerupere in metodele de
comunicare utilizate in mod normal pentru determinarea
valorii investitiilor Societatii sau a valorii curente a
oricarui schimb de investitii, sau atunci cand, indiferent
de motiv, valoarea investitiilor nu poate fi determinata cu
promptitudine si exactitate;

3. acolo unde restrictile de schimb sau de transfer de
capital impiedica executarea tranzactiilor in numele
unuia sau mai multor Subfonduri sau acolo unde
achizitiile si vanzarile realizate in numele acestora nu
pot fi executate la cursurile de schimb normale;

4. acolo unde factori asociati, intre altele, situatiei politice,
economice, militare sau monetare, ce depasesc
controlul, rdspunderea si mijloacele de actiune ale
Societatii, o impiedica pe aceasta din urma sa dispuna
de activele sale si sa le determine valoarea activelor
nete ntr-o maniera normala sau rezonabila;

5. ca urmare a oricarei decizii de dizolvare a unuia, a mai
multora sau a tuturor Subfondurilor Societatii;

6. acolo unde piata unei valute in care este exprimata o
parte semnificativa din activele unuia sau mai multor
Subfonduri este inchisa in alte perioade in afara de
zilele libere normale sau unde tranzactionarea pe piata
respectiva este fie suspendata, fie supusa restrictiilor;

7. in vederea stabilirii paritatilor de schimb in contextul unui
aport de active, unei sciziuni sau oricarei operatiuni de
restructurare, in cadrul unuia sau mai multor Subfonduri
sau de catre acestea.

8. in cazul unei fuziuni a unui Subfond cu un alt Subfond al
Societatii sau cu un alt OPCVM sau OPC (sau un
Subfond al acestuia), cu conditia ca respectiva
suspendare sa fie in interesul actionarilor;

9. 1n cazul unui Subfond de tip feeder al Societatii, daca se
suspenda calculul activelor nete pentru Subfondul de tip
master sau OPCVM-ul de tip master.

Mai mult, pentru a preveni aparitia unor oportunitati de
sincronizare cu piata (,market timing”) atunci cand Valoarea
activelor nete se calculeaza in baza unor preturi de piata
care nu mai sunt de actualitate, Consiliul de administratie al
Societatii este autorizat sa suspende temporar emisiunea,
rascumpararea si conversia de Actiuni ale unuia sau mai
multor Subfonduri.

in toate cazurile sus-mentionate, cererile primite vor fi
executate la prima valoare a activelor nete aplicabila la
expirarea perioadei de suspendare.

In imprejuréri exceptionale care pot afecta negativ interesele
Actionarilor, in cazul solicitarii unor volume mari de
subscriere, rascumparare sau conversie ori in eventualitatea
unei lipse de lichiditati pe piete, Consiliul de administratie al
Societatii fsi rezerva dreptul de a stabili Valoarea activelor
nete ale actiunilor Societatii numai dupa efectuarea
achizitiilor si vanzarilor de titluri de valoare necesare in
numele Societatii (pentru rascumparari, ,volume mari”
fnseamna ca valoarea totala a Actiunilor aferente tuturor
cererilor de rascumparare dintr-o zi de evaluare sa
depaseasca 10 % din valoarea totalad a activelor nete ale
Subfondului in respectiva Zi de evaluare). in acest caz,
subscrierile, rascumpararile si conversiile aflate simultan in
curs de executie vor fi executate in baza unei valori unice a
activelor nete.
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Suspendarea temporara a calculului valorii activelor nete si
suspendarea rezultata a tranzactionarii in cadrul unuia sau a
mai multor Subfonduri vor fi anuntate prin orice mijloace
adecvate, in speta prin publicarea in presa, cu exceptia
cazului in care Consiliul de administratie al Societatii va
considera ca publicarea nu este utila avand in vedere durata
scurta a perioadei de suspendare.

O decizie de suspendare de acest tip va fi anuntata oricaror
Actionari care vor solicita subscrierea, rdscumpararea sau
conversia de Actiuni.

Masurile de suspendare pot fi limitate la unul sau mai multe
Subfonduri.

XIl. RAPOARTELE PERIODICE

Rapoartele anuale, inclusiv datele contabile, vor fi certificate
de auditori independenti. Raportul auditat al companiei va fi
n conformitate cu Principiile contabile general acceptate de
la Luxemburg (,Lux GAAP”). Rapoartele anuale si
semestriale vor fi puse la dispozitia actionarilor la sediul
social al Societatii.

Rapoartele anuale vor fi publicate in decurs de patru luni de
la inchiderea exercitiului financiar.

Rapoartele semestriale vor fi publicate in decurs de doua
luni de la sfarsitul semestrului.

Aceste rapoarte periodice contin toate informatiile financiare
referitoare la fiecare dintre fondurile Societéatii, compozitia si
evolutia activelor acestora si situatia consolidata a tuturor
Subfondurilor, exprimata in euro.

Xlll. ADUNARILE GENERALE

Adunarea generala anuala a Actionarilor se va desfasura in
Luxemburg, la sediul social al Societatii sau in orice alt loc
din Luxemburg precizat in avizul de convocare, in cea de-a
treia zi de joi din octombrie, la orele 15:20 CET din fiecare
an calendaristic. Daca aceasta nu este o zi lucratoare in
Luxemburg, adunarea generala anuala se va desfasura in
urmatoarea zi lucratoare. Adunarea generala anuala poate fi
desfasurata in strainatate daca Consiliul de administratie,
actionand cu autoritate suverana, decide ca imprejurarile
exceptionale justifica acest lucru.

Celelalte adunari generale, pentru unul sau mai multe
Subfonduri, se pot desfasura in locul si la data specificate n
avizul de convocare.

Avizele de convocare pentru fiecare adunare generala
trebuie sa contina ordinea la zi si trebuie sa ia forma
nstiintarilor completate cu RCS si publicate in RESA si intr-
un ziar publicat in Luxemburg cu cel putin cincisprezece (15)
zile Tnainte de adunare. Avizele de convocare trebuie sa fie
comunicate Actionarilor detinatori de actiuni nominative cu
cel putin opt (8) zile Tnainte de adunare. O astfel de
comunicare trebuie efectuata prin posta, cu exceptia cazului
n care destinatarii au fost de acord, Th mod individual, sa
primeasca avizul de convocare prin intermediul unui alt
mijloc facsimil electronic sau fizic de comunicare (inclusiv,
dar limitat la fax, telex sau e-mail). Nu va fi oferita dovada ca
aceasta formalitate a fost respectata.

in cazul in care toate actiunile sunt in form& nominativa,
Societatea poate, pentru orice adunare generala, sa comunice
avizele de convocare cu cel putin opt (8) zile Thainte de
adunare numai prin scrisori recomandate, fara a aduce
atingere altor mijloace fizice sau electronice de comunicare
care trebuie acceptate in mod individual de destinatarii
acestora si pentru garantarea notificarii. Prevederile care
prevad publicarea avizelor de convocare in RESA sau intr-un
ziar din Luxemburg nu se aplica in acest caz.

Tn cazul in care un Subfond al Societétii investeste in actiuni
emise de unul sau mai multe alte Subfonduri ale Societatii,
drepturile de vot asociate Actiunilor relevante sunt
suspendate in intervalul de timp in care sunt detinute de
Subfondul care efectueaza investitia, fara a aduce atingere
procesarii corespunzatoare a conturilor si rapoartelor
periodice.

Cerintele pentru participarea la convocare, cvorumul de
participare, desfasurarea si majoritatea necesare pentru
fiecare adunare generala sunt cele stipulate in Legea
luxemburgheza din 10 august 1915, cu amendamentele
aplicate si in statutul Societatii.

XIV. DIVIDENDELE

Adunarea generala va fixa suma dividendului la
recomandarea Consiliului de administratie al Societatii, in
cadrul limitelor legale si statutare privind acest fapt,
intelegandu-se ca este in puterea consiliului de administratie
al Societatii sa decida efectuarea de plati intermediare de
dividende.

Poate fi decisa distributia (1) castigurilor de capital realizate

si a celorlalte venituri, (2) a castigurilor de capital nerealizate
si (3) a capitalului, in conformitate cu Articolul 31 al Legii din
2010.

Tn nicio situatie nu se pot face distributii dac& acest fapt ar
avea ca rezultat scaderea activelor nete ale tuturor
Subfondurilor Societatii sub pragul de 1.250.000 EUR, care
reprezinta capitalul minim impus prin legislatie, asa cum se
specifica in Legea din 2010. Conform acestei legi, Consiliul
de administratie al Societatii va determina datele si locurile
platii dividendelor si maniera in care plata acestora va fi
anuntata Actionarilor.

Dividendele nerevendicate in decurs de cinci ani de la data
platii vor fi retinute si vor reveni Clasei(claselor) de actiuni
emisd(e) Tn acest sens de Subfondul relevant al Societatii.

XV. LICHIDARI, FUZIUNI SI
APORTURI ALE SUBFONDURILOR SI
CLASELOR DE ACTIUNI

Consiliul de administratie poate decide de fiecare data cand
(i) valoarea activelor nete ale oricarei clase de actiuni din
cadrul unui Subfond a scazut sau nu a atins un nivel minim
pentru un astfel de Subfond sau o astfel de clasa de actiuni,
pentru a functiona intr-o maniera eficienta din punct de
vedere economic sau (ii) in cazul unei modificari
substantiale a situatiei politice, economice sau monetare sau
(iiii) ca ratiune economica, sa:
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a. rascumpere toate actiunile din clasa de actiuni sau
din clasele de actiuni relevante ale Subfondului la
valoarea activului net pe actiune (luand in
considerare preturile reale de realizare a investitiilor
si cheltuielile de realizare) calculate in ziua de
evaluare la care se va lua aceasta decizie,

b. converteascd una sau mai multe clase de actiuni la
valoarea activului net pe actiune, calculata in Ziua
de evaluare, conversie care produce efecte (,data
conversiei”), intr-o alta/alte clasa/clase de actiuni din
cadrul aceluiasi Subfond sau din alt Subfond. Tn
acest caz, Actionarii vor fi informati Tn scris de
Societate printr-un anunt trimis titularilor
clasei/claselor de actiuni relevante cu cel putin o (1)
luna Tnainte de data propusa pentru conversie.
Actionarii vor avea cel putin o (1) luna pentru a-si
rascumpdéra Actiunile, gratuit. La data conversiei,
Actionarii care nu si-au rascumparat actiunile vor
primi noi tipuri de Clase de Actiuni emise la valoarea
activului net pe actiune calculata in Ziua de
evaluare.

Conform legii, Societatea trebuie sa informeze Actionarii
(nominativi) in scris cu privire la motivele si procedura de
rascumparare/<B>conversie</B> inainte ca
rascumpararea/conversia fortata sa fie aplicata. Daca se ia
decizia lichidarii unui Subfond sau a unei clase de actiuni, se
va realiza un aviz in acest sens prin scrisoare recomandata.

Daca nu va exista o hotarare in interesul actionarilor sau
pentru asigurarea unui tratament egal al acestora, actionarii
Subfondului sau ai clasei de actiuni in chestiune vor putea in
continuare sa ceara rascumpararea/conversia actiunilor lor
fara taxa (dar tinand cont de costurile de lichidare, precum si
de pretul de vanzare a investitiilor si cheltuielile aferente)
fnainte de data intrarii in vigoare a rascumpararii/conversiei
fortate. Emisiunea de actiuni va fi suspendata imediat dupa
luarea deciziei de lichidare a unui Subfond sau a unei clase
de actiuni.

Indiferent de puterile conferite Consiliului de administratie al
Societatii prin paragraful precedent, adunarea generala a
Actionarilor oricareia dintre sau tuturor claselor de actiuni
emise in cadrul oricarui Subfond va putea, in toate
imprejurarile si la propunerea consiliului de administratie al
Societatii, sa rascumpere toate actiunile din clasa ori clasele
relevante emise in cadrul acestui Subfond si sa ramburseze
Actionarilor valoarea activelor nete pentru actiunile lor
(tindnd cont de preturile de vanzare a investitiilor si de
cheltuielile aferente), calculata in Ziua de evaluare in care
va intra in vigoare o astfel de hotarare. Nu va fi impus niciun
cvorum pentru adunarile generale de acest gen ale
Actionarilor, iar hotarérile vor putea fi luate printr-un vot
majoritar simplu al Actionarilor prezenti sau reprezentati care
vor vota in cadrul adunarii respective.

Activele care nu vor putea fi distribuite beneficiarilor lor la
implementarea rascumpararii vor fi depuse la banca custode
a Societatii pe o perioada de sase (6) luni dupa aceea; dupa
aceasta perioada, activele vor fi depuse la Caisse de
Consignation din Luxemburg Tn numele persoanelor
indreptatite.

Consiliul de administratie al Societatii poate decide sa
aloce/fuzioneze activele si pasivele oricarei Clase de Actiuni
sau oricarui Subfond (,Subfondul/Clasa de Actiuni de
fuziune”) la (1) cele ale altei clase de actiuni sau altui

Subfond din cadrul Societatii sau (2) cu o alta Clasa de
Actiuni sau un alt Subfond al unui alt OPCVM care face
obiectul dispozitiilor directivei privind OPCVM-ul
(.Subfondul/Clasa de Actiuni nou/noud”) si sa transfere
activul si pasivele Sub-fondului/Clasei de Actiuni de fuziune
in noul sau existentul Subfond/Clasa de Actiuni nou/noua
(ca urmare a unei sciziuni sau consolidari, daca va fi
necesar si dupa plata catre Actionari a oricaror sume
corespondente unor fractiuni de Actiuni). Actionarii
Subfondului /Clasei de Actiuni de fuziune vor fi notificati in
conformitate cu prevederile legilor si, In special, in
conformitate cu Regulamentul CSSF 10-5, astfel cum a fost
modificat, cu cel putin o (1) luna Tnainte de data intrarii in
vigoare a fuziunii, pentru a permite Actionarilor sa solicite
gratuit rascumpararea Actiunilor lor pe parcursul acestei
perioade, intelegandu-se ca fuziunea va intra in vigoare la
cinci (5) zile lucratoare dupa expirarea acestei perioade de
notificare. Actionarii Subfondului/clasei de actiuni de fuziune,
care nu au solicitat rdascumpararea, vor fi transferati de drept
la Subfondul/clasa de actiuni nou/noua.

O fuziune care are ca rezultat incetarea existentei Societatii
trebuie sa fie hotarata in cadrul adunarii generale a
Actionarilor. Nu va fi impus niciun cvorum pentru adunarile
generale de acest gen ale Actionarilor, iar hotarérile vor putea
fi luate printr-un vot majoritar simplu al Actionarilor prezenti
sau reprezentati care vor vota in cadrul adunarii respective.

XVI. DIZOLVAREA SOCIETATII

Societatea poate fi dizolvata oricand printr-o hotarare a
adunarii generale a Actionarilor supusa cerintelor de cvorum
si majoritate, asa cum este prevazut de lege.

Orice hotarare de dizolvare a Societétii, precum si
procedurile de lichidare aferente, vor fi publicate in RESA si
in doua ziare cu distributie suficient de extinsa, dintre care
cel putin un cotidian luxemburghez.

Imediat dupa hotararea adunarii generale a actionarilor de a
dizolva Societatea, emisiunea, rdscumpararea si conversia
de actiuni vor fi interzise, orice astfel de tranzactie fiind
considerata nula.

Ori de cate ori capitalul social scade sub doua treimi din
capitalul minim prevazut de lege, problema dizolvarii
Societatii trebuie sa fie ridicata in adunarea generala de
Consiliul de administratie. Adunarea generald, pentru care
nu va fi impus un cvorum, va decide prin majoritatea simpla
a voturilor actiunilor reprezentate la adunare.

Problema dizolvarii Societatii trebuie ridicata in continuare la
adunarea generala ori de cate ori capitalul social scade sub
un sfert din capitalul minim. Tn aceasté eventualitate,
adunarea generala va delibera se va desfasura fara cvorum
impus, iar dizolvarea va putea fi hotarata de Actionarii
detinatori ai unui sfert din actiunile cu drept de vot
reprezentate la adunare. Adunarea trebuie sa fie convocata
astfel incat sa se desfagoare in termen de patruzeci de zile de
la constatarea faptului ca activele nete ale Societatii au scazut
sub doua treimi sau un sfert din minimul legal, dupa caz.

Tn cazul dizolvarii Societatii, lichidarea va fi efectuatd de unul
sau mai mulii lichidatori, care pot fi persoane fizice sau
juridice si care vor fi desemnati de adunarea generala a
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Actionarilor. Aceasta din urmé va determina puterile si
remuneratiile acestora.

Lichidatorul(lichidatorii) trebuie sa convoace adunarea
generald a Actionarilor astfel incat aceasta sa se desfasoare
in termen de o luna de la momentul in care Actionarii care
reprezinta o zecime din capitalul corporativ solicita
convocarea adunarii generale prin intermediul unei solicitari
scrise care contine o indicatie privind ordinea de zi.

Lichidarea va avea loc in conformitate cu Legea din 2010
privind organismele de plasament colectiv, cu specificarea
distributiei intre Actionari a profiturilor nete din lichidare dupa
deducerea costurilor de lichidare; profiturile din lichidare vor
fi distribuite Actionarilor proportional cu drepturile acestora,
tindnd cont in mod corespunzator de paritati.

La finalizarea lichidarii Societatii, sumele nerevendicate de
catre actionari vor fi varsate la Caisse des Consignations.

XVII. PREVENIREA SPALARII
BANILOR SI A FINANTARII
TERORISMULUI

Tn contextul combaterii spélarii banilor si a finantarii
terorismului, Societatea si/sau societatea de management
vor asigura respectarea legislatiei luxemburgheze in materie
si identificarea subscriptorilor in Luxemburg, Tn conformitate
cu reglementarile n vigoare, In urmatoarele cazuri:

1. n cazul subscrierii directe la Societate;

2. 1n cazul subscrierii prin intermediul unui profesionist din
sectorul financiar rezident intr-o tara care nu se supune
unor cerinte de identificare echivalente standardelor
luxemburgheze in materie de combatere a spalarii de
bani si a finantarii terorismului;

3. 1n cazul subscrierii prin intermediul unei filiale sau
sucursale a carei societate-mama se supune unei
obligatii de identificare echivalenta celei impuse conform
legii luxemburgheze, daca legea aplicabila societatii-
mama nu o obliga pe aceasta la respectarea
prevederilor mentionate Tn cazul filialelor si sucursalelor
sale.

Tn plus, Societatea are obligatia de a identifica provenienta
fondurilor in cazul in care sursa acestora este reprezentata
de institutii financiare nesupuse unor cerinte de identificare
echivalente celor impuse de legea luxemburgheza.
Subscrierile pot fi blocate temporar pana la identificarea
provenientei fondurilor. De asemenea, Societatea
efectueaza verificari asupra investitiilor in contextul luptei
impotriva spélarii de bani si a finantarii terorismului.

Se admite, in general, ca profesionistii din sectorul financiar
rezidenti in tarile care au aderat la concluziile raportului
GAFI (Groupe d'Action Financiére sur le blanchiment de
capitaux — Grupul de Actiune Financiara privind Spalarea
Banilor) sunt considerati ca avand o obligatie de identificare
echivalenta celei impuse de legea luxemburgheza.

Societatea sau orice delegat al acesteia poate furniza
registrul beneficiarilor efectivi din Luxemburg (,RBO”) creat
conform Legii din 13 ianuarie 2019, prin care se stabileste
un registru de beneficiari efectivi cu informatiile aferente
despre Actionar sau, dupa caz, beneficiarul efectiv

(beneficiarii efectivi) ai acestora, clasificandu-se drept
beneficiar efectiv al societétii, conform intelesului legilor si
regulamentelor din Luxemburg privind combaterea spalarii
de bani. In masura in care se solicitd si supuse conditiilor
acestor legi si regulamente, aceste informatii vor fi puse la
dispozitia publicului general prin acces la RBO. Prin
subscrierea la Actiuni, fiecare Actionar confirma ca
nerespectarea obligatiei unui Actionar sau, dupa caz, a unui
beneficiar efectiv (unor beneficiari efectivi) a/ai acestora de a
furniza societatii sau oricarui delegat al acesteia informatiile
aferente si documentatia nsotitoare necesara pentru ca
societatea sa-si respecte obligatia de a furniza aceste
informatii si documente in RBO poate implica amenzi penale
in Luxemburg.

XVIIl. CONFLICTELE DE INTERESE

Societatea de management, Managerii de investitii si orice
consilieri de investitii, Custodele, agentul platitor, agentul
administrativ central, Agentul de registru si Agentul de
transfer, Agentul de imprumut de titluri de valoare si orice
alte parti neasociate cu SFT-urile, impreuna cu filialele,
administratorii, managerii sau actionarii acestora (denumite
colectiv ,Partile”) sunt sau pot fi implicati in alte activitati
profesionale si financiare, care sunt susceptibile sa creeze
un conflict de interese cu administratia si conducerea
Societatii. Sunt incluse aici gestionarea altor fonduri,
achizitia si vanzarea de titluri de valoare, serviciile de
brokeraj, custodia de titluri de valoare si faptul de a actiona
n calitate de administrator, manager, consilier sau mandatar
al altor fonduri ori societati in care Societatea ar putea
investi.

Fiecare parte se angajeaza sa se asigure ca indeplinirea
obligatiilor sale fata de Societate nu este compromisa de
astfel de cazuri de implicare. n eventualitatea constatarii
unui conflict de interese, Consiliul de administratie al
Societatii si Partea in cauza se obliga sa rezolve acest
conflict intr-o maniera echitabild, intr-un termen rezonabil si
n interesele Actionarilor.

Nu a fost identificat niciun conflict de interese intre Societate
si Parti.

Societatea aplica Politica privind conflictele de interese a
societatii de management, disponibild pentru consultare pe
site-ul www.gsam.com/responsible-investing.

XIX. PERSOANE DESEMNATE

Daca un Actionar subscrie la Actiuni prin intermediul unui
anumit distribuitor, distribuitorul poate deschide un cont pe
numele sdu propriu si poate solicita inregistrarea Actiunilor
exclusiv pe numele sau, in calitate de persoana desemnata
sau pe numele investitorului. Tn cazul in care distribuitorul
actioneaza in calitate de persoand desemnata, toate cererile
ulterioare de subscriere, rascumpdrare sau conversie si alte
instructiuni trebuie transmise prin intermediul distribuitorului
relevant. Anumite persoane desemnate pot sa nu ofere
clientilor lor toate Subfondurile sau clasele de actiuni ori
optiunea de a efectua subscrieri sau rdscumparari in toate
valutele. Pentru informatii suplimentare privind acest aspect,
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clientii vizati sunt invitati sa se adreseze persoanei lor
desemnate.

Mai mult, interventia unei persoane desemnate se supune
respectarii urméatoarelor conditii:

1. investitorii trebuie sa aiba posibilitatea de a investi direct
in Subfondul ales, fara a utiliza respectiva persoana
desemnata drept intermediar;

2. contractele dintre persoana desemnata si investitori
trebuie sa contina o clauza de reziliere care sa confere
investitorului dreptul de revendicare in orice moment a
proprietatii directe asupra titlurilor de valoare subscrise
prin intermediul respectivei persoane desemnate.

Conditiile enuntate la pct. 1 si 2 de mai sus nu vor fi
aplicabile in cazul in care utilizarea serviciilor unei persoane
desemnate este indispensabila si chiar obligatorie, din
ratiuni juridice, de reglementare sau de practici restrictive.

In cazul desemnarii unei persoane desemnate, aceasta
trebuie sa aplice procedurile de combatere a spalarii banilor
si a finantarii terorismului descrise in Capitolul XVII de mai
sus.

Persoanele desemnate nu sunt autorizate sa isi delege,
integral sau partial, sarcinile si puterile.

XX.COTAREA LA BURSA

Consiliul de administratie al Societatii poate autoriza listarea
actiunilor oricarui Subfond al Societatii la Bursa de Valori
Luxemburg sau la alte burse, pentru tranzactionare pe piete
organizate. Cu toate acestea, Societatea a luat cunostinta
de faptul ca, fara aprobarea sa, Actiuni ale Subfondurilor ar
putea fi tranzactionate pe anumite piete la momentul tiparirii
prezentului Prospect. Nu se poate exclude posibilitatea ca
respectivele tranzactii sa fie suspendate pe termen scurt sau
ca Actiuni ale Subfondurilor sa fie introduse pe viitor pe alte
piete sau sa fie deja tranzactionate pe pietele respective.

Pretul de piata al Actiunilor tranzactionate la burse sau pe
alte-* piete nu este determinat exclusiv de valoarea activelor
detinute de Subfond; acest pret este determinat, de
asemenea, de cerere si ofertd. Din acest motiv, pretul de
piata se poate abate de la pretul per actiune determinat
pentru o clasa de actiuni.
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ANEXA I: ACTIVE SUPUSE TRS $I SFT - TABEL

.In conformitate cu Reglementarea(UE) Nr. 2015/2365, informatiile cu privire la tipul de active care pot face obiectul TRS si SFT-urilor, precum si procentul maxim si asteptat care poate face obiectul
acestora, sunt prezentate in tabelul urmator. De observat c& proportiile maxime si asteptate ale TRS sunt calculate ca o contributie la expunerea globala a fiecarui Subfond folosind metoda sumei

valorilor notionale (,abordarea bruta”) si, implicit, fara a lua in considerare niciun aranjament de compensare bilaterala (netting).

Nivelele asteptate si maxime ale TRS si SFT reprezinta indicatori si nu limite de reglementare, in functie de cererea de pe piata. Subfondurile vor imprumuta titluri de valoare in functie de cererea de pe
piata pentru imprumuturi de titluri de valoare. Aceasta cerere variaza in functie de contraparte, de clasa de active si de piata si este influentata de factori precum lichiditatile, strategiile de hedging si
eficienta compensarilor. Acesti factori se modifica in timp n functie de dinamica generala de pe piata (de exemplu, politica monetara) si de schimbarile aduse strategiilor de investitii si tranzactionare ale
contrapartilor sau ale Subfondurilor. n consecinta, venitul obtinut din Tmprumuturile de titluri de valoare si utilizarea acestora (% AUM imprumutat) pot varia in functie de clasa activelor si de Subfond.
Utilizarea TRS si/sau SFT de un Subfond poate fi temporar mai mare decét nivelurile prezentate in tabelul de mai jos, deoarece ramane aliniat la profilul de risc si respecta limita sa de expunere globala.
Mai multe informatii cu privire la ratele reale de utilizare la data de raportare pentru fiecare Subfond sunt disponibile in raportul anual, care poate fi obtinut gratuit de la sediul social al Societatii. Aceste
rate de utilizare de la data de raportare pot sa nu fie reprezentative pentru ratele de utilizare reale pentru tot anul.

Nume Subfond Tipul de activ care face  Tipul de activ care face  Asteptari Tranzactii de Max. Tranzactii de Contributia TRS Contributia maxima TRS
obiectul SFT-urilor obiectul TRS Tmprumut (Valoarea de Tmprumut (Valoarea de prevazuta (Suma (Suma notionala)
piata) piata) notionala)
Goldman Sachs Central Titluri de capital Indice al capitalurilor 1% 10 % 5% 10 %
Europe Equity proprii
Goldman Sachs China A-  Titluri de capital Indice al capitalurilor 0% 0% 0% 0%
Share Equity (fost NN) proprii
Goldman Sachs Czech Instrumente cu venit fix Indice al instrumentelor cu  0-1 % 10 % 5% 10 %
Crown Bond venit fix
Goldman Sachs Czech Instrumente cu venit fix Subfondul nu are nicio 0-1% 10 % 0% 0%

Crown Short Duration intentie sa fie expus la
Bond TRS

Subfondul nu are nicio 0% 0% 0% 0%
intentie sa fie expus la

Goldman Sachs Emerging Instrumente cu venit fix
Markets Hard Currency

Sovereign Debt Optimised TRS
Index
Hungarian Forint Bond Instrumente cu venit fix Subfondul nu are nicio 0-1% 10 % 0% 0%
intentie sa fie expus la
TRS
Hungarian Forint Short Instrumente cu venit fix Subfondul nu are nicio 0-1% 10 % 0% 0%
Duration Bond intentie sa fie expus la
TRS
Goldman Sachs ING Titluri de valoare cu venit ~ Cos de actiuni, indice al 0-1% 10 % 5% 10 %
Conservator fix si/sau titluri de capital capitalurilor proprii si/sau
index al venitului fix
Goldman Sachs ING Titluri de valoare cu venit ~ Cos de actiuni, indice al 0-1 % 10 % 5% 10 %

Dinamic

fix si/sau titluri de capital

capitalurilor proprii si/sau
index al venitului fix
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Nume Subfond

Tipul de activ care face
obiectul SFT-urilor

Tipul de activ care face
obiectul TRS

Asteptari Tranzactii de
Tmprumut (Valoarea de
piata)

Max. Tranzactii de
Tmprumut (Valoarea de
piata)

Contributia TRS
prevazuta (Suma
notionala)

Contributia maxima TRS
(Suma notionala)

Goldman Sachs ING Titluri de valoare cu venit ~ Cos de actiuni, indice al 0-1% 10 % 5% 10 %
Moderat fix si/sau titluri de capital capitalurilor proprii si/sau

index al venitului fix
Goldman Sachs Mixed Titluri de capital Subfondul nu are nicio 0-1 % 10 % 0% 0%
Pension intentie sa fie expus la

TRS
Goldman Sachs Romania  Instrumente cu venit fix Indice al instrumentelor cu  0-1 % 10 % 5% 10 %
RON Bond venit fix
Goldman Sachs Romania  Titluri de capital Subfondul nu are nicio 1% 10 % 0% 0%
Equity intentie sa fie expus la

TRS
Goldman Sachs Tri- Instrumente cu venit fix Indice al instrumentelor cu  0-1 % 10 % 5% 10 %

Income Bond

venit fix
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ANEXA |l: PREZENTARE GENERALA A INDICILOR SUBFONDURILOR COMPANIEI - TABEL

Tn domeniul de

aplicare al Inregistrat la
Numele Subfondului Denumire index Regulamentul Administratorul indicelui autoritatea
indicelui de competenta?
referinta?
1. Goldman Sachs Central a) 35 % Prague (PX) (TR) in domeniul de a)  Wiener Borse (Prague) a) Da
Europe Equity b) 45 % Warsaw (WIG30) (TR) aplicare b) Warsaw stock exchange GPW b) Da
c) 10 % Budapest (BUX) (TR) c) Budapest stock exchange c) Da
d) 10 % Bucharest (BET) (TR) d) Bucharest stock exchange d) Da
2. Goldman Sachs China A- MSCI China A Onshore (NR) in afara domeniului  MSCI Limited Da
Share Equity (fost NN) de aplicare
3. Goldman Sachs Czech ICE BofAML Czech Republic Government Tn domeniul de ICE Data Indices LLC Da
Crown Bond aplicare
4. Goldman Sachs Czech 50 % Czech Overnight Index Average (CZEONIA) in domeniul de Czech national bank Bloomberg Index a) NA*
Crown Short Duration 50 % Bloomberg Barclays Series-E Czech Govt Bond 1-3 Yr aplicare Services Limited b) Da
Bond
5. Goldman Sachs Emerging J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified Tn domeniul de J.P. Morgan Securities PLC Da
Markets Hard Currency aplicare
Sovereign Debt Optimised
Index
6. Hungarian Forint Bond Hungary (MAX) in afara domeniului  Hungarian Government Debt Management N.A*
de aplicare Agency Limited
7. Hungarian Forint Short Hungary (RMAX) n afara domeniului  Hungarian Government Debt Management N.A*
Duration Bond de aplicare Agency Limited
8. Goldman Sachs ING a) 60 % Bloomberg Barclays Euro-Aggregate in domeniul de a) Bloomberg Index Services Limited a) Da
Conservator b) 15 % Bloomberg Barclays Emerging Markets Local aplicare b)  Bloomberg Index Services Limited b) Da
Currency Romania c) Banca Nationala a Romaniei c) NA*
c) 15 % ROBID 1-month d)  MSCI Limited d) Da
d) 10 % MSCI World (NR)
9. Goldman Sachs ING a) 35 % MSCI World (NR) in domeniul de a)  MSCI Limited a) Da
Dinamic b) 25 % Bloomberg Barclays Euro-Aggregate aplicare b) Bloomberg Index Services Limited b) Da
c) 15 % Bloomberg Barclays Emerging Markets Local c) Bloomberg Index Services Limited c) Da
Currency Romania d) Bucharest stock exchange d) Da
d) 15 % Bucharest (BET-XT) (TR) e) Global Property Research B.V. e) Da
e) 10 % GPR 250 Global 10/40 (NR)
10. Goldman Sachs ING a) 50 % Bloomberg Barclays Euro-Aggregate in domeniul de a) Bloomberg Index Services Limited a) Da
Moderat b) 20 % MSCI World (NR) aplicare b)  MSCI Limited b) Da
c) 15 % Bloomberg Barclays Emerging Markets Local c) Bloomberg Index Services Limited ¢) Da
Currency Romania d) Bucharest stock exchange d) Da
d) 10 % Bucharest (BET-XT) (TR) e) Banca Nationala a Romaniei e) NAF

e) 5% ROBID 1-month
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Tn domeniul de

aplicare al Inregistrat la
Numele Subfondului Denumire index Regulamentul Administratorul indicelui autoritatea
indicelui de competenta?
referinta?
11. Goldman Sachs Mixed Fara Indice in afara domeniului  N.A.* N.A.*
Pension de aplicare
12. Goldman Sachs Romania  Bloomberg Barclays Emerging Markets Local Currency Romania Tn domeniul de Bloomberg Index Services Limited Da
RON Bond aplicare
13. Goldman Sachs Romania a) 60 % Bucharest (BET-XT) (TR) in domeniul de a) Bucharest stock exchange a) Da
Equity b) 25 % Warsaw (WIG30) (TR) aplicare b)  Warsaw stock exchange GPW b) Da
c) 10 % Prague (PX) (TR) c)  Wiener Borse (Prague) c) Da
d) 5 % Budapest (BUX) (TR) d) Budapest stock exchange d) Da
14. Goldman Sachs Tri- Fara Indice in afara domeniului  N.A.* N.A.*
income Bond de aplicare

* Subfondul nu utilizeaza un Indice, utilizeaza un Indice intr-un mod care nu intré Tn sfera de aplicare a Regulamentului indicilor de referintd sau utilizeaza un indice pentru care Administratorul este o
Banca Centrala care nu intra in sfera de aplicare a Regulamentului indicilor de referinta.
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ANEXA lll: DEZVALUIRI PRECONTRACTUALE CONFORM SFDR PENTRU
SUBFONDURILE SUPUSE ARTICOLULUI 8 DIN SFDR — SABLOANE

Dezvaluire precontractuala pentru produsele financiare mentionate in articolul 8, paragrafele 1, 2 si 2a din
Regulamentul (UE) 2019/2088 si in articolul 6, primul paragraf, din Regulamentul (UE) 2020/852

Identificator entitate juridica:
549300PLEYM3U4K8PM85

Numele produsului:
Investitie durabila Goldman Sachs Central Europe Equity
inseamna o investitie
ntr-o activitate
economica care H . H H .
contrbuie la un Caracteristici sociale si/sau de mediu
obiectiv de mediu sau
social, cu conditia ca
investitia sa nu
afecteze in mod
semnificativ niciun 'Y Da o x Nu
obiectiv de mediu sau
social si ca societatile
n care se investeste
sa respecte bunele
practici de
guvernanta.

Are acest produs financiar un obiectiv de investitii durabile?

Acesta va realiza investitii durabile cu
un obiectiv de mediu de
minimum: %

Acesta promoveaza caracteristicile de
mediu/sociale (E/S) si desi nu a avut ca
obiectiv investitiile durabile, va inregistra o
proportie minima de __ % de investitii

in cadrul activitatilor economice care se durabile
califica drept durabile din punct de

Taxonomia UE este
un sistem de
clasificare formulat in
Regulamentul (UE)
2020/852 care include
o lista de activitati
economice

vedere ecologic conform Taxonomiei
UE

in cadrul activitatilor economice care nu
se califica drept durabile din punct de
vedere ecologic conform Taxonomiei
UE

cu un obiectiv privind mediul in cadrul
activitatilor economice care se califica
drept durabile din punct de vedere
ecologic conform Taxonomiei UE

cu un obiectiv de mediu Tn cadrul
activitatilor economice care nu se

sustenabile din califica drept durabile din punct de
punct de vedere Acesta va realiza investitii durabile cu un \l/JeEdere ecologic conform Taxonomiei
economic. obiectiv social de minimum: %

Regulamentul
respectiv nu include o
lista a activitatilor
economice
sustenabile din punct
de vedere social.
Investitiile durabile cu
un obiectiv de mediu
pot fi aliniate sau nu la
Taxonomie.

cu un obiectiv social

X Promoveaza caracteristicile E/S, dar nu va
realiza investitii durabile

aar

.'“‘
-’ Ce caracteristici de mediu si/sau sociale sunt promovate de acest produs
financiar?

Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu si/sau sociale, asa cum sunt descrise in
articolul 8 din SFDR. In mod special, Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu si
sociale prin:

- limitarea emitentilor implicati in activitati controversate. Acest lucru este realizat
restrictionand investitiile implicate in dezvoltarea, producerea, intretinerea sau
comercializarea de arme controversate, realizarea de produse din tutun, mineritul de
carbune si/sau productia de nisip petrolifer.

- Aderarea la aspectele legate de buna guvernanta, respectarea drepturilor
omului si de munca, protectia mediului si prevenirea mitei si a coruptiei.
Subfondul face acest lucru prin evaluarea masurii Tn care emitentii actioneaza in
conformitate cu legislatia aplicabila si cu standardele recunoscute la nivel
international, de exemplu: Regulile OCDE pentru companii multinationale, Principiile
directoare ale ONU privind afacerile si drepturile omului si Pactul Global al ONU.
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Indicatorii de
sustenabilitate
masoara cat de bine
s-a aliniat produsul
financiar la
caracteristicile de
mediu sau sociale pe
care le promoveaza.

Efectele adverse
principale sunt cele
mai importante efecte
negative ale deciziilor
de investitii asupra
factorilor de
sustenabilitate privind
aspectele sociale,
legate de mediu si de
angajati, respectarea
drepturilor omului si
aspecte legate de
anticoruptie si anti-
mita.

Ce indicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de acest produs financiar?

Urmatorii indicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de Subfond:

- Expunerea directa a Subfondului la investitii excluse astfel cum este descris in
elementele obligatorii ale Subfondului

- Expunerea directa a Subfondului la emitenti exclusi pe baza incalcarilor standardelor
recunoscute la nivel international astfel cum este descris in elementele obligatorii ale
Subfondului..

Care sunt obiectivele investitiilor durabile pe care produsul financiar intentioneaza
partial sa le realizeze si cum contribuie investitiile durabile la aceste obiective?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum pot investitiile durabile partiale, pe care intentioneaza sa le faca produsul
financiar, sa nu prejudicieze semnificativ niciun obiectiv de investitii durabile din
punct de vedere ecologic sau social?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabild, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Cum au fost luati in considerare indicatorii privind efectele adverse asupra factorilor
de sustenabilitate?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum sunt aliniate investitiile durabile la Regulile OCDE pentru companii
multinationale si Principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile omului?
Detalii:

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Taxonomia UE include principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ”’

prin care investitiile aliniate cu Taxonomia nu ar trebui sa afecteze Tn mod
semnificativ obiectivele Taxonomiei UE si este insotita de anumite criterii
UE.

Principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ” se aplica numai acelor
investitii care stau la baza produsului financiar si care iau in considerare
criteriile UE pentru activitatile economice durabile din punct de vedere al
mediului. Investitiile care stau la baza portiunii ramase a acestui produs
financiar nu iau in considerare criteriile UE pentru activitati economice
sustenabile din punct de vedere al mediului.

De asemenea, orice alte investitii durabile nu trebuie sa prejudicieze in
mod semnificativ niciun obiectiv de mediu sau social.
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Strategia de
investitii ghideaza
deciziile privind
investitiile, bazate pe
factori, precum
obiectivele de investitii
si toleranta la riscuri.

Acest produs financiar ia in considerare efectele adverse asupra factorilor de
sustenabilitate?

x Da, Subfondul ia in considerare Principalele efecte adverse (PAl-urile) asupra
factorilor de sustenabilitate. Indicatorii PAI sunt incorporati ca o parte a procesului
de investitii nregistrat al Subfondului. Indicatorii PAl in sine sunt integrati in
procesul de investitii al Societatii de administrare prin criteriile de restrictie si
Gestionare.

Informatiile despre modul in care Subfondul a luat in considerare indicatorii pentru
efectele adverse asupra factorilor de sustenabilitate vor fi disponibile Tn raportul
anual al Subfondului.

Nicio

Ce strategie de investitii urmeaza acest produs financiar?

Pentru a obtine caracteristicile de mediu si sociale promovate de Subfond, acesta
aplica:

- Criteriile de restrictie
- Abordarea fata de integrarea ESG
- Gestionarea

Criteriile de restrictie
Subfondul restrictioneaza investitiile in emitenti implicati Tn activitati controversate.
Abordarea fata de integrarea ESG

Subfondul integreaza informatiile privind factorii sociali, de mediu si de guvernanta pentru
investitiile sale. Primul pas catre integrarea ESG este identificarea riscurilor si a
oportunitatilor ESG importante. In al doilea rand, riscurile si oportunittile ESG importante
sunt evaluate si exprimate printr-o serie de ratinguri ESG. Etapa finala a integrarii ESG
implica includerea acestei analize ESG in examinarea investitiilor si selectarea actiunilor
emitentilor.

Gestionarea

Subfondul utilizeaza initiativele de implicare ale Echipei globale de gestionare Goldman
Sachs Asset Management. Echipa globala de gestionare Goldman Sachs Asset
Management se concentreaza pe implicarea proactiva, bazata pe rezultate, in incercarea
de a promova cele mai bune practici. Initiativele de implicare sunt revizuite, consolidate si
monitorizate in mod continuu, pentru a ne asigura ca acestea incorporeaza problemele
curente si opiniile in evolutie cu privire la principalele subiecte sociale, de mediu si de
guvernanta. Pentru a ghida eforturile de implicare, Echipa globala de gestionare Goldman
Sachs Asset Management creeaza o Lista de focus anuala, care reflecta prioritatile
tematice ale Echipei globale de gestionare Goldman Sachs Asset Management si
ghideaza procesul de vot si efortul de implicare.
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Care sunt elementele obligatorii ale strategiei de investitii utilizate pentru a selecta
investitiile astfel incét sa fie obtinuta fiecare dintre caracteristicile de mediu sau
sociale promovate de acest produs financiar?

Elementele obligatorii ale Subfondului sunt enumerate mai jos:

Subfondul va exclude investitiile in emitenti implicati in activitati care includ dar nu sunt
limitate la dezvoltarea, producerea, intretinerea sau comercializarea de arme
controversate, fabricarea produselor din tutun, mineritul de carbune si/sau productia de
nisip petrolifer. Respectarea se bazeaza pe pragurile de venit prestabilite si pe date de la
parti terte.

Care este rata minima confirmata de reducere a domeniului de acoperire al
investitiilor, luat in considerare inainte de aplicarea strategiei de investitii
respective?

Nu este aplicabil - Inainte de aplicarea strategiei de investitii, Subfondul nu confirma
nicio cotd minima de reducere a domeniului de acoperire al investitiilor.

Practicile de buna
guvernanta includ
structurile sanatoase

Care este politica de evaluare a bunelor practici de guvernanta ale companiilor in
care se investeste?

de conducere, relatiile Subfondul utilizeaza o abordare proprie pentru identificarea si evaluarea celor care incalca
cu angajatii, normele globale si a emitentilor care aplica practici de guvernanta de nivel inferior, in
remunerarea

special in ceea ce priveste structurile sanatoase de conducere, relatiile cu angajatii,

e i remunerarea personalului si conformitatea fiscala.

conformitatea fiscala.

Aceasta abordare proprie are scopul de a identifica, a examina, a evalua si a monitoriza
companiile care sunt semnalate de furnizorii de date externe pentru incarcarea Principiilor
Pactului Global al ONU (UNGC), Regulilor OECD pentru companii multinationale si a
Principiilor directoare ONU privind afacerile si drepturile omului sau pentru ca nu sunt
aliniate cu acestea, precum si companiile care au scoruri de controversa ridicate (inclusiv
controverse semnificative legate de guvernanta, controverse grave legate de drepturile de
munca si de conformitatea fiscal&d). Dupa examinarea acestor date externe, vor fi excluse
din Subfond companiile despre care Societatea de administrare considera ca incalca in
mod grav si constant normele si/sau ca nu respecta practicile de buna guvernanta cu
masuri insuficiente de remediere. Aceasta lista de companii va fi revizuita semestrial. Este
posibil ca Societatea de administrare sa nu poata vinde prompt titlurile de valoare care sunt
destinate excluderii din Portofoliu la fiecare revizuire semestriala (de exemplu, din cauza
problemelor cu lichiditatile sau din alte motive care sunt in afara controlului Societatii de
administrare), dar intentioneaza sa-si retraga investitia cat mai curand, in mod calm si in
interesul investitorilor.

d O N Care este alocarea activelor planificata pentru acest produs financiar?

Alocarea planificata a activelor Subfondului, aliniata caracteristicilor de mediu si sociale,
plus altele, este prezentata in tabelul de mai jos.
Alocarea activelor

descrie cota de Alocarea planificata a activelor presupune cé 95 % din investitiile Subfondului sunt aliniate
g‘g’t?vsé't“ miantinite la caracteristicile E/S. Se estimeaza ca 5 % din investitiile Subfondului se incadreaza in

categoria ,Altele” si nu sunt utilizate pentru promovarea caracteristicilor E/S. Aceste
investitii sunt in principal in numerar, echivalente de numerar, instrumente derivate
utilizate pentru tehnicile de administrare eficienta a portofoliului si in OPC-uri si OPCVM-
uri care nu promoveaza caracteristici de mediu sau sociale si care nu au un obiectiv de
investitii durabile.

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile.
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Activitatile aliniate la
Taxonomie sunt
exprimate ca o cota

din:

cifra de afaceri
reflectand cota din
veniturile obtinute
din activitatile
ecologice ale
companiilor in
care se investeste
cheltuielile de
capital (CapEXx)
care indica
investitiile
ecologice realizate
de companiile in
care se investeste,
de exemplu,
pentru a
tranzitiona catre o
economie
ecologica
cheltuielile
operationale
(OpEX) reflecta
activitatile
operationale
ecologice ale
companiilor in
care se investeste.

Investitii

Nr. 2 Altele
5%

Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S include investitiile produsului financiar utilizate
pentru respectarea caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar.

Categoria Nr. 2 Altele include restul investitiilor produsului financiar care nu sunt aliniate la
caracteristicile de mediu sau sociale si nici nu se califica drept investitii durabile

Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S acopera:
- Subcategoria Nr. 1B Alte caracteristici E/S include investitiile aliniate la caracteristicile de
mediu sau sociale care nu se califica drept investitii durabile.

Cum poate utilizarea instrumentelor financiare derivate sa duca la obtinerea
caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar?

Nu este aplicabil - Instrumentele derivate nu sunt utilizate pentru obtinerea
caracteristicilor de mediu si sociale, promovate de Subfond

Care este nivelul minim la care investitiile durabile cu un obiectiv de mediu sunt
aliniate la Taxonomia UE?

Subfondul nu se angajeaza sa realizeze investitii durabile cu un obiectivde mediu aliniat cu
Taxonomia UE. Prin urmare, conta minima este de 0 %.

Produsul financiar investeste in activitati asociate cu gazele fosile si/sau energia
nuclear3, care respectid Taxonomia UE!?

Da
In energie nucleara

in gaze fosile

x Nu, 0%

! Activitatile asociate cu gazele fosile si/sau energia nucleara vor respecta Taxonomia UE numai Tn cazul in care acestea contribuie la
limitarea schimbarilor climatice (,atenuarea schimbarilor climatice”) si nu afecteaza in mod semnificativ niciun obiectiv al Taxonomiei UE;
consultati nota explicativa de la marginea din stanga. Criteriile complete pentru activitatile economice asociate cu gazele fosile si energia
nucleare, care respecta Taxonomia UE, sunt specificate in Regulamentul delegat (UE) 2022/1214 al Comisiei.
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Pentru a respecta
Taxonomia UE,
criteriile pentru gazele
fosile includ limitari
ale emisiilor si
trecerea la energie
complet regenerabila
sau combustibili cu
emisii reduse de
carbon pana la
sfarsitul anului 2035.
Pentru energia
nucleara, criteriile
includ norme
cuprinzatoare privind
siguranta si
gestionarea
deseurilor.

Activitatile de
facilitare faciliteaza
direct alte activitati
pentru a aduce o
contributie
substantiala la un
obiectiv de mediu.

Activitatile de
tranzitie sunt cele
economice, pentru
care nu exista inca
alternative cu o
amprenta de carbon
redusa si care printre
altele au emisii de
gaze cu efect de serd b
corespunzatoare unei
performante optime.

r‘; . g
sunt investitii

durabile din punct de
vedere ecologic, care
nu iau Tn considerare
criteriile pentru
activitatile economice
sustenabile din punct
de vedere ecologic
conform Taxonomiei S 9
UE

Cele doua grafice de mai jos indica procentajul minim al investitiilor care sunt aliniate cu
Taxonomia UE. Intrucét nu existd o metodologie adecvati pentru a stabili alinierea taxonomica a
obligatiunilor suverane*, primul grafic arata alinierea la Taxonomie cu privire la toate investitiile
produsului financiar, inclusiv obligatiunile suverane, iar al doilea grafic prezinta alinierea la
Taxonomie numai cu privire la investitiile produsului financiar in alte instrumente decat
obligatiunile suverane.

1. Alinierea la taxonomie a investitiilor, 2. Alinierea la taxonomie a investitiilor, fara
inclusiv obligatiunile suverane* obligatiunile suverane*
0% 0%
W Alinierea taxonomicd B Alinierea taxonomica
(fara gaze fosile si (fara gaze fosile si
energie nucleara) energie nuclears)

O Fara aliniere la
taxonomie O Fara aliniere la

1 0,
100 % taxonomie 100 %

Acest grafic reprezinta X % din totalul investitiilor - Nu este

anlirahil

* In contextul acestor grafice, ,obligatiunile suverane” constau din toate expunerile la riscuri a datoriei
suverane. Intrucét Subfondul nu se angajeazé sa realizeze investitii durabile aliniate la Taxonomia UE,
proportia obligatiunilor suverane din portofoliul Subfondului nu va avea niciun impact asupra cotei de
investitii durabile aliniate la Taxonomia UE, care este incluséa in grafic.

Care este cota minima de investitii efectuate in activitati de tranzitie si de
facilitare?
Cota minima de investitii efectuate Tn activitati de tranzitie si de facilitare este de 0 %.

Care este cota minima de investitii durabile cu un obiectiv de mediu, care nu
au fost aliniate cu Taxonomia UE?

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile. Prin urmare, angajamentul
minim este de 0 %.

Care este cota minima a investitiilor durabile din punct de vedere social?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabild, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Ce investitii sunt incluse in categoria de ,,Nr. 2 Altele”, care este scopul
acestora si exista vreo masura de protectie minima a mediului sau sociala?

Investitiile incluse n categoria ,Altele” pot include numerar utilizat in scopuri de lichiditate,
instrumente derivate pentru administrarea eficienta a portofoliului/investitii si/sau investitii Tn
OPCVM-uri si OPC-uri, care pot fi utilizate pentru atingerea obiectivului de investitii al
Subfondului dar nu promoveaza caracteristicile de mediu sau sociale ale Subfondului si nici nu
se califica drept Investitii durabile.
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A

Indicii de referinta
sunt utilizati pentru a
masura daca
produsul financiar
este aliniat la
caracteristicile de
mediu sau sociale pe
care le promoveaza

Este alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs
financiar este aliniat caracteristicilor de mediu sau sociale, pe care le
promoveaza?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat Tn mod activ si prin urmare nu are alocat un
anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este aliniat la
caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este aliniat continuu indicele de referinta cu fiecare dintre caracteristicile de
mediu sau sociale promovate de produsul financiar?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este asigurata in continuu alinierea strategiei de investitii cu metodologia
indicelui?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea dacé acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Prin ce se deosebeste indicele desemnat de un indice relevant la nivelul pietei ample?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Unde poate fi gasita metodologia utilizata pentru calcularea indicelui desemnat?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

I :l Unde pot sa gasesc online mai multe informatii speciale despre produse?

Mai multe informatii despre produs pot fi gasite pe site-ul: http://www.gsam.com/responsible-
investing, accesand produsele si/sau pagina SFDR.
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Dezvaluire precontractuala pentru produsele financiare mentionate in articolul 8, paragrafele 1, 2 si 2a din
Regulamentul (UE) 2019/2088 si in articolul 6, primul paragraf, din Regulamentul (UE) 2020/852

Investitie durabila
inseamna o investitie
ntr-o activitate
economica care
contribuie la un
obiectiv de mediu sau
social, cu conditia ca
investitia sa nu
afecteze Tn mod
semnificativ niciun
obiectiv de mediu sau
social si ca societatile
in care se investeste
sa respecte bunele
practici de
guvernanta.

Taxonomia UE este
un sistem de
clasificare formulat Tn
Regulamentul (UE)
2020/852 care include
o lista de activitati
economice
sustenabile din
punct de vedere
economic.
Regulamentul
respectiv nu include o
lista a activitatilor
economice
sustenabile din punct
de vedere social.
Investitiile durabile cu
un obiectiv de mediu
pot fi aliniate sau nu la
Taxonomie.

Zim

Numele produsului:

Goldman Sachs China A-Share Equity (fost NN)

Caracteristici sociale si/sau de mediu

Da

Acesta va realiza investitii durabile cu
un obiectiv de mediu de
minimum: %

in cadrul activitatilor economice care
se califica drept durabile din punct de
vedere ecologic conform Taxonomiei
UE

in cadrul activitatilor economice care
nu se califica drept durabile din punct
de vedere ecologic conform

Identificator entitate juridica:
549300THIDOUJNPG8Z06

Are acest produs financiar un obiectiv de investitii durabile?

x Nu

Acesta promoveaza caracteristicile de
mediu/sociale (E/S) si desi nu a avut ca
obiectiv investitiile durabile, va inregistra o
proportie minima de __ % de investitii
durabile

cu un obiectiv privind mediul in cadrul
activitatilor economice care se califica
drept durabile din punct de vedere
ecologic conform Taxonomiei UE

cu un obiectiv de mediu Tn cadrul

L4
o

Taxonomiei UE

Acesta va realiza investitii durabile cu un

obiectiv social de minimum:

%

activitatilor economice care nu se
califica drept durabile din punct de
vedere ecologic conform Taxonomiei
UE

cu un obiectiv social

X Promoveaza caracteristicile E/S, dar nu va
realiza investitii durabile

Ce caracteristici de mediu si/sau sociale sunt promovate de acest produs

_’ financiar?

Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu si/sau sociale, asa cum sunt descrise in
articolul 8 din SFDR. In mod special, Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu si

sociale prin:

- Limitarea emitentilor implicati in activitati controversate. Acest lucru este realizat
restrictionand investitiile implicate Tn dezvoltarea, producerea, intretinerea sau
comercializarea de arme controversate, realizarea de produse din tutun, mineritul de

carbune si/sau productia de nisip petrolifer.

- Aderarea la aspectele legate de buna guvernanta, respectarea drepturilor omului i
de munca, protectia mediului si prevenirea mitei si a coruptiei. Subfondul face acest
lucru prin evaluarea masurii in care emitentii actioneaza n conformitate cu legislatia
aplicabila si cu standardele recunoscute la nivel international, de exemplu: Regulile OCDE
pentru companii multinationale, Principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile
omului si Pactul Global al ONU.
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Indicatorii de
sustenabilitate
masoara cat de bine
s-a aliniat produsul
financiar la
caracteristicile de
mediu sau sociale pe
care le promoveaza.

Efectele adverse
principale sunt cele
mai importante efecte
negative ale deciziilor
de investitii asupra
factorilor de
sustenabilitate privind
aspectele sociale,
legate de mediu si de
angajati, respectarea
drepturilor omului si
aspecte legate de
anticoruptie si anti-
mita.

Ce indicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de acest produs financiar?

Urmatorii indicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de Subfond:
- Expunerea directa a Subfondului la investitii excluse astfel cum este descris n
elementele obligatorii ale Subfondului
- Expunerea directa a Subfondului la emitenti exclusi pe baza incalcarilor standardelor
recunoscute la nivel international astfel cum este descris in elementele obligatorii ale
Subfondului.

Care sunt obiectivele investitiilor durabile pe care produsul financiar intentioneaza
partial sa le realizeze si cum contribuie investitiile durabile la aceste obiective?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum pot investitiile durabile partiale, pe care intentioneaza sa le faca produsul
financiar, sa nu prejudicieze semnificativ niciun obiectiv de investitii durabile din
punct de vedere ecologic sau social?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Cum au fost luati in considerare indicatorii privind efectele adverse asupra factorilor
de sustenabilitate?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum sunt aliniate investitiile durabile la Regulile OCDE pentru companii
multinationale si Principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile omului?
Detalii:

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabilda, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Taxonomia UE include principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ”
prin care investitiile aliniate cu Taxonomia nu ar trebui sa afecteze in mod
semnificativ obiectivele Taxonomiei UE si este insotita de anumite criterii
UE.

Principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ” se aplica numai acelor
investitii care stau la baza produsului financiar si care iau in considerare
criteriile UE pentru activitatile economice durabile din punct de vedere al
mediului. Investitiile care stau la baza portiunii ramase a acestui produs
financiar nu iau in considerare criteriile UE pentru activitati economice
sustenabile din punct de vedere al mediului.

De asemenea, orice alte investitii durabile nu trebuie sa prejudicieze in
mod semnificativ niciun obiectiv de mediu sau social.
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B

Strategia de
investitii ghideaza
deciziile privind
investitiile, bazate pe
factori, precum
obiectivele de investitii
si toleranta la riscuri.

Acest produs financiar iain considerare efectele adverse asupra factorilor de
sustenabilitate? ,,

x Da, Subfondul ia in considerare Principalele efecte adverse (PAl-urile) asupra
factorilor de sustenabilitate. Indicatorii PAI sunt incorporati ca o parte a procesului
de investitii nregistrat al Subfondului. Indicatorii PAl in sine sunt integrati in
procesul de investitii al Societatii de administrare prin criteriile de restrictie si
Gestionare.

Informatiile despre modul in care Subfondul a luat in considerare indicatorii pentru
efectele adverse asupra factorilor de sustenabilitate vor fi disponibile Tn raportul
anual al Subfondului.

Nicio

Ce strategie de investitii urmeaza acest produs financiar?

Pentru a obtine caracteristicile de mediu si sociale promovate de Subfond, acesta
aplica:

- Criteriile de restrictie
- Abordarea fata de integrarea ESG
- Gestionarea

Criteriile de restrictie

Subfondul restrictioneaza investitiile in emitenti implicati Tn activitati controversate.

Abordarea fata de integrarea ESG

Subfondul integreaza informatiile privind factorii sociali, de mediu si de guvernanta pentru
investitiile sale. Primul pas catre integrarea ESG este identificarea riscurilor si a
oportunitatilor ESG importante. In al doilea rand, riscurile si oportunitatile ESG importante
sunt evaluate si exprimate printr-o serie de ratinguri ESG. Etapa finala a integrarii ESG
implica includerea acestei analize ESG in examinarea investitiilor si selectarea actiunilor
emitentilor.

Gestionarea

Subfondul utilizeaza initiativele de implicare ale Echipei globale de gestionare Goldman
Sachs Asset Management. Echipa globala de gestionare Goldman Sachs Asset
Management se concentreaza pe implicarea proactiva, bazata pe rezultate, in incercarea
de a promova cele mai bune practici. Initiativele de implicare sunt revizuite, consolidate si
monitorizate in mod continuu, pentru a ne asigura ca acestea incorporeaza problemele
curente si opiniile in evolutie cu privire la principalele subiecte sociale, de mediu si de
guvernanta. Pentru a ghida eforturile de implicare, Echipa globala de gestionare Goldman
Sachs Asset Management creeaza o Lista de focus anuala, care reflecta prioritatile
tematice ale Echipei globale de gestionare Goldman Sachs Asset Management si
ghideaza procesul de vot si efortul de implicare.

Care sunt elementele obligatorii ale strategiei de investitii utilizate pentru a selecta
investitiile astfel incét sa fie obtinuta fiecare dintre caracteristicile de mediu sau
sociale promovate de acest produs financiar?

Goldman Sachs Funds IV — 30 octombrie 2023 Goldman Sachs Asset Management 106



Practicile de buna
guvernanta includ
structurile sanatoase
de conducere, relatiile
cu angajatii,
remunerarea
personalului si
conformitatea fiscala.

Alocarea activelor
descrie cota de
investitii in anumite
active.

Elementele obligatorii ale Subfondului sunt enumerate mai jos:

Subfondul va exclude investitiile in emitenti implicati in activitati care includ dar nu sunt
limitate la dezvoltarea, producerea, intretinerea sau comercializarea de arme
controversate, fabricarea produselor din tutun, mineritul de carbune si/sau productia de
nisip petrolifer. Respectarea se bazeaza pe pragurile de venit prestabilite si pe date de la
parti terte.

Care este rata minima confirmata de reducere a domeniului de acoperire al
investitiilor, luat in considerare inainte de aplicarea strategiei de investitii
respective?

Nu este aplicabil - Inainte de aplicarea strategiei de investitii, Subfondul nu confirma
nicio cota minima de reducere a domeniului de acoperire al investitiilor.

Care este politica de evaluare a bunelor practici de guvernanta ale companiilor in
care se investeste?

Subfondul utilizeaza o abordare proprie pentru identificarea si evaluarea celor care incalca
normele globale si a emitentilor care aplica practici de guvernanta de nivel inferior, in
special in ceea ce priveste structurile sanatoase de conducere, relatiile cu angajatii,
remunerarea personalului si conformitatea fiscala.

Aceasta abordare proprie are scopul de a identifica, a examina, a evalua si a monitoriza
companiile care sunt semnalate de furnizorii de date externe pentru incarcarea Principiilor
Pactului Global al ONU (UNGC), Regulilor OECD pentru companii multinationale si a
Principiilor directoare ONU privind afacerile si drepturile omului sau pentru ca nu sunt
aliniate cu acestea, precum si companiile care au scoruri de controversa ridicate (inclusiv
controverse semnificative legate de guvernanta, controverse grave legate de drepturile de
munca si de conformitatea fiscala). Dupa examinarea acestor date externe, vor fi excluse
din Subfond companiile despre care Societatea de administrare considera ca incalca in
mod grav si constant normele si/sau ca nu respecta practicile de buna guvernanta cu
masuri insuficiente de remediere. Aceasta lista de companii va fi revizuita semestrial. Este
posibil ca Societatea de administrare sa nu poata vinde prompt titlurile de valoare care sunt
destinate excluderii din Portofoliu la fiecare revizuire semestriala (de exemplu, din cauza
problemelor cu lichiditatile sau din alte motive care sunt in afara controlului Societatii de
administrare), dar intentioneaza sa-si retraga investitia cat mai curand, in mod calm si in
interesul investitorilor.

Care este alocarea activelor planificata pentru acest produs financiar?

Alocarea planificata a activelor Subfondului, aliniata caracteristicilor de mediu si sociale,
plus altele, este prezentata in tabelul de mai jos.

Alocarea planificata a activelor presupune ca 90 % din investitile Subfondului sunt aliniate
la caracteristicile E/S. Se estimeaza ca 10 % din investitiile Subfondului se incadreaza in
categoria ,Altele” si nu sunt utilizate pentru promovarea caracteristicilor E/S. Aceste
investitii sunt in principal Tn numerar, echivalente de numerar, instrumente derivate
utilizate pentru tehnicile de administrare eficienta a portofoliului si in OPC-uri si OPCVM-
uri care nu promoveaza caracteristici de mediu sau sociale si care nu au un obiectiv de
investitii durabile.

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile.

Investitii

Nr. 2 Altele
10 %
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Activitatile aliniate la
Taxonomie sunt
exprimate ca o cota

din:

cifra de afaceri
reflectand cota din
veniturile obtinute
din activitatile
ecologice ale
companiilor in
care se investeste
cheltuielile de
capital (CapEXx)
care indica
investitiile
ecologice realizate
de companiile in
care se investeste,
de exemplu,
pentru a
tranzitiona catre o
economie
ecologica
cheltuielile
operationale
(OpEX) reflecta
activitatile
operationale
ecologice ale
companiilor in

care se investeste.

Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S include investitile produsului financiar utilizate
pentru respectarea caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar.

Categoria Nr. 2 Altele include restul investitiilor produsului financiar care nu sunt aliniate la
caracteristicile de mediu sau sociale si nici nu se califica drept investitii durabile

Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S acopera:
- Subcategoria Nr. 1B Alte caracteristici E/S include investitiile aliniate la caracteristicile de
mediu sau sociale care nu se califica drept investitii durabile.

Cum poate utilizarea instrumentelor financiare derivate sa duca la obtinerea
caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar?

Nu este aplicabil - Instrumentele derivate nu sunt utilizate pentru obtinerea
caracteristicilor de mediu si sociale, promovate de Subfond

£ Care este nivelul minim la care investitiile durabile cu un obiectiv de mediu sunt
aliniate la Taxonomia UE?

Subfondul nu se angajeaza sa realizeze investitii durabile cu un obiectiv de mediu aliniat cu
Taxonomia UE. Prin urmare, conta minima este de 0 %.

Produsul financiar investeste in activitati asociate cu gazele fosile si/sau energia
nucleara, care respecta Taxonomia UE!?

Da

In gaze fosile In energie nucleara

X Nu, 0%

1 Activitatile asociate cu gazele fosile si/sau energia nucleara vor respecta Taxonomia UE numai in cazul in care acestea
contribuie la limitarea schimbérilor climatice (,atenuarea schimbarilor climatice”) si nu afecteaza in mod semnificativ niciun
obiectiv al Taxonomiei UE; consultati nota explicativa de la marginea din stanga. Criteriile complete pentru activitatile
economice asociate cu gazele fosile si energia nucleare, care respecta Taxonomia UE, sunt specificate in Regulamentul
delegat (UE) 2022/1214 al Comisiei.
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Pentru a respecta
Taxonomia UE,
criteriile pentru gazele
fosile includ limitari
ale emisiilor si
trecerea la energie
complet regenerabila
sau combustibili cu
emisii reduse de
carbon pana la
sfarsitul anului 2035.
Pentru energia
nucleara, criteriile
includ norme
cuprinzatoare privind
siguranta si
gestionarea
deseurilor.

Activitatile de
facilitare faciliteaza
direct alte activitati
pentru a aduce o
contributie
substantiala la un
obiectiv de mediu.

Activitatile de
tranzitie sunt cele
economice, pentru
care nu exista inca
alternative cu o
amprenta de carbon
redusa si care printre
altele au emisii de
gaze cu efect de sera
corespunzatoare unei
performante optime.

A . o
sunt investitii

durabile din punct de
vedere ecologic, care
nu iau in considerare
criteriile pentru
activitatile economice
sustenabile din punct
de vedere ecologic
conform Taxonomiei
UE

ba

Cele doua grafice de mai jos indica procentajul minim al investitiilor care sunt aliniate cu
Taxonomia UE. intrucéat nu existi o metodologie adecvata pentru a stabili alinierea taxonomica a
obligatiunilor suverane*, primul grafic arata alinierea la Taxonomie cu privire la toate investitiile
produsului financiar, inclusiv obligatiunile suverane, iar al doilea grafic prezinta alinierea la
Taxonomie numai cu privire la investitiile produsului financiar in alte instrumente decat
obligatiunile suverane.

1. Alinierea la taxonomie a investitiilor,
inclusiv obligatiunile suverane*

2. Alinierea la taxonomie a investitiilor, fara
obligatiunile suverane*

0% 0%
(]
[ | Aljnlerea taxonomica m Alinierea taxonomica

(fdrd gaze chSIIe:sI (fara gaze fosile si

energie nucleara) energie nucleard)
o Fard aliniere la

taxonomie @ Fard aliniere la

100 % taxonomie 100 %
0

Acest grafic reprezinta X % din totalul investitiilor -
Nu este aplicabil

* In contextul acestor grafice, ,obligatiunile suverane” constau din toate expunerile la riscuri a datoriei
suverane.

Intrucat Subfondul nu se angajeazé sé realizeze investitii durabile aliniate la Taxonomia UE, proportia
obligatiunilor suverane din portofoliul Subfondului nu va avea niciun impact asupra cotei de investitii
durabile aliniate la Taxonomia UE, care este inclusa in grafic.

Care este cota minima de investitii efectuate in activitati de tranzitie si de
facilitare?

Cota minima de investitii efectuate Tn activitati de tranzitie si de facilitare este de 0 %.

Care este cota minima de investitii durabile cu un obiectiv de mediu, care nu
au fost aliniate cu Taxonomia UE?

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile. Prin urmare, angajamentul
minim este de 0 %.

Care este cota minima a investitiilor durabile din punct de vedere social?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Ce investitii sunt incluse in categoria de ,,Nr. 2 Altele”, care este scopul
acestora si exista vreo masura de protectie minima a mediului sau sociala?

Investitiile incluse Tn categoria ,Altele” pot include numerar utilizat in scopuri de lichiditate,
instrumente derivate pentru administrarea eficienta a portofoliului/investitii si/sau investitii in
OPCVM-uri si OPC-uri, care pot fi utilizate pentru atingerea obiectivului de investitii al
Subfondului dar nu promoveaza caracteristicile de mediu sau sociale ale Subfondului si nici nu
se califica drept Investitii durabile.

Procentajul afisat este cel planificat, care poate fi detinut in aceste instrumente, dar procentajul
real poate varia din cand Tn cand.

Aceste instrumente financiare nu sunt supuse niciunei masuri de protectie minime a mediului
sau sociala.
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R

Indicii de referinta
sunt utilizati pentru a
masura daca produsul
financiar este aliniat la
caracteristicile de
mediu sau sociale pe
care le promoveaza

Este alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs
financiar este aliniat caracteristicilor de mediu sau sociale, pe care le
promoveaza?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat Tn mod activ si prin urmare nu are alocat un
anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este aliniat la
caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este aliniat continuu indicele de referinta cu fiecare dintre caracteristicile de
mediu sau sociale promovate de produsul financiar?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este asigurata in continuu alinierea strategiei de investitii cu metodologia
indicelui?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Prin ce se deosebeste indicele desemnat de un indice relevant la nivelul pietei ample?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referintd pentru stabilirea dacé acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Unde poate fi gasita metodologia utilizatd pentru calcularea indicelui desemnat?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

I :l Unde pot sa gasesc online mai multe informatii speciale despre produse?

Mai multe informatii despre produs pot fi gasite pe site-ul: http://www.gsam.com/responsible-
investing, accesand produsele si/sau pagina SFDR.
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Dezvaluire precontractuala pentru produsele financiare mentionate in articolul 8, paragrafele 1, 2 si 2a din
Regulamentul (UE) 2019/2088 si in articolul 6, primul paragraf, din Regulamentul (UE) 2020/852

Identificator entitate juridica:
549300534HF3IRIC4R46

Numele produsului:
Goldman Sachs Emerging Markets Hard Currency
Sovereign Debt Optimised Index

Caracteristici sociale si/sau de mediu

Investitie durabila
inseamna o investitie
ntr-o activitate
economica care
contribuie la un
obiectiv de mediu sau
social, cu conditia ca
investitia sa nu
afecteze in mod
semnificativ niciun Da x Nu
obiectiv de mediu sau
social si ca societatile
in care se investeste
sa respecte bunele
practici de
guvernanta.

Are acest produs financiar un obiectiv de investitii durabile?

Acesta va realiza investitii durabile cu
un obiectiv de mediu de
minimum: %

Acesta promoveaza caracteristicile de
mediu/sociale (E/S) si desi nu a avut ca
obiectiv investitiile durabile, va inregistra o
proportie minima de __ % de investitii

in cadrul activitatilor economice care durabile

Taxonomia UE este
un sistem de
clasificare formulat n
Regulamentul (UE)
2020/852 care include
o lista de activitati
economice
sustenabile din

se califica drept durabile din punct de
vedere ecologic conform Taxonomiei
UE

in cadrul activitatilor economice care
nu se califica drept durabile din punct
de vedere ecologic conform
Taxonomiei UE

cu un obiectiv privind mediul in cadrul
activitatilor economice care se califica
drept durabile din punct de vedere
ecologic conform Taxonomiei UE

cu un obiectivde mediu Tn cadrul
activitatilor economice care nu se
califica drept durabile din punct de
vedere ecologic conform Taxonomiei

Acesta va realiza investitii durabile cu un

obiectiv social de minimum: % UE

punct de vedere
economic.
Regulamentul
respectiv nu include o
lista a activitatilor
economice
sustenabile din punct
de vedere social.
Investitiile durabile cu
un obiectiv de mediu
pot fi aliniate sau nu la
Taxonomie.

Cu un obiectiv social

X Promoveaza caracteristicile E/S, dar nu va
realiza investitii durabile

Zam
L

X

Ce caracteristici de mediu si/sau sociale sunt promovate de acest produs
financiar?

Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu si/sau sociale, asa cum sunt descrise in
articolul 8 din SFDR. In mod special, Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu si
sociale prin:

- Limitarea investitiilor in tarile care fac obiectul sanctiunilor unui embargo asupra
armelor, impuse de Consiliul de Securitate al Organizatiei Natiunilor Unite, si Tn tarile
incluse in programul de supraveghere mondial privind spalarea banilor si finantarea
terorismului, pe lista Grupului de actiune financiara privind Spalarea Banilor, care fac
obiectul unui ,Apel la actiune”.
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Indicatorii de
sustenabilitate
masoara cat de bine
s-a aliniat produsul
financiar la
caracteristicile de
mediu sau sociale pe
care le promoveaza.

Efectele adverse
principale sunt cele
mai importante efecte
negative ale deciziilor
de investitii asupra
factorilor de
sustenabilitate privind
aspectele sociale,
legate de mediu si de
angajati, respectarea
drepturilor omului si
aspecte legate de
anticoruptie si anti-
mita.

Ce indicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de acest produs financiar?

Urmatorii indicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de Subfond:

- Numarul de emitenti supusi unor embargouri privind armele, impuse de Consiliul de
Securitate ONU si unui ,Apel la actiune”, deoarece apar pe lista de Actiune Financiara
privind Spalarea Banilor.

Care sunt obiectivele investitiilor durabile pe care produsul financiar intentioneaza
partial sa le realizeze si cum contribuie investitiile durabile la aceste obiective?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum pot investitiile durabile partiale, pe care intentioneaza sa le faca produsul
financiar, sa nu prejudicieze semnificativ niciun obiectiv de investitii durabile din
punct de vedere ecologic sau social?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabilda, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Cum au fost luati in considerare indicatorii privind efectele adverse asupra factorilor
de sustenabilitate?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum sunt aliniate investitiile durabile la Regulile OCDE pentru companii
multinationale si Principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile omului?
Detalii:

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Taxonomia UE include principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ”
prin care investitiile aliniate cu Taxonomia nu ar trebui sa afecteze in mod
semnificativ obiectivele Taxonomiei UE si este insotita de anumite criterii
UE.

Principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ” se aplicd numai acelor
investitii care stau la baza produsului financiar si care iau in considerare
criteriile UE pentru activitatile economice durabile din punct de vedere al
mediului. Investitiile care stau la baza portiunii ramase a acestui produs
financiar nu iau in considerare criteriile UE pentru activitati economice
sustenabile din punct de vedere al mediului.

De asemenea, orice alte investitii durabile nu trebuie sa prejudicieze in
mod semnificativ niciun obiectiv de mediu sau social.
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Strategia de
investitii ghideaza
deciziile privind
investitiile, bazate pe
factori, precum
obiectivele de investitii
si toleranta la riscuri.

Acest produs financiar ia in considerare efectele adverse asupra factorilor de
sustenabilitate?

x Da, Subfondul ia in considerare Principalele efecte adverse (PAl-urile) asupra
factorilor de sustenabilitate. Indicatorii PAI sunt incorporati ca o parte a procesului
de investitii inregistrat al Subfondului. Indicatorii PAl in sine sunt integrati in
procesul de investitii al Societatii de administrare prin criteriile de restrictie si
Gestionare.

Informatiile despre modul in care Subfondul a luat in considerare PAl-urile asupra
factorilor de sustenabilitate vor fi disponibile in Raportul anual al Subfondului.

Nicio

Ce strategie de investitii urmeaza acest produs financiar?

Pentru a obtine caracteristicile de mediu si sociale promovate de Subfond, acesta
aplica:

- Criteriile de restrictie
- Abordarea fata de integrarea ESG
- Gestionarea

Criteriile de restrictie
Subfondul restrictioneaza investitiile in emitenti implicati Tn activitati controversate.

Pentru investitile suverane ale Subfondului care pot fi atribuite strategiei de investitii,
fiecare tara este examinata pentru a stabili daca este supusa unor embargouri asupra
armelor, emise de Consiliul de Securitate al ONU, sau daca face obiectul unui ,Apel la
actiune” de pe lista Grupului de actiune financiara privind spalarea banilor. Daca tara
respectiva apare pe oricare dintre liste, atunci va fi exclusa din universul investitiilor.

Abordarea fata de integrarea ESG

Managerul de investitii foloseste o abordare sistematica, bazata pe reguli, pentru a
construi portofoliul prin integrarea scorurilor de mediu, sociale si de guvernanta (ESG) in
analiza sa si nu analizeaza doar scorurile ESG curente, ci ia in considerare schimbarile
fatd de scorurile ESG anterioare. In plus, filtrele de excludere sunt utilizate pentru tarile
care au un scor sub pragul ESG predefinit, luand in considerare in acelasi timp evolutia
scorurilor ESG in cadrul universului investitional de-a lungul timpului. In consecinta, tarile
din universul investitional cu cel mai mic scor ESG nu se vor califica pentru includerea in
Subfond.

Pentru emitentii suverani, majoritatea factorilor ESG, de la calitatea si disponibilitatea
educatiei si a asistentei medicale pana la stabilitatea politica si sursele de energie, tind sa
fie importanti pentru toate téarile din intreaga lume.

Gestionarea

Gestionarea este un instrument folosit de Societatea de administrare, pentru a influenta
emitentii s& adopte comportamente si practici mai sustenabile. Are loc un dialog cu
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Practicile de buna
guvernanta includ
structurile sanatoase
de conducere, relatiile
cu angajatii,
remunerarea
personalului si
conformitatea fiscala.

©

Alocarea activelor
descrie cota de
investitii in anumite
active.

entitatile suverane privind emiterea de obligatiuni (potentiale), pentru a evalua mai bine
riscurile si oportunitatile de investitii. Societatea de administrare intentioneaza sa
colaboreze cu emitentii suverani din acest Subfond, care au un scor (E) scazut, cu scopul
de a incuraja entitatile suverane sa-si imbunatateasca performanta generala privind
mediul si de a Thcuraja dezvaluirea imbunéatatita a metricilor privind clima.

Care sunt elementele obligatorii ale strategiei de investitii utilizate pentru a selecta
investitiile astfel incét sa fie obtinuta fiecare dintre caracteristicile de mediu sau
sociale promovate de acest produs financiar?

Elementele obligatorii ale Subfondului sunt enumerate mai jos:

Subfondul nu va investi in nicio tara care face obiectul sanctiunilor unui embargo asupra
armelor, impuse de Consiliul de Securitate al Organizatiei Natiunilor Unite, si Th nicio tara
inclusa in programul de supraveghere mondial privind spalarea banilor si finantarea
terorismului, pe lista Grupului de actiune financiara privind Spalarea Banilor, care face
obiectul unui ,Apel la actiune”.

Care este rata minima confirmata de reducere a domeniului de acoperire al
investitiilor, luat in considerare inainte de aplicarea strategiei de investitii
respective?

Nu este aplicabil - Inainte de aplicarea strategiei de investitii, Subfondul nu confirma
nicio cota minima de reducere a domeniului de acoperire al investitiilor.

Care este politica de evaluare a bunelor practici de guvernanta ale companiilor in
care se investeste?

Nu este aplicabil - Subfondul investeste Tn entitati suverane pentru obtinerea
caracteristicilor sociale si de mediu promovate.

Care este alocarea activelor planificata pentru acest produs financiar?

Alocarea planificata a activelor Subfondului, aliniata caracteristicilor de mediu si sociale,
plus altele, este prezentata in tabelul de mai jos.

Alocarea planificata a activelor presupune ca 95 % din investitile Subfondului sunt aliniate
la caracteristicile E/S. Se estimeaza ca 5 % din investitile Subfondului se incadreaza in
categoria ,Altele” si nu sunt utilizate pentru promovarea caracteristicilor E/S. Aceste
investitii sunt Tn principal Tn numerar, echivalente de numerar, instrumente derivate
utilizate pentru tehnicile de administrare eficienta a portofoliului si in OPC-uri si OPCVM-
uri care nu promoveaza caracteristici de mediu sau sociale si care nu au un obiectiv de
investitii durabile.

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile.
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Activitatile aliniate la
Taxonomie sunt Investitii
exprimate ca o cota ’
din:
- cifrade afaceri
reflectand cota din
veniturile obtinute
din activitstile Nr. 2 Altele
ecologice ale 5 %
companiilor in
care se investeste
- cheltuielile de
capital (CapEXx)

Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S include investitile produsului financiar utilizate
pentru respectarea caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar.

care indica

investitiile Categoria Nr. 2 Altele include restul investitiilor produsului financiar care nu sunt aliniate la
’ . caracteristicile de mediu sau sociale si nici nu se califica drept investitii durabile

ecologice realizate ’ '

de companiile in Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S acopera:

- Subcategoria Nr. 1B Alte caracteristici E/S include investitiile aliniate la caracteristicile de

care se investeste, 5 ] Lol - 4
mediu sau sociale care nu se califica drept investitii durabile.

de exemplu,
pentru a
tranzitiona catre o
economie
ecologica

- cheltuielile
operationale
(OpEX) reflecta

Cum poate utilizarea instrumentelor financiare derivate sa duca la obtinerea
caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar?

Nu este aplicabil - Instrumentele derivate nu sunt utilizate pentru obtinerea
caracteristicilor de mediu si sociale, promovate de Subfond

activitatile

operationale

ecologice ale

companiilor n . Care este nivelul minim la care investitiile durabile cu un obiectiv de mediu sunt
care se investeste. aliniate la Taxonomia UE?

Subfondul nu se angajeaza sa realizeze investitii durabile cu un obiectivde mediu aliniat cu
Taxonomia UE. Prin urmare, conta minima este de 0 %

Produsul financiar investeste in activitati asociate cu gazele fosile si/sau energia
nucleara, care respecta Taxonomia UE'?

Da

n gaze fosile In energie nuclears

x Nu, 0%

1 Activitatile asociate cu gazele fosile si/sau energia nucleara vor respecta Taxonomia UE numai in cazul in care acestea
contribuie la limitarea schimbérilor climatice (,atenuarea schimbarilor climatice”) si nu afecteaza in mod semnificativ niciun
obiectiv al Taxonomiei UE; consultati nota explicativa de la marginea din stanga. Criterille complete pentru activitatile
economice asociate cu gazele fosile si energia nucleare, care respecta Taxonomia UE, sunt specificate in Regulamentul
delegat (UE) 2022/1214 al Comisiei.
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Pentru a respecta
Taxonomia UE,
criteriile pentru gazele
fosile includ limitari
ale emisiilor si
trecerea la energie
complet regenerabila
sau combustibili cu
emisii reduse de
carbon pana la
sfarsitul anului 2035.
Pentru energia
nucleara, criteriile
includ norme
cuprinzatoare privind
siguranta si
gestionarea
deseurilor.

Activitatile de
facilitare faciliteaza
direct alte activitati
pentru a aduce o
contributie
substantiala la un
obiectiv de mediu.

Activitatile de
tranzitie sunt cele
economice, pentru
care nu exista inca
alternative cu o
amprenta de carbon
redusa si care printre
altele au emisii de
gaze cu efect de sera
corespunzatoare unei
performante optime.

7 . .
sunt investitii

durabile din punct de
vedere ecologic, care
nu iau in considerare
criteriile pentru
activitatile economice
sustenabile din punct
de vedere ecologic
conform Taxonomiei
UE

Faa

Cele doua grafice de mai jos indica procentajul minim al investitiilor care sunt aliniate cu
Taxonomia UE. intrucét nu existd o metodologie adecvati pentru a stabili alinierea taxonomicé a
obligatiunilor suverane®, primul grafic arata alinierea la Taxonomie cu privire la toate investitiile
produsului financiar, inclusiv obligatiunile suverane, iar al doilea grafic prezinta alinierea la
Taxonomie numai cu privire la investitiile produsului financiar in alte instrumente decéat
obligatiunile suverane.

2. Alinierea la taxonomie a investitiilor, fara
obligatiunile suverane*

1. Alinierea la taxonomie a investitiilor,
inclusiv obligatiunile suverane*

0%

T
(i” | T:»
"

Acest grafic reprezinta X % din totalul investitiilor -
Nu este aplicabil

0%

//’T\\\
4

100 %

m Alinierea taxonomicd
(fara gaze fosile si
energie nucleara)

| Alinierea taxonomica
(fara gaze fosile si
energie nucleard)

O Fara aliniere la

taxonomie O Fara aliniere la

taxonomie

* [n contextul acestor grafice, ,obligatiunile suverane” constau din toate expunerile la riscuri a datoriei
suverane.

Intrucét Subfondul nu se angajeazé sé realizeze investitii durabile aliniate la Taxonomia UE, proportia
obligatiunilor suverane din portofoliul Subfondului nu va avea niciun impact asupra cotei de investitii
durabile aliniate la Taxonomia UE, care este inclusa in grafic.

Care este cota minima de investitii efectuate in activitati de tranzitie si de facilitare?

Cota minima de investitii efectuate n activitati de tranzitie si de facilitare este de 0 %.

Care este cota minima de investitii durabile cu un obiectiv de mediu, care nu
au fost aliniate cu Taxonomia UE?

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile. Prin urmare, angajamentul
minim este de 0 %.

Care este cota minima a investitiilor durabile din punct de vedere social?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Ce investitii sunt incluse in categoria de ,,Nr. 2 Altele”, care este scopul
acestora si exista vreo masura de protectie minima a mediului sau sociala?

Investitiile incluse Tn categoria ,Altele” pot include numerar utilizat in scopuri de lichiditate,
instrumente derivate pentru administrarea eficienta a portofoliului/investitii si/sau investitii in
OPCVM-uri si OPC-uri, care pot fi utilizate pentru atingerea obiectivului de investitii al
Subfondului dar nu promoveaza caracteristicile de mediu sau sociale ale Subfondului si nici nu
se califica drept Investitii durabile.

Procentajul afisat este cel planificat, care poate fi detinut in aceste instrumente, dar procentajul
real poate varia din cand Tn cand.

Aceste instrumente financiare nu sunt supuse niciunei masuri de protectie minime a mediului
sau sociala.
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A

Indicii de referinta
sunt utilizati pentru a
masura daca produsul
financiar este aliniat la
caracteristicile de
mediu sau sociale pe
care le promoveaza

Este alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs
financiar este aliniat caracteristicilor de mediu sau sociale, pe care le
promoveaza?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat ih mod activ si prin urmare nu are alocat un
anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este aliniat la
caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este aliniat continuu indicele de referinta cu fiecare dintre caracteristicile de
mediu sau sociale promovate de produsul financiar?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este asigurata in continuu alinierea strategiei de investitii cu metodologia
indicelui?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Prin ce se deosebeste indicele desemnat de un indice relevant la nivelul pietei ample?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Unde poate fi gasita metodologia utilizata pentru calcularea indicelui desemnat?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

| @l Unde pot sa gasesc online mai multe informatii speciale despre produse?

Mai multe informatii despre produs pot fi gasite pe site-ul: http://www.gsam.com/responsible-
investing, accesand produsele si/sau pagina SFDR.
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Dezvaluire precontractuala pentru produsele financiare mentionate in articolul 8, paragrafele 1, 2 si 2a din
Regulamentul (UE) 2019/2088 si in articolul 6, primul paragraf, din Regulamentul (UE) 2020/852

Investitie durabila
inseamna o investitie
ntr-o activitate
economica care
contribuie la un
obiectiv de mediu sau
social, cu conditia ca
investitia sa nu
afecteze Tn mod
semnificativ niciun
obiectiv de mediu sau
social si ca societatile
in care se investeste
sa respecte bunele
practici de
guvernanta.

Taxonomia UE este
un sistem de
clasificare formulat Tn
Regulamentul (UE)
2020/852 care include
o lista de activitati
economice
sustenabile din
punct de vedere
economic.
Regulamentul
respectiv nu include o
lista a activitatilor
economice
sustenabile din punct
de vedere social.
Investitiile durabile cu
un obiectiv de mediu
pot fi aliniate sau nu la
Taxonomie.

Ao

Numele produsului:
Goldman Sachs ING Conservator

Caracteristici sociale si/sau de mediu

Da

Acesta va realiza investitii durabile cu
un obiectiv de mediu de
minimum: %

in cadrul activitatilor economice care
se califica drept durabile din punct de
vedere ecologic conform Taxonomiei
UE

in cadrul activitatilor economice care
nu se califica drept durabile din punct
de vedere ecologic conform

Identificator entitate juridica:
222100QIUUQIPLNUZUO7

Are acest produs financiar un obiectiv de investitii durabile?

x Nu

Acesta promoveaza caracteristicile de
mediu/sociale (E/S) si desi nu a avut ca
obiectiv investitiile durabile, va inregistra o
proportie minima de __ % de investitii
durabile

cu un obiectiv privind mediul in cadrul
activitatilor economice care se califica
drept durabile din punct de vedere
ecologic conform Taxonomiei UE

cu un obiectiv de mediu Tn cadrul

 /

v
lLJ

Taxonomiei UE

Acesta va realiza investitii durabile cu un

obiectiv social de minimum:

financiar?

%

activitatilor economice care nu se
califica drept durabile din punct de
vedere ecologic conform Taxonomiei
UE

cu un obiectiv social

X Promoveaza caracteristicile E/S, dar nu va
realiza investitii durabile

Ce caracteristici de mediu si/sau sociale sunt promovate de acest produs

Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu si/sau sociale, asa cum sunt descrise n
articolul 8 din SFDR. In mod special, Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu si

sociale prin:

- Limitarea emitentilor implicati in activitati controversate. Acest lucru este realizat
restrictionand investitiile implicate in dezvoltarea, producerea, intretinerea sau
comercializarea de arme controversate, realizarea de produse din tutun, mineritul de

carbune si/sau productia de nisip petrolifer.

- Limitarea investitiilor in tari care fac obiectul sanctiunilor unui embargo asupra armelor,
impuse de Consiliul de Securitate al Organizatiei Natiunilor Unite, si tarile incluse Tn
programul de supraveghere mondial privind spalarea banilor si finantarea terorismului, pe
lista Grupului de actiune financiara privind Spalarea Banilor, care fac obiectul unui ,Apel la

actiune”.

- Aderarea la aspectele legate de buna guvernanta, respectarea drepturilor omului si
de munca, protectia mediului si prevenirea mitei si a coruptiei. Subfondul face acest
lucru prin evaluarea masurii in care emitentii actioneaza n conformitate cu legislatia
aplicabila si cu standardele recunoscute la nivel international, de exemplu: Regulile OCDE
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Indicatorii de
sustenabilitate
masoara cat de bine
s-a aliniat produsul
financiar la
caracteristicile de
mediu sau sociale pe
care le promoveaza.

Efectele adverse
principale sunt cele
mai importante efecte
negative ale deciziilor
de investitii asupra
factorilor de
sustenabilitate privind
aspectele sociale,
legate de mediu si de
angajati, respectarea
drepturilor omului si
aspecte legate de
anticoruptie si anti-
mita.

pentru companii multinationale, Principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile
omului si Pactul Global al ONU.

Ce indicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de acest produs financiar?

Urmatorii indicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de Subfond:

- Expunerea directa a Subfondului la investitii excluse astfel cum este descris in
elementele obligatorii ale Subfondului

- Numarul de emitenti supusi unor embargouri privind armele, impuse de Consiliul de
Securitate ONU si unui ,Apel la actiune”, deoarece apar pe lista de Actiune
Financiara privind Spalarea Banilor

- Expunerea directa a Subfondului la emitenti exclusi pe baza incalcarilor standardelor
recunoscute la nivel international astfel cum este descris in elementele obligatorii ale
Subfondului.

Care sunt obiectivele investitiilor durabile pe care produsul financiar intentioneaza
partial sa le realizeze si cum contribuie investitiile durabile la aceste obiective?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabild, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum pot investitiile durabile partiale, pe care intentioneaza sa le faca produsul
financiar, sa nu prejudicieze semnificativ niciun obiectiv de investitii durabile din
punct de vedere ecologic sau social?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Cum au fost luati in considerare indicatorii privind efectele adverse asupra factorilor
de sustenabilitate?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabilda, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum sunt aliniate investitiile durabile la Regulile OCDE pentru companii
multinationale si Principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile omului?
Detalii:

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.
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B2

Strategia de
investitii ghideaza
deciziile privind
investitiile, bazate pe
factori, precum
obiectivele de investitii
si toleranta la riscuri.

Taxonomia UE include principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ”
prin care investitiile aliniate cu Taxonomia nu ar trebui sa afecteze in mod
semnificativ obiectivele Taxonomiei UE si este insotita de anumite criterii
UE.

Principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ” se aplica numai acelor
investitii care stau la baza produsului financiar si care iau in considerare
criteriile UE pentru activitatile economice durabile din punct de vedere al
mediului. Investitiile care stau la baza portiunii ramase a acestui produs
financiar nu iau in considerare criteriile UE pentru activitati economice
sustenabile din punct de vedere al mediului.

De asemenea, orice alte investitii durabile nu trebuie sa prejudicieze in
mod semnificativ niciun obiectiv de mediu sau social.

Acest produs financiar ia in considerare efectele adverse asupra factorilor de

sustenabilitate?

x Da, Subfondul ia Tn considerare Principalele efecte adverse (PAl-urile) asupra

factorilor de sustenabilitate. Indicatorii PAI sunt incorporati ca o parte a procesului

de investitii inregistrat al Subfondului. Indicatorii PAI in sine sunt integrati in
procesul de investitii al Societatii de administrare prin criteriile de restrictie si
Gestionare.

Informatiile despre modul in care Subfondul a luat in considerare indicatorii pentru

efectele adverse asupra factorilor de sustenabilitate vor fi disponibile Tn raportul
anual al Subfondului.

Nicio

Ce strategie de investitii urmeaza acest produs financiar?

Pentru a obtine caracteristicile de mediu si sociale promovate de Subfond, acesta
aplica:

- Criteriile de restrictie
- Abordarea fata de integrarea ESG
- Gestionarea

Criteriile de restrictie
Subfondul restrictioneaza investitiile in emitenti implicati Tn activitati controversate.

Pentru investitiile suverane ale Subfondului care pot fi atribuite strategiei de investitii,
fiecare tara este examinata pentru a stabili daca este supusa unor embargouri asupra
armelor, emise de Consiliul de Securitate al ONU, sau daca face obiectul unui ,Apel la
actiune” de pe lista Grupului de actiune financiara privind spalarea banilor. Daca tara
respectiva apare pe oricare dintre liste, atunci va fi exclusa din universul investitiilor.

Abordarea fata de integrarea ESG

Subfondul integreaza informatiile privind factorii sociali, de mediu si de guvernanta pentru

investitiile sale. Primul pas catre integrarea ESG este identificarea riscurilor si a
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Practicile de buna
guvernanta includ
structurile sanatoase
de conducere, relatiile
cu angajatii,
remunerarea
personalului si
conformitatea fiscala.

oportunitatilor ESG importante. in al doilea rand, riscurile si oportunitatile ESG importante
sunt evaluate si exprimate printr-o serie de ratinguri ESG. Etapa finala a integrarii ESG
implica includerea acestei analize ESG in examinarea investitiilor si selectarea actiunilor
emitentilor.

Pentru emitentii suverani, majoritatea factorilor ESG, de la calitatea si disponibilitatea
educatiei si a asistentei medicale pana la stabilitatea politica si sursele de energie, tind sa
fie importanti pentru toate téarile din intreaga lume.

Gestionarea

Subfondul utilizeaza initiativele de implicare ale Echipei globale de gestionare Goldman
Sachs Asset Management. Echipa globala de gestionare Goldman Sachs Asset
Management se concentreaza pe implicarea proactiva, bazata pe rezultate, in incercarea
de a promova cele mai bune practici. Initiativele de implicare sunt revizuite, consolidate si
monitorizate in mod continuu, pentru a ne asigura ca acestea incorporeaza problemele
curente si opiniile n evolutie cu privire la principalele subiecte sociale, de mediu si de
guvernanta. Pentru a ghida eforturile de implicare, Echipa globala de gestionare Goldman
Sachs Asset Management creeaza o Lista de focus anuala, care reflecta prioritatile
tematice ale Echipei globale de gestionare Goldman Sachs Asset Management si
ghideaza procesul de vot si efortul de implicare.

in plus, are loc un dialog cu entitatile suverane privind emiterea de obligatiuni (potentiale),
pentru a evalua mai bine riscurile si oportunitatile de investitii. Societatea de administrare
intentioneaza sa colaboreze cu emitentii suverani din acest Subfond, care au un scor (E)
privind mediul scazut, cu scopul de a incuraja entitatile suverane sa-si imbunatateasca
performanta generala privind mediul si de a incuraja dezvaluirea imbunatatita a metricilor
privind clima.

Care sunt elementele obligatorii ale strategiei de investitii utilizate pentru a selecta
investitiile astfel incét sa fie obtinuta fiecare dintre caracteristicile de mediu sau
sociale promovate de acest produs financiar?

Elementele obligatorii ale Subfondului sunt enumerate mai jos:

Subfondul va exclude investitiile in emitenti implicati in activitati care includ dar nu sunt
limitate la dezvoltarea, producerea, intretinerea sau comercializarea de arme
controversate, fabricarea produselor din tutun, mineritul de carbune si/sau productia de
nisip petrolifer. Respectarea se bazeaza pe pragurile de venit prestabilite si pe date de la
parti terte.

Subfondul nu va investi in nicio tara care face obiectul sanctiunilor unui embargo asupra
armelor, impuse de Consiliul de Securitate al Organizatiei Natiunilor Unite, si Tn nicio tara
inclusa in programul de supraveghere mondial privind spalarea banilor si finantarea
terorismului, pe lista Grupului de actiune financiara privind Spalarea Banilor, care face
obiectul unui ,Apel la actiune”.

Care este rata minima confirmata de reducere a domeniului de acoperire al
investitiilor, luat in considerare inainte de aplicarea strategiei de investitii
respective?

Nu este aplicabil - inainte de aplicarea strategiei de investitii, Subfondul nu confirma
nicio cotd minima de reducere a domeniului de acoperire al investitiilor.

Care este politica de evaluare a bunelor practici de guvernanta ale companiilor in
care se investeste?
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Alocarea activelor
descrie cota de
investitii in anumite
active.

Activitatile aliniate la
Taxonomie sunt
exprimate ca o cota
din:

- cifrade afaceri
reflectand cota din
veniturile obtinute
din activitatile
ecologice ale
companiilor in
care se investeste

- cheltuielile de
capital (CapEXx)
care indica
investitiile
ecologice realizate
de companiile in
care se investeste,
de exemplu,
pentru a
tranzitiona catre o
economie
ecologica

- cheltuielile
operationale
(OpEX) reflecta
activitatile
operationale
ecologice ale
companiilor in
care se investeste.

Subfondul utilizeaza o abordare proprie pentru identificarea si evaluarea celor care incalca
normele globale si a emitentilor care aplica practici de guvernanta de nivel inferior, in
special in ceea ce priveste structurile sanatoase de conducere, relatiile cu angajatii,
remunerarea personalului si conformitatea fiscala.

Aceasta abordare proprie are scopul de a identifica, a examina, a evalua si a monitoriza
companiile care sunt semnalate de furnizorii de date externe pentru incarcarea Principiilor
Pactului Global al ONU (UNGC), Regulilor OECD pentru companii multinationale si a
Principiilor directoare ONU privind afacerile si drepturile omului sau pentru ca nu sunt
aliniate cu acestea, precum si companiile care au scoruri de controversa ridicate (inclusiv
controverse semnificative legate de guvernanta, controverse grave legate de drepturile de
munca si de conformitatea fiscala). Dupa examinarea acestor date externe, vor fi excluse
din Subfond companiile despre care Societatea de administrare considera ca incalca in
mod grav si constant normele si/sau ca nu respecta practicile de buna guvernanta cu
masuri insuficiente de remediere. Aceasta lista de companii va fi revizuita semestrial. Este
posibil ca Societatea de administrare sa nu poata vinde prompt titlurile de valoare care sunt
destinate excluderii din Portofoliu la fiecare revizuire semestriala (de exemplu, din cauza
problemelor cu lichiditatile sau din alte motive care sunt in afara controlului Societatii de
administrare), dar intentioneaza sa-si retraga investitia cat mai curand, in mod calm si in
interesul investitorilor.

Care este alocarea activelor planificata pentru acest produs financiar?

Alocarea planificata a activelor Subfondului, aliniata caracteristicilor de mediu si sociale,
plus altele, este prezentata in tabelul de mai jos.

Alocarea planificata a activelor presupune ca 80 % din investitile Subfondului sunt aliniate
la caracteristicile E/S. Se estimeaza ca 20 % din investitiile Subfondului se incadreaza in
categoria ,Altele” si nu sunt utilizate pentru promovarea caracteristicilor E/S. Aceste
investitii sunt Tn principal Th numerar, echivalente de numerar, instrumente derivate
utilizate pentru tehnicile de administrare eficienta a portofoliului si in OPC-uri si OPCVM-
uri care nu promoveaza caracteristici de mediu sau sociale si care nu au un obiectiv de
investitii durabile.

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile.

Investitii

Nr. 2 Altele
20 %

Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S include investitille produsului financiar utilizate pentru
respectarea caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar.

Categoria Nr. 2 Altele include restul investitiilor produsului financiar care nu sunt aliniate la
caracteristicile de mediu sau sociale si nici nu se califica drept investitii durabile

Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S acopera:
- Subcategoria Nr. 1B Alte caracteristici E/S include investitiile aliniate la caracteristicile de
mediu sau sociale care nu se califica drept investitii durabile.

Cum poate utilizarea instrumentelor financiare derivate sa duca la obtinerea
caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar?
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Pentru a respecta
Taxonomia UE,
criteriile pentru gazele
fosile includ limitari
ale emisiilor si
trecerea la energie
complet regenerabila
sau combustibili cu
emisii reduse de
carbon pana la
sfarsitul anului 2035.
Pentru energia
nucleara, criteriile
includ norme
cuprinzatoare privind
siguranta si
gestionarea
deseurilor.

Activitatile de
facilitare faciliteaza
direct alte activitati
pentru a aduce o
contributie
substantiala la un
obiectiv de mediu.

Activitatile de
tranzitie sunt cele
economice, pentru
care nu exista inca
alternative cu o
amprenta de carbon
redusa si care printre
altele au emisii de
gaze cu efect de sera
corespunzatoare unei
performante optime.

Nu este aplicabil - Instrumentele derivate nu sunt utilizate pentru obtinerea
caracteristicilor de mediu si sociale, promovate de Subfond

£ Care este nivelul minim la care investitiile durabile cu un obiectiv de mediu sunt
aliniate la Taxonomia UE?

Subfondul nu se angajeaza sa realizeze investitii durabile cu un obiectiv de mediu aliniat cu
Taxonomia UE. Prin urmare, conta minima este de 0 %.

Produsul financiar investeste in activitati asociate cu gazele fosile si/sau energia
nucleara, care respecta Taxonomia UE'?

Da

In gaze fosile n energie nucleara

X Nu, 0 %

Cele doua grafice de mai jos indica procentajul minim al investitiilor care sunt aliniate cu
Taxonomia UE. Intrucéat nu existid o metodologie adecvata pentru a stabili alinierea taxonomicd a
obligatiunilor suverane*, primul grafic arata alinierea la Taxonomie cu privire la toate investitiile
produsului financiar, inclusiv obligatiunile suverane, iar al doilea grafic prezinta alinierea la
Taxonomie numai cu privire la investitiile produsului financiar in alte instrumente decat
obligatiunile suverane.

1. Alinierea la taxonomie a investitiilor,
inclusiv obligatiunile suverane*

2. Alinierea la taxonomie a investitiilor, fara
obligatiunile suverane*

/f\
\ 4

100 %

m Alinierea taxonomica
(fara gaze fosile si
energie nucleard)

m Alinierea taxonomica
(fara gaze fosile si
energie nucleara)

/f\
O/

100 %

0 Fara aliniere la

taxonomie O Fara aliniere la

taxonomie

Acest grafic reprezinta X % din totalul investitiilor -
Nu este aplicabil

*Tn contextul acestor grafice, ,obligatiunile suverane” constau din toate expunerile la riscuri a datoriei
suverane.

Intrucat Subfondul nu se angajeaza s realizeze investitii durabile aliniate la Taxonomia UE, proportia
obligatiunilor suverane din portofoliul Subfondului nu va avea niciun impact asupra cotei de investitii
durabile aliniate la Taxonomia UE, care este inclusa in grafic.

Care este cota minima de investitii efectuate in activitati de tranzitie si de
facilitare?
Cota minima de investitii efectuate in activitati de tranzitie si de facilitare este de 0 %.

;4 Care este cota minima de investitii durabile cu un obiectiv de mediu, care nu
au fost aliniate cu Taxonomia UE?

! Activitatile asociate cu gazele fosile si/sau energia nuclearé vor respecta Taxonomia UE numai in cazul in care acestea contribuie la
limitarea schimbarilor climatice (,atenuarea schimbarilor climatice”) si nu afecteaza in mod semnificativ niciun obiectiv al Taxonomiei UE;
consultati nota explicativa de la marginea din stanga. Criteriile complete pentru activitatile economice asociate cu gazele fosile si energia
nucleare, care respecta Taxonomia UE, sunt specificate in Regulamentul delegat (UE) 2022/1214 al Comisiei.

Goldman Sachs Funds IV — 30 octombrie 2023

Goldman Sachs Asset Management 123



rd

sunt investitii
durabile din punct de
vedere ecologic, care
nu iau Tn considerare
criteriile pentru
activitatile economice
sustenabile din punct
de vedere ecologic
conform Taxonomiei
UE

A

Indicii de referinta
sunt utilizati pentru a
masura daca produsul
financiar este aliniat la
caracteristicile de
mediu sau sociale pe
care le promoveaza

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile. Prin urmare, angajamentul
minim este de 0 %.

Care este cota minima a investitiilor durabile din punct de vedere social?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Ce investitii sunt incluse in categoria de ,,Nr. 2 Altele”, care este scopul
acestora si exista vreo masura de protectie minima a mediului sau sociala?

Investitiile incluse n categoria ,Altele” pot include numerar utilizat in scopuri de lichiditate,
instrumente derivate pentru administrarea eficientd a portofoliului/investitii si/sau investitii in
OPCVM-uri si OPC-uri, care pot fi utilizate pentru atingerea obiectivului de investitii al
Subfondului dar nu promoveaza caracteristicile de mediu sau sociale ale Subfondului si nici nu
se califica drept Investitii durabile.

Procentajul afisat este cel planificat, care poate fi detinut Tn aceste instrumente, dar procentajul
real poate varia din cand in cand.

Aceste instrumente financiare nu sunt supuse niciunei masuri de protectie minime a mediului
sau sociala.

Este alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs
financiar este aliniat caracteristicilor de mediu sau sociale, pe care le
promoveaza?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat Tn mod activ si prin urmare nu are alocat un
anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este aliniat la
caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este aliniat continuu indicele de referinta cu fiecare dintre caracteristicile de
mediu sau sociale promovate de produsul financiar?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este asigurata in continuu alinierea strategiei de investitii cu metodologia
indicelui?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Prin ce se deosebeste indicele desemnat de un indice relevant la nivelul pietei ample?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Unde poate fi gasita metodologia utilizata pentru calcularea indicelui desemnat?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

| :l Unde pot sa gasesc online mai multe informatii speciale despre produse?
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Mai multe informatii despre produs pot fi gasite pe site-ul: http://www.gsam.com/responsible-
investing, accesand produsele si/sau pagina SFDR.
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Dezvaluire precontractuala pentru produsele financiare mentionate in articolul 8, paragrafele 1, 2 si 2a din
Regulamentul (UE) 2019/2088 si in articolul 6, primul paragraf, din Regulamentul (UE) 2020/852

Identificator entitate juridica:
222100MVZHOBKODHBYO07

Numele produsului:
Goldman Sachs ING Dinamic

Caracteristici sociale si/sau de mediu

Investitie durabila
inseamna o investitie
ntr-o activitate
economica care
contribuie la un
obiectiv de mediu sau
social, cu conditia ca
investitia sa nu
afecteze Tn mod Da x Nu
semnificativ niciun
obiectiv de mediu sau
social si ca societatile
in care se investeste
sa respecte bunele

Are acest produs financiar un obiectiv de investitii durabile?

Acesta va realiza investitii durabile cu
un obiectiv de mediu de
minimum: %

Acesta promoveaza caracteristicile de
mediu/sociale (E/S) si desi nu a avut ca
obiectiv investitiile durabile, va inregistra o

practici de
guvernanta.

Taxonomia UE este
un sistem de
clasificare formulat Tn
Regulamentul (UE)
2020/852 care include
o lista de activitati
economice

in cadrul activitatilor economice care
se califica drept durabile din punct de
vedere ecologic conform Taxonomiei
UE

in cadrul activitatilor economice care
nu se califica drept durabile din punct
de vedere ecologic conform
Taxonomiei UE

proportie minima de __ % de investitii
durabile

cu un obiectiv privind mediul in cadrul
activitatilor economice care se califica
drept durabile din punct de vedere
ecologic conform Taxonomiei UE

cu un obiectiv de mediu in cadrul
activitatilor economice care nu se

califica drept durabile din punct de

Acesta va realiza investitii durabile cu un \L/Jeéjere ecologic conform Taxonomiei
obiectiv social de minimum: %

sustenabile din
punct de vedere
economic.
Regulamentul
respectiv nu include o
lista a activitatilor
economice
sustenabile din punct
de vedere social.
Investitiile durabile cu
un obiectiv de mediu
pot fi aliniate sau nu la
Taxonomie.

cu un obiectiv social

X Promoveaza caracteristicile E/S, dar nu va
realiza investitii durabile

F/ iy
dary
N 9

Ce caracteristici de mediu si/sau sociale sunt promovate de acest produs
financiar?

Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu si/sau sociale, asa cum sunt descrise in
articolul 8 din SFDR. Tn mod special, Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu Si
sociale prin:

- Limitarea emitentilor implicati in activitati controversate. Acest lucru este realizat
restrictionand investitiile implicate in dezvoltarea, producerea, intretinerea sau
comercializarea de arme controversate, realizarea de produse din tutun, mineritul de
carbune si/sau productia de nisip petrolifer.

- Limitarea investitiilor in tarile care fac obiectul sanctiunilor unui embargo asupra armelor,
impuse de Consiliul de Securitate al Organizatiei Natiunilor Unite, si tarile incluse in
programul de supraveghere mondial privind spalarea banilor si finantarea terorismului, pe
lista Grupului de actiune financiara privind Spalarea Banilor, care fac obiectul unui ,Apel la
actiune”.

- Aderarea la aspectele legate de buna guvernanta, respectarea drepturilor omului i
de munca, protectia mediului si prevenirea mitei si a coruptiei. Subfondul face acest
lucru prin evaluarea masurii Tn care emitentii actioneaza Tn conformitate cu legislatia
aplicabila si cu standardele recunoscute la nivel international, de exemplu: Regulile OCDE
pentru companii multinationale, Principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile
omului si Pactul Global al ONU.
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Indicatorii de
sustenabilitate
masoara cat de bine
s-a aliniat produsul
financiar la
caracteristicile de
mediu sau sociale pe
care le promoveaza.

Efectele adverse
principale sunt cele
mai importante efecte
negative ale deciziilor
de investitii asupra
factorilor de
sustenabilitate privind
aspectele sociale,
legate de mediu si de
angajati, respectarea
drepturilor omului si
aspecte legate de
anticoruptie si anti-
mita.

Ceindicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de acest produs financiar?

Urmatorii indicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de Subfond:

- Expunerea directa a Subfondului la investitii excluse astfel cum este descris in
elementele obligatorii ale Subfondului

- Numarul de emitenti supusi unor embargouri privind armele, impuse de Consiliul de
Securitate ONU si unui ,Apel la actiune”, deoarece apar pe lista de Actiune
Financiara privind Spalarea Banilor

- Expunerea directa a Subfondului la emitenti exclusi pe baza incalcarilor standardelor
recunoscute la nivel international astfel cum este descris in elementele obligatorii ale
Subfondului.

Care sunt obiectivele investitiilor durabile pe care produsul financiar intentioneaza
partial sa le realizeze si cum contribuie investitiile durabile la aceste obiective?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabild, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum pot investitiile durabile partiale, pe care intentioneaza sa le faca produsul
financiar, sa nu prejudicieze semnificativ niciun obiectiv de investitii durabile din
punct de vedere ecologic sau social?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Cum au fost luati in considerare indicatorii privind efectele adverse asupra factorilor
de sustenabilitate?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabilda, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum sunt aliniate investitiile durabile la Regulile OCDE pentru companii
multinationale si Principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile omului?
Detalii:

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabilda, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Taxonomia UE include principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ”
prin care investitiile aliniate cu Taxonomia nu ar trebui sa afecteze in mod
semnificativ obiectivele Taxonomiei UE si este insotita de anumite criterii
UE.

Principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ” se aplica numai acelor
investitii care stau la baza produsului financiar si care iau in considerare
criteriile UE pentru activitatile economice durabile din punct de vedere al
mediului. Investitiile care stau la baza portiunii ramase a acestui produs
financiar nu iau in considerare criteriile UE pentru activitati economice
sustenabile din punct de vedere al mediului.

De asemenea, orice alte investitii durabile nu trebuie sa prejudicieze in
mod semnificativ niciun obiectiv de mediu sau social.
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Strategia de
investitii ghideaza
deciziile privind
investitile, bazate pe
factori, precum
obiectivele de investitii
si toleranta la riscuri.

Acest produs financiar ia in considerare efectele adverse asupra factorilor de
sustenabilitate?

x Da, Subfondul ia in considerare Principalele efecte adverse (PAl-urile) asupra
factorilor de sustenabilitate. Indicatorii PAI sunt incorporati ca o parte a procesului
de investitii nregistrat al Subfondului. Indicatorii PAl in sine sunt integrati in
procesul de investitii al Societatii de administrare prin criteriile de restrictie si
Gestionare.

Informatiile despre modul in care Subfondul a luat in considerare indicatorii pentru
efectele adverse asupra factorilor de sustenabilitate vor fi disponibile Tn raportul
anual al Subfondului.

Nicio
Ce strategie de investitii urmeaza acest produs financiar?

Pentru a obtine caracteristicile de mediu si sociale promovate de Subfond, acesta
aplica:

- Criteriile de restrictie
- Abordarea fata de integrarea ESG
- Gestionarea

Criteriile de restrictie
Subfondul restrictioneaza investitiile in emitenti implicati in activitati controversate.

Pentru investitiile suverane ale Subfondului care pot fi atribuite strategiei de investitii,
fiecare tara este examinata pentru a stabili daca este supusa unor embargouri asupra
armelor, emise de Consiliul de Securitate al ONU, sau daca face obiectul unui ,Apel la
actiune” de pe lista Grupului de actiune financiara privind spalarea banilor. Daca tara
respectiva apare pe oricare dintre liste, atunci va fi exclusa din universul investitiilor.

Abordarea fata de integrarea ESG

Subfondul integreaza informatiile privind factorii sociali, de mediu si de guvernanta pentru
investitiile sale. Primul pas catre integrarea ESG este identificarea riscurilor si a
oportunitatilor ESG importante. Tn al doilea rand, riscurile si oportunitatile ESG importante
sunt evaluate si exprimate printr-o serie de ratinguri ESG. Etapa finala a integrarii ESG
implica includerea acestei analize ESG in examinarea investitiilor si selectarea actiunilor
emitentilor.

Pentru emitentii suverani, majoritatea factorilor ESG, de |a calitatea si disponibilitatea
educatiei si a asistentei medicale pana la stabilitatea politica si sursele de energie, tind sa
fie importanti pentru toate tarile din intreaga lume.

Gestionarea

Subfondul utilizeaza initiativele de implicare ale Echipei globale de gestionare Goldman
Sachs Asset Management. Echipa globala de gestionare Goldman Sachs Asset
Management se concentreaza pe implicarea proactiva, bazata pe rezultate, in incercarea
de a promova cele mai bune practici. Initiativele de implicare sunt revizuite, consolidate si
monitorizate in mod continuu, pentru a ne asigura ca acestea incorporeaza problemele
curente si opiniile in evolutie cu privire la principalele subiecte sociale, de mediu si de
guvernanta. Pentru a ghida eforturile de implicare, Echipa globala de gestionare Goldman
Sachs Asset Management creeaza o Lista de focus anuala, care reflecta prioritatile
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tematice ale Echipei globale de gestionare Goldman Sachs Asset Management si
ghideaza procesul de vot si efortul de implicare.

In plus, are loc un dialog cu entitétile suverane privind emiterea de obligatiuni (potentiale),
pentru a evalua mai bine riscurile si oportunitatile de investitii. Societatea de administrare
intentioneaza sa colaboreze cu emitentii suverani din acest Subfond, care au un scor (E)
privind mediul scazut, cu scopul de a incuraja entitatile suverane sa-si imbunatateasca
performanta generald privind mediul si de a incuraja dezvaluirea imbunatatita a metricilor
privind clima.

Care sunt elementele obligatorii ale strategiei de investitii utilizate pentru a selecta
investitiile astfel incét sa fie obtinuta fiecare dintre caracteristicile de mediu sau
sociale promovate de acest produs financiar?

Elementele obligatorii ale Subfondului sunt enumerate mai jos:

Subfondul va exclude investitiile in emitenti implicati in activitati care includ dar nu sunt
limitate la dezvoltarea, producerea, intretinerea sau comercializarea de arme
controversate, fabricarea produselor din tutun, mineritul de carbune si/sau productia de
nisip petrolifer. Respectarea se bazeaza pe pragurile de venit prestabilite si pe date de la
parti terte.

Subfondul nu va investi in nicio tara care face obiectul sanctiunilor unui embargo asupra
armelor, impuse de Consiliul de Securitate al Organizatiei Natiunilor Unite, si in nicio tara
inclusa in programul de supraveghere mondial privind spalarea banilor si finantarea
terorismului, pe lista Grupului de actiune financiara privind Spalarea Banilor, care face
obiectul unui ,Apel la actiune”.

Care este rata minima confirmata de reducere a domeniului de acoperire al
investitiilor, luat in considerare inainte de aplicarea strategiei de investitii
respective?

Nu este aplicabil - Inainte de aplicarea strategiei de investitii, Subfondul nu confirma
nicio cotd minima de reducere a domeniului de acoperire al investitiilor.

Practicile de buna
guvernanta includ
structurile sanatoase
de conducere, relatiile

Care este politica de evaluare a bunelor practici de guvernanta ale companiilor in
care se investeste?
Subfondul utilizeaza o abordare proprie pentru identificarea si evaluarea celor care incalca

cu angajatii normele globale si a emitentilor care aplica practici de guvernanta de nivel inferior, Tn
remunerarea special in ceea ce priveste structurile sanatoase de conducere, relatiile cu angajatii,
personalului si remunerarea personalului si conformitatea fiscala.

conformitatea fiscala.
Aceasta abordare proprie are scopul de a identifica, a examina, a evalua si a monitoriza
companiile care sunt semnalate de furnizorii de date externe pentru incarcarea Principiilor
Pactului Global al ONU (UNGC), Regulilor OECD pentru companii multinationale si a
Principiilor directoare ONU privind afacerile si drepturile omului sau pentru ca nu sunt
aliniate cu acestea, precum si companiile care au scoruri de controversa ridicate (inclusiv
controverse semnificative legate de guvernanta, controverse grave legate de drepturile de
munca si de conformitatea fiscal&d). Dupa examinarea acestor date externe, vor fi excluse
din Subfond companiile despre care Societatea de administrare considera ca incalca in
mod grav si constant normele si/sau ca nu respecta practicile de buna guvernanta cu
masuri insuficiente de remediere. Aceasta lista de companii va fi revizuita semestrial. Este
posibil ca Societatea de administrare sa nu poata vinde prompt titlurile de valoare care sunt
destinate excluderii din Portofoliu la fiecare revizuire semestriala (de exemplu, din cauza
problemelor cu lichiditatile sau din alte motive care sunt in afara controlului Societatii de
administrare), dar intentioneaza sa-si retraga investitia cat mai curand, in mod calm si in
interesul investitorilor.
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Care este alocarea activelor planificata pentru acest produs financiar?

L) A
Alocarea planificata a activelor Subfondului, aliniata caracteristicilor de mediu si sociale,
plus altele, este prezentata in tabelul de mai jos.
Alocarea activelor Alocarea planificata a activelor presupune ca 80 % din investitile Subfondului sunt aliniate
descrie cota de la caracteristicile E/S. Se estimeaza ca 20 % din investitile Subfondului se incadreaza in

investitii Tn anumite

active categoria ,Altele” si nu sunt utilizate pentru promovarea caracteristicilor E/S. Aceste

investitii sunt in principal Tn numerar, echivalente de numerar, instrumente derivate
utilizate pentru tehnicile de administrare eficienta a portofoliului si in OPC-uri si OPCVM-
uri care nu promoveaza caracteristici de mediu sau sociale si care nu au un obiectiv de
investitii durabile.

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile.

Investitii

Nr. 2 Altele
20 %

Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S include investitiile produsului financiar utilizate
pentru respectarea caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar.

Categoria Nr. 2 Altele include restul investitiilor produsului financiar care nu sunt aliniate la
caracteristicile de mediu sau sociale si nici nu se califica drept investitii durabile

Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S acopera:
- Subcategoria Nr. 1B Alte caracteristici E/S include investitiile aliniate la caracteristicile de
mediu sau sociale care nu se califica drept investitii durabile.

Cum poate utilizarea instrumentelor financiare derivate sa duca la obtinerea
caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar?

Nu este aplicabil - Instrumentele derivate nu sunt utilizate pentru obtinerea
caracteristicilor de mediu si sociale, promovate de Subfond

. Care este nivelul minim la care investitiile durabile cu un obiectiv de mediu sunt
aliniate la Taxonomia UE?

Subfondul nu se angajeaza sa realizeze investitii durabile cu un obiectiv de mediu aliniat cu
Taxonomia UE. Prin urmare, conta minima este de 0 %.

Produsul financiar investeste in activitati asociate cu gazele fosile si/sau energia
nucleara, care respecta Taxonomia UE!?

1 Activitatile asociate cu gazele fosile si/sau energia nucleara vor respecta Taxonomia UE numai in cazul in care acestea
contribuie la limitarea schimbérilor climatice (,atenuarea schimbarilor climatice”) si nu afecteaza in mod semnificativ niciun
obiectiv al Taxonomiei UE; consultati nota explicativa de la marginea din stanga. Criteriile complete pentru activitatile
economice asociate cu gazele fosile si energia nucleare, care respecta Taxonomia UE, sunt specificate in Regulamentul
delegat (UE) 2022/1214 al Comisiei.
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ecologice realizate
de companiile in
care se investeste,
de exemplu,
pentru a
tranzitiona catre o
economie
ecologica
cheltuielile
operationale
(OpEXx) reflecta
activitatile
operationale
ecologice ale
companiilor in
care se investeste.

Pentru a respecta
Taxonomia UE,
criteriile pentru gazele
fosile includ limitari
ale emisiilor si
trecerea la energie
complet regenerabila
sau combustibili cu
emisii reduse de
carbon pana la
sfarsitul anului 2035.
Pentru energia
nucleara, criteriile
includ norme
cuprinzatoare privind
siguranta si
gestionarea
deseurilor.

Activitatile de
facilitare faciliteaza
direct alte activitati
pentru a aduce o
contributie
substantiala la un
obiectiv de mediu.

Activitatile de
tranzitie sunt cele
economice, pentru
care nu exista inca
alternative cu o
amprenta de carbon
redusa si care printre
altele au emisii de
gaze cu efect de sera
corespunzatoare unei
performante optime.

b=

Da

In gaze fosile In energie nucleard

X Nu, 0%

Cele doua grafice de mai jos indica procentajul minim al investitiilor care sunt aliniate cu
Taxonomia UE. Intrucat nu existi o metodologie adecvata pentru a stabili alinierea taxonomicé a
obligatiunilor suverane*, primul grafic arata alinierea la Taxonomie cu privire la toate investitiile
produsului financiar, inclusiv obligatiunile suverane, iar al doilea grafic prezinta alinierea la
Taxonomie numai cu privire la investitiile produsului financiar in alte instrumente decat
obligatiunile suverane.

1. Alinierea la taxonomie a investitiilor, 2. Alinierea la taxonomie a investitiilor, fara
inclusiv obligatiunile suverane* obligatiunile suverane*
0%
0%

lAIjnlerea taanomica i m Alinierea taxonomic3 / \

(fara gaze fosile si \\ (Fars gaze fosile si / \

energie nuclears) ‘f “ energie nucleara) ( jl

{ | \ /

CFara aliniere la | \ /
taxonomie \ O Fara aliniere la -~

i [}
100 % taxonomie 100 %

Acest grafic reprezinta X % din totalul investitiilor -
Nu este aplicabil

* In contextul acestor grafice, ,obligatiunile suverane” constau din toate expunerile la riscuri a datoriei
suverane.

Intrucat Subfondul nu se angajeaza s realizeze investitii durabile aliniate la Taxonomia UE, proportia
obligatiunilor suverane din portofoliul Subfondului nu va avea niciun impact asupra cotei de investitii
durabile aliniate la Taxonomia UE, care este inclusa in grafic.

Care este cota minima de investitii efectuate in activitati de tranzitie si de
facilitare?

Cota minima de investitii efectuate in activitati de tranzitie si de facilitare este de 0 %.

Care este cota minima de investitii durabile cu un obiectiv de mediu, care nu
au fost aliniate cu Taxonomia UE?

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile. Prin urmare, angajamentul
minim este de 0 %.
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sunt investitii

durabile din punct de
vedere ecologic, care
nu iau Tn considerare
criteriile pentru
activitatile economice gb

o ol -
sustenabile din punct
de vedere ecologic
conform Taxonomiei
UE

A

Indicii de referinta
sunt utilizati pentru a
masura daca produsul
financiar este aliniat la
caracteristicile de
mediu sau sociale pe
care le promoveaza

Care este cota minima a investitiilor durabile din punct de vedere social?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Ce investitii sunt incluse in categoria de ,,Nr. 2 Altele”, care este scopul
acestora si exista vreo masura de protectie minima a mediului sau sociala?

Investitiile incluse Tn categoria ,Altele” pot include numerar utilizat in scopuri de lichiditate,
instrumente derivate pentru administrarea eficienta a portofoliului/investitii si/sau investitii in
OPCVM-uri si OPC-uri, care pot fi utilizate pentru atingerea obiectivului de investitii al
Subfondului dar nu promoveaza caracteristicile de mediu sau sociale ale Subfondului si nici nu
se califica drept Investitii durabile.

Procentajul afisat este cel planificat, care poate fi detinut Tn aceste instrumente, dar procentajul
real poate varia din cand Tn cand.

Aceste instrumente financiare nu sunt supuse niciunei masuri de protectie minime a mediului
sau sociala.

Este alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs
financiar este aliniat caracteristicilor de mediu sau sociale, pe care le
promoveaza?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are alocat un
anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este aliniat la
caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este aliniat continuu indicele de referinta cu fiecare dintre caracteristicile de
mediu sau sociale promovate de produsul financiar?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este asigurata in continuu alinierea strategiei de investitii cu metodologia
indicelui?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Prin ce se deosebeste indicele desemnat de un indice relevant la nivelul pietei ample?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Unde poate fi gasita metodologia utilizata pentru calcularea indicelui desemnat?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

| @l Unde pot sa gasesc online mai multe informatii speciale despre produse?

Mai multe informatii despre produs pot fi gasite pe site-ul: http://www.gsam.com/responsible-
investing, accesand produsele si/sau pagina SFDR.
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Dezvaluire precontractuala pentru produsele financiare mentionate in articolul 8, paragrafele 1, 2 si 2a din
Regulamentul (UE) 2019/2088 si in articolul 6, primul paragraf, din Regulamentul (UE) 2020/852

Numele produsului:
Goldman Sachs ING Moderat

Caracteristici sociale si/sau de mediu

Identificator entitate juridica:
Investitie durabila 222100GH7XKDGO3GLZ60
inseamna o investitie
ntr-o activitate
economica care
contribuie la un
obiectiv de mediu sau
social, cu conditia ca
investitia sa nu
afecteze Tn mod Da x Nu
semnificativ niciun
obiectiv de mediu sau
social si ca societatile
in care se investeste
sa respecte bunele
practici de
guvernanta.

Are acest produs financiar un obiectiv de investitii durabile?

Acesta va realiza investitii durabile cu
un obiectiv de mediu de
minimum: %

Acesta promoveaza caracteristicile de
mediu/sociale (E/S) si desi nu a avut ca
obiectiv investitiile durabile, va inregistra o
proportie minima de __ % de investitii

in cadrul activitatilor economice care durabile

se califica drept durabile din punct de

Taxonomia UE este
un sistem de
clasificare formulat Tn
Regulamentul (UE)
2020/852 care include
o lista de activitati
economice
sustenabile din

vedere ecologic conform Taxonomiei
UE

in cadrul activitatilor economice care
nu se califica drept durabile din punct
de vedere ecologic conform
Taxonomiei UE

cu un obiectiv privind mediul in cadrul
activitatilor economice care se califica
drept durabile din punct de vedere
ecologic conform Taxonomiei UE

cu un obiectiv de mediu n cadrul
activitatilor economice care nu se
califica drept durabile din punct de

vedere ecologic conform Taxonomiei

punct de vedere Acesta va realiza investitii durabile cu un UE

economic. obiectiv social de minimum:__ %
Regulamentul
respectiv nu include o
lista a activitatilor
economice
sustenabile din punct
de vedere social.
Investitiile durabile cu
un obiectiv de mediu
pot fi aliniate sau nu la
Taxonomie.

cu un obiectiv social

X Promoveaza caracteristicile E/S, dar nu va
realiza investitii durabile

Ll
amrs . L .
'{i-’:’ Ce caracteristici de mediu si/sau sociale sunt promovate de acest produs

financiar?

Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu si/sau sociale, asa cum sunt descrise in
articolul 8 din SFDR. In mod special, Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu si
sociale prin:

- Limitarea emitentilor implicati in activitati controversate. Acest lucru este realizat
restrictionand investitiile implicate in dezvoltarea, producerea, intretinerea sau
comercializarea de arme controversate, realizarea de produse din tutun, mineritul de
carbune si/sau productia de nisip petrolifer.

- Limitarea investitiilor in tarile care fac obiectul sanctiunilor unui embargo asupra armelor,
impuse de Consiliul de Securitate al Organizatiei Natiunilor Unite, si tarile incluse in
programul de supraveghere mondial privind spalarea banilor si finantarea terorismului, pe
lista Grupului de actiune financiara privind Spalarea Banilor, care fac obiectul unui ,Apel la
actiune”.

- Aderarea la aspectele legate de buna guvernanta, respectarea drepturilor omului si
de munca, protectia mediului si prevenirea mitei si a coruptiei. Subfondul face acest
lucru prin evaluarea masurii in care emitentii actioneaza n conformitate cu legislatia
aplicabila si cu standardele recunoscute la nivel international, de exemplu: Regulile OCDE
pentru companii multinationale, Principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile
omului si Pactul Global al ONU.
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Indicatorii de
sustenabilitate
masoara cat de bine
s-a aliniat produsul
financiar la
caracteristicile de
mediu sau sociale pe
care le promoveaza.

Efectele adverse
principale sunt cele
mai importante efecte
negative ale deciziilor
de investitii asupra
factorilor de
sustenabilitate privind
aspectele sociale,
legate de mediu si de
angajati, respectarea
drepturilor omului si
aspecte legate de
anticoruptie si anti-
mita.

Ce indicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de acest produs financiar?

Urmatorii indicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de Subfond:

- Expunerea directa a Subfondului la investitii excluse astfel cum este descris in
elementele obligatorii ale Subfondului

- Numarul de emitenti supusi unor embargouri privind armele, impuse de Consiliul de
Securitate ONU si unui ,Apel la actiune”, deoarece apar pe lista de Actiune
Financiara privind Spalarea Banilor

- Expunerea directa a Subfondului la emitenti exclusi pe baza incalcarilor standardelor
recunoscute la nivel international astfel cum este descris in elementele obligatorii ale
Subfondului.

Care sunt obiectivele investitiilor durabile pe care produsul financiar intentioneaza
partial sa le realizeze si cum contribuie investitiile durabile la aceste obiective?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabild, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum pot investitiile durabile partiale, pe care intentioneaza sa le faca produsul
financiar, sa nu prejudicieze semnificativ niciun obiectiv de investitii durabile din
punct de vedere ecologic sau social?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Cum au fost luati in considerare indicatorii privind efectele adverse asupra factorilor
de sustenabilitate?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabilda, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum sunt aliniate investitiile durabile la Regulile OCDE pentru companii
multinationale si Principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile omului?
Detalii:

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabilda, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Taxonomia UE include principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ”
prin care investitiile aliniate cu Taxonomia nu ar trebui sa afecteze in mod
semnificativ obiectivele Taxonomiei UE si este insotita de anumite criterii
UE.

Principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ” se aplica numai acelor
investitii care stau la baza produsului financiar si care iau in considerare
criteriile UE pentru activitatile economice durabile din punct de vedere al
mediului. Investitiile care stau la baza portiunii ramase a acestui produs
financiar nu iau Tn considerare criteriile UE pentru activitati economice
sustenabile din punct de vedere al mediului.

De asemenea, orice alte investitii durabile nu trebuie sa prejudicieze in
mod semnificativ niciun obiectiv de mediu sau social.
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Strategia de
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deciziile privind
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factori, precum
obiectivele de investitii
si toleranta la riscuri.

Acest produs financiar ia in considerare efectele adverse asupra factorilor de
sustenabilitate?

x Da, Subfondul ia in considerare Principalele efecte adverse (PAl-urile) asupra
factorilor de sustenabilitate. Indicatorii PAI sunt incorporati ca o parte a procesului
de investitii inregistrat al Subfondului. Indicatorii PAl in sine sunt integrati in
procesul de investitii al Societatii de administrare prin criteriile de restrictie si
Gestionare.

Informatiile despre modul in care Subfondul a luat in considerare indicatorii pentru
efectele adverse asupra factorilor de sustenabilitate vor fi disponibile Tn raportul
anual al Subfondului.

Nicio

Ce strategie de investitii urmeaza acest produs financiar?

Pentru a obtine caracteristicile de mediu si sociale promovate de Subfond, acesta aplica:

- Criteriile de restrictie
- Abordarea fata de integrarea ESG
- Gestionarea

Criteriile de restrictie
Subfondul restrictioneaza investitiile in emitenti implicati in activitati controversate.

Pentru investitiile suverane ale Subfondului care pot fi atribuite strategiei de investitii,
fiecare tara este examinata pentru a stabili daca este supusa unor embargouri asupra
armelor, emise de Consiliul de Securitate al ONU, sau daca face obiectul unui ,Apel la
actiune” de pe lista Grupului de actiune financiara privind spalarea banilor. Daca tara
respectiva apare pe oricare dintre liste, atunci va fi exclusa din universul investitiilor.

Abordarea fata de integrarea ESG

Subfondul integreaza informatiile privind factorii sociali, de mediu si de guvernanta pentru
investitiile sale. Primul pas catre integrarea ESG este identificarea riscurilor si a
oportunitatilor ESG importante. In al doilea rand, riscurile si oportunitatile ESG importante
sunt evaluate si exprimate printr-o serie de ratinguri ESG. Etapa finala a integrarii ESG
implica includerea acestei analize ESG in examinarea investitiilor si selectarea actiunilor
emitentilor.

Pentru emitentii suverani, majoritatea factorilor ESG, de la calitatea si disponibilitatea
educatiei si a asistentei medicale pana la stabilitatea politica si sursele de energie, tind sa
fie importanti pentru toate tarile din intreaga lume.

Gestionarea

Subfondul utilizeaza initiativele de implicare ale Echipei globale de gestionare Goldman
Sachs Asset Management. Echipa globala de gestionare Goldman Sachs Asset
Management se concentreaza pe implicarea proactiva, bazata pe rezultate, in incercarea
de a promova cele mai bune practici. Initiativele de implicare sunt revizuite, consolidate si
monitorizate in mod continuu, pentru a ne asigura ca acestea incorporeaza problemele
curente si opiniile in evolutie cu privire la principalele subiecte sociale, de mediu si de
guvernanta. Pentru a ghida eforturile de implicare, Echipa globala de gestionare Goldman
Sachs Asset Management creeaza o Lista de focus anual3, care reflecta prioritatile
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©

tematice ale Echipei globale de gestionare Goldman Sachs Asset Management si
ghideaza procesul de vot si efortul de implicare.

in plus, are loc un dialog cu entitatile suverane privind emiterea de obligatiuni (potentiale),
pentru a evalua mai bine riscurile si oportunitatile de investitii. Societatea de administrare
intentioneaza sa colaboreze cu emitentii suverani din acest Subfond, care au un scor (E)
privind mediul scazut, cu scopul de a incuraja entitatile suverane sa-si imbunatateasca
performanta generalad privind mediul si de a incuraja dezvaluirea imbunatatita a metricilor
privind clima.

Care sunt elementele obligatorii ale strategiei de investitii utilizate pentru a selecta
investitiile astfel incét sa fie obtinuta fiecare dintre caracteristicile de mediu sau
sociale promovate de acest produs financiar?

Elementele obligatorii ale Subfondului sunt enumerate mai jos:

Subfondul va exclude investitiile in emitenti implicati in activitati care includ dar nu sunt
limitate la dezvoltarea, producerea, intretinerea sau comercializarea de arme
controversate, fabricarea produselor din tutun, mineritul de carbune si/sau productia de
nisip petrolifer. Respectarea se bazeaza pe pragurile de venit prestabilite si pe date de la
parti terte.

Subfondul nu va investi in nicio tara care face obiectul sanctiunilor unui embargo asupra
armelor, impuse de Consiliul de Securitate al Organizatiei Natiunilor Unite, si in nicio tara
inclusa in programul de supraveghere mondial privind spalarea banilor si finantarea
terorismului, pe lista Grupului de actiune financiara privind Spalarea Banilor, care face
obiectul unui ,Apel la actiune”.

Care este rata minima confirmata de reducere a domeniului de acoperire al
investitiilor, luat in considerare inainte de aplicarea strategiei de investitii
respective?

Nu este aplicabil - Inainte de aplicarea strategiei de investitii, Subfondul nu confirma
nicio cotd minima de reducere a domeniului de acoperire al investitiilor.

Care este politica de evaluare a bunelor practici de guvernanta ale companiilor in
care se investeste?

Subfondul utilizeaza o abordare proprie pentru identificarea si evaluarea celor care
incalca normele globale si a emitentilor care aplica practici de guvernanta de nivel
inferior, n special In ceea ce priveste structurile sanatoase de conducere, relatiile cu
angajatii, remunerarea personalului si conformitatea fiscala.

Aceasta abordare proprie are scopul de a identifica, a examina, a evalua si a
monitoriza companiile care sunt semnalate de furnizorii de date externe pentru
incarcarea Principiilor Pactului Global al ONU (UNGC), Regulilor OECD pentru
companii multinationale si a Principiilor directoare ONU privind afacerile si drepturile
omului sau pentru ca nu sunt aliniate cu acestea, precum si companiile care au scoruri
de controversa ridicate (inclusiv controverse semnificative legate de guvernanta,
controverse grave legate de drepturile de munca si de conformitatea fiscala). Dupa
examinarea acestor date externe, vor fi excluse din Subfond companiile despre care
Societatea de administrare considera ca incalca Tn mod grav si constant normele si/sau
ca nu respecta practicile de buna guvernanta cu masuri insuficiente de remediere.
Aceasta lista de companii va fi revizuita semestrial. Este posibil ca Societatea de
administrare sa nu poata vinde prompt titlurile de valoare care sunt destinate excluderii
din Portofoliu la fiecare revizuire semestriala (de exemplu, din cauza problemelor cu
lichiditatile sau din alte motive care sunt in afara controlului Societatii de administrare),
dar intentioneaza sa-si retraga investitia cat mai curand, in mod calm si in interesul
investitorilor.

Care este alocarea activelor planificata pentru acest produs financiar?

Goldman Sachs Funds IV — 30 octombrie 2023 Goldman Sachs Asset Management 136



Activitatile aliniate la
Taxonomie sunt
exprimate ca o cota
din:
- cifrade afaceri
reflectand cota din
veniturile obtinute
din activitatile
ecologice ale
companiilor in
care se investeste
- cheltuielile de
capital (CapEx)
care indica
investitiile
ecologice realizate
de companiile n
care se investeste,
de exemplu,
pentru a
tranzitiona catre o
economie
ecologica
- cheltuielile
operationale
(OpEX) reflecta
activitatile
operationale
ecologice ale
companiilor in
care se investeste.

Alocarea planificata a activelor Subfondului, aliniatd caracteristicilor de mediu si sociale,
plus altele, este prezentata in tabelul de mai jos.

Alocarea planificata a activelor presupune ca 80 % din investitile Subfondului sunt aliniate
la caracteristicile E/S. Se estimeaza ca 20 % din investitiile Subfondului se incadreaza in
categoria ,Altele” si nu sunt utilizate pentru promovarea caracteristicilor E/S. Aceste
investitii sunt in principal Tn numerar, echivalente de numerar, instrumente derivate
utilizate pentru tehnicile de administrare eficienta a portofoliului si in OPC-uri si OPCVM-
uri care nu promoveaza caracteristici de mediu sau sociale si care nu au un obiectiv de
investitii durabile.

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile.

Investitii

Nr. 2 Altele
20 %

Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S include investitiile produsului financiar utilizate
pentru respectarea caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar.

Categoria Nr. 2 Altele include restul investitiilor produsului financiar care nu sunt aliniate la
caracteristicile de mediu sau sociale si nici nu se califica drept investitii durabile

Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S acopera:
- Subcategoria Nr. 1B Alte caracteristici E/S include investitiile aliniate la caracteristicile de
mediu sau sociale care nu se califica drept investitii durabile.

Cum poate utilizarea instrumentelor financiare derivate sa duca la obtinerea
caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar?

Nu este aplicabil - Instrumentele derivate nu sunt utilizate pentru obtinerea
caracteristicilor de mediu si sociale, promovate de Subfond
Care este nivelul minim la care investitiile durabile cu un obiectiv de mediu sunt

aliniate la Taxonomia UE?

Subfondul nu se angajeaza sa realizeze investitii durabile cu un obiectivde mediu aliniat cu
Taxonomia UE. Prin urmare, conta minima este de 0 %.

Produsul financiar investeste in activitati asociate cu gazele fosile si/sau energia
nucleara, care respectia Taxonomia UE!?

Da

n gaze fosile In energie nuclears

x Nu, 0%

1 Activitatile asociate cu gazele fosile si/sau energia nucleara vor respecta Taxonomia UE numai in cazul in care acestea
contribuie la limitarea schimbarilor climatice (,atenuarea schimbarilor climatice”) si nu afecteaza in mod semnificativ niciun
obiectiv al Taxonomiei UE; consultati nota explicativa de la marginea din stanga. Criteriile complete pentru activitatile
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Pentru a respecta
Taxonomia UE,

criteriile pentru gazele

fosile includ limitari
ale emisiilor si
trecerea la energie
complet regenerabila
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sfarsitul anului 2035.
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Activitatile de
facilitare faciliteaza
direct alte activitati
pentru a aduce o
contributie
substantiala la un
obiectiv de mediu.

Activitatile de
tranzitie sunt cele
economice, pentru
care nu exista inca
alternative cu o
amprenta de carbon
redusa si care printre
altele au emisii de
gaze cu efect de sera
corespunzatoare unei
performante optime.

FA . g
sunt investitii

durabile din punct de
vedere ecologic, care
nu iau in considerare
criteriile pentru
activitatile economice
sustenabile din punct
de vedere ecologic
conform Taxonomiei
UE

Cele doua grafice de mai jos indica procentajul minim al investitiilor care sunt aliniate cu
Taxonomia UE. intrucéat nu existi o metodologie adecvata pentru a stabili alinierea taxonomica a
obligatiunilor suverane*, primul grafic arata alinierea la Taxonomie cu privire la toate investitiile
produsului financiar, inclusiv obligatiunile suverane, iar al doilea grafic prezinta alinierea la
Taxonomie numai cu privire la investitiile produsului financiar in alte instrumente decat
obligatiunile suverane.

1. Alinierea la taxonomie a investitiilor, 2. Alinierea la taxonomie a investitiilor, fara
inclusiv obligatiunile suverane* obligatiunile suverane*

0%

% (]

W Alinierea taxonomicé B Alinierea taxonomica / \

(fard gaze fosile si / \ (fara gaze fosile si
energie nucleard) energie nuclears)

O Fard aliniere la \ /
taxonomie \ O Fara aliniere la

i 0,
100 % taxonomie 100 %

Acest grafic reprezinta X % din totalul investitiilor -
Nu este aplicabil

* [n contextul acestor grafice, ,obligatiunile suverane” constau din toate expunerile la riscuri a datoriei
suverane.

Intrucat Subfondul nu se angajeazé sé realizeze investitii durabile aliniate la Taxonomia UE, proportia
obligatiunilor suverane din portofoliul Subfondului nu va avea niciun impact asupra cotei de investitii
durabile aliniate la Taxonomia UE, care este inclusa in grafic.

Care este cota minima de investitii efectuate in activitati de tranzitie si de
facilitare?

Cota minima de investitii efectuate Tn activitati de tranzitie si de facilitare este de 0 %.

;4 Care este cota minima de investitii durabile cu un obiectiv de mediu, care nu
au fost aliniate cu Taxonomia UE?

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile. Prin urmare, angajamentul
minim este de 0 %.

Care este cota minima a investitiilor durabile din punct de vedere social?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

g Ce investitii sunt incluse in categorla de ,,Nr. 2 Altele”, care este scopul
‘¥, | acestora si exista vreo masura de protectie minima a mediului sau sociala?

economice asociate cu gazele fosile si energia nucleare, care respecta Taxonomia UE, sunt specificate in Regulamentul
delegat (UE) 2022/1214 al Comisiei.
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sunt utilizati pentru a
masura daca produsul
financiar este aliniat la
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mediu sau sociale pe
care le promoveaza

Investitiile incluse n categoria ,Altele” pot include numerar utilizat in scopuri de lichiditate,
instrumente derivate pentru administrarea eficienta a portofoliului/investitii si/sau investitii in
OPCVM-uri si OPC-uri, care pot fi utilizate pentru atingerea obiectivului de investitii al
Subfondului dar nu promoveaza caracteristicile de mediu sau sociale ale Subfondului si nici nu
se califica drept Investitii durabile.

Procentajul afisat este cel planificat, care poate fi detinut in aceste instrumente, dar procentajul
real poate varia din cand in cand.

Aceste instrumente financiare nu sunt supuse niciunei masuri de protectie minime a mediului
sau sociala.

Este alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs
financiar este aliniat caracteristicilor de mediu sau sociale, pe care le
promoveaza?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are alocat un
anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este aliniat la
caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este aliniat continuu indicele de referinta cu fiecare dintre caracteristicile de
mediu sau sociale promovate de produsul financiar?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este asigurata in continuu alinierea strategiei de investitii cu metodologia
indicelui?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Prin ce se deosebeste indicele desemnat de un indice relevant la nivelul pietei ample?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Unde poate fi gasita metodologia utilizata pentru calcularea indicelui desemnat?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

| :l Unde pot sa gasesc online mai multe informatii speciale despre produse?

Mai multe informatii despre produs pot fi gasite pe site-ul: http://www.gsam.com/responsible-
investing, accesand produsele si/sau pagina SFDR.
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Dezvaluire precontractuala pentru produsele financiare mentionate in articolul 8, paragrafele 1, 2 si 2a din
Regulamentul (UE) 2019/2088 si in articolul 6, primul paragraf, din Regulamentul (UE) 2020/852

Identificator entitate juridica:
5493000LIH6Y4TBOFT23

Numele produsului:
Goldman Sachs Romania Equity

Caracteristici sociale si/sau de mediu

Investitie durabila
inseamna o investitie
ntr-o activitate
economica care
contribuie la un
obiectiv de mediu sau
social, cu conditia ca
investitia sa nu
afecteze Tn mod Da x Nu
semnificativ niciun
obiectiv de mediu sau
social si ca societatile
in care se investeste
sa respecte bunele
practici de
guvernanta.

Are acest produs financiar un obiectiv de investitii durabile?

Acesta va realiza investitii durabile cu
un obiectiv de mediu de
minimum: %

Acesta promoveaza caracteristicile de
mediu/sociale (E/S) si desi nu a avut ca
obiectiv investitiile durabile, va inregistra o
proportie minima de __ % de investitii

in cadrul activitatilor economice care durabile

se califica drept durabile din punct de

Taxonomia UE este
un sistem de
clasificare formulat Tn
Regulamentul (UE)
2020/852 care include
o lista de activitati
economice
sustenabile din

vedere ecologic conform Taxonomiei
UE

in cadrul activitatilor economice care
nu se califica drept durabile din punct
de vedere ecologic conform
Taxonomiei UE

cu un obiectiv privind mediul in cadrul
activitatilor economice care se califica
drept durabile din punct de vedere
ecologic conform Taxonomiei UE

cu un obiectiv de mediu n cadrul
activitatilor economice care nu se
califica drept durabile din punct de

vedere ecologic conform Taxonomiei

punct de vedere Acesta va realiza investitii durabile cu un

economic. obiectiv social de minimum:__ % UE
Regulamentul
respectiv nu include o cu un obiectiv social
lista a activitatilor
economice X Promoveaza caracteristicile E/S, dar nu va
sustenabile din punct realiza investitii durabile
de vedere social. ’
Investitiile durabile cu
un obiectiv de mediu
pot fi aliniate sau nu la
Taxonomie.
a
"'i-':’ Ce caracteristici de mediu si/sau sociale sunt promovate de acest produs
financiar?

Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu si/sau sociale, asa cum sunt descrise in
articolul 8 din SFDR. In mod special, Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu si
sociale prin:

- Limitarea emitentilor implicati in activitati controversate. Acest lucru este realizat
restrictionand investitiile implicate Tn dezvoltarea, producerea, intretinerea sau
comercializarea de arme controversate, realizarea de produse din tutun, mineritul de
carbune si/sau productia de nisip petrolifer.

- Aderarea la aspectele legate de buna guvernanta, respectarea drepturilor omului si
de munca, protectia mediului si prevenirea mitei si a coruptiei. Subfondul face acest
lucru prin evaluarea masurii in care emitentii actioneaza in conformitate cu legislatia
aplicabila si cu standardele recunoscute la nivel international, de exemplu: Regulile OCDE
pentru companii multinationale, Principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile
omului si Pactul Global al ONU.
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Efectele adverse
principale sunt cele
mai importante efecte
negative ale deciziilor
de investitii asupra
factorilor de
sustenabilitate privind
aspectele sociale,
legate de mediu si de
angajati, respectarea
drepturilor omului si
aspecte legate de
anticoruptie si anti-
mita.

Ce indicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de acest produs financiar?

Urmatorii indicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de Subfond:

- Expunerea directa a Subfondului la investitii excluse astfel cum este descris n
elementele obligatorii ale Subfondului

- Expunerea directa a Subfondului la emitenti exclusi pe baza incalcérilor standardelor
recunoscute la nivel international astfel cum este descris in elementele obligatorii ale
Subfondului.

Care sunt obiectivele investitiilor durabile pe care produsul financiar intentioneaza
partial sa le realizeze si cum contribuie investitiile durabile la aceste obiective?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum pot investitiile durabile partiale, pe care intentioneaza sa le faca produsul
financiar, sa nu prejudicieze semnificativ niciun obiectiv de investitii durabile din
punct de vedere ecologic sau social?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Cum au fost luati in considerare indicatorii privind efectele adverse asupra factorilor
de sustenabilitate?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum sunt aliniate investitiile durabile la Regulile OCDE pentru companii
multinationale si Principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile omului?
Detalii:

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Taxonomia UE include principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ”
prin care investitiile aliniate cu Taxonomia nu ar trebui sa afecteze in mod
semnificativ obiectivele Taxonomiei UE si este insotita de anumite criterii
UE.

Principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ” se aplica numai acelor
investitii care stau la baza produsului financiar si care iau in considerare
criteriile UE pentru activitatile economice durabile din punct de vedere al
mediului. Investitiile care stau la baza portiunii ramase a acestui produs
financiar nu iau in considerare criteriile UE pentru activitati economice
sustenabile din punct de vedere al mediului.

De asemenea, orice alte investitii durabile nu trebuie sa prejudicieze in
mod semnificativ niciun obiectiv de mediu sau social.
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Strategia de
investitii ghideaza
deciziile privind
investitiile, bazate pe
factori, precum
obiectivele de investitii
si toleranta la riscuri.

Acest produs financiar ia in considerare efectele adverse asupra factorilor de
sustenabilitate?

x Da, Subfondul ia in considerare Principalele efecte adverse (PAl-urile) asupra
factorilor de sustenabilitate. Indicatorii PAI sunt incorporati ca o parte a procesului
de investitii nregistrat al Subfondului. Indicatorii PAl in sine sunt integrati in
procesul de investitii al Societatii de administrare prin criteriile de restrictie si
Gestionare.

Informatiile despre modul in care Subfondul a luat in considerare indicatorii pentru
efectele adverse asupra factorilor de sustenabilitate vor fi disponibile Tn raportul
anual al Subfondului.

Nicio

Ce strategie de investitii urmeaza acest produs financiar?

Pentru a obtine caracteristicile de mediu si sociale promovate de Subfond, acesta
aplica:

- Criteriile de restrictie
- Abordarea fata de integrarea ESG
- Gestionarea

Criteriile de restrictie
Subfondul restrictioneaza investitiile in emitenti implicati Tn activitati controversate.
Abordarea fata de integrarea ESG

Subfondul integreaza informatiile privind factorii sociali, de mediu si de guvernanta pentru
investitiile sale. Primul pas catre integrarea ESG este identificarea riscurilor si a
oportunitatilor ESG importante. In al doilea rand, riscurile si oportunittile ESG importante
sunt evaluate si exprimate printr-o serie de ratinguri ESG. Etapa finala a integrarii ESG
implica includerea acestei analize ESG in examinarea investitiilor si selectarea actiunilor
emitentilor.

Gestionarea

Subfondul utilizeaza initiativele de implicare ale Echipei globale de gestionare Goldman
Sachs Asset Management. Echipa globala de gestionare Goldman Sachs Asset
Management se concentreaza pe implicarea proactiva, bazata pe rezultate, in incercarea
de a promova cele mai bune practici. Initiativele de implicare sunt revizuite, consolidate si
monitorizate in mod continuu, pentru a ne asigura ca acestea incorporeaza problemele
curente si opiniile in evolutie cu privire la principalele subiecte sociale, de mediu si de
guvernanta. Pentru a ghida eforturile de implicare, Echipa globala de gestionare Goldman
Sachs Asset Management creeaza o Lista de focus anuala, care reflecta prioritatile
tematice ale Echipei globale de gestionare Goldman Sachs Asset Management si
ghideaza procesul de vot si efortul de implicare.

Care sunt elementele obligatorii ale strategiei de investitii utilizate pentru a selecta
investitiile astfel incét sa fie obtinuta fiecare dintre caracteristicile de mediu sau
sociale promovate de acest produs financiar?

Elementele obligatorii ale Subfondului sunt enumerate mai jos:
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Practicile de buna
guvernanta includ
structurile sanatoase
de conducere, relatiile
cu angajatii,
remunerarea
personalului si
conformitatea fiscala.

Alocarea activelor
descrie cota de
investitii in anumite
active.

Subfondul va exclude investitiile in emitenti implicati in activitati care includ dar nu sunt
limitate la dezvoltarea, producerea, intretinerea sau comercializarea de arme
controversate, fabricarea produselor din tutun, mineritul de carbune si/sau productia de
nisip petrolifer. Respectarea se bazeaza pe pragurile de venit prestabilite si pe date de la
parti terte.

Care este rata minima confirmata de reducere a domeniului de acoperire al
investitiilor, luat in considerare inainte de aplicarea strategiei de investitii
respective?

Nu este aplicabil - inainte de aplicarea strategiei de investitii, Subfondul nu confirma
nicio cotd minima de reducere a domeniului de acoperire al investitiilor.

Care este politica de evaluare a bunelor practici de guvernanta ale companiilor in
care se investeste?

Subfondul utilizeaza o abordare proprie pentru identificarea si evaluarea celor care incalca
normele globale si a emitentilor care aplica practici de guvernanta de nivel inferior, in
special in ceea ce priveste structurile sanatoase de conducere, relatiile cu angajatii,
remunerarea personalului si conformitatea fiscala.

Aceasta abordare proprie are scopul de a identifica, a examina, a evalua si a monitoriza
companiile care sunt semnalate de furnizorii de date externe pentru incarcarea Principiilor
Pactului Global al ONU (UNGC), Regulilor OECD pentru companii multinationale si a
Principiilor directoare ONU privind afacerile si drepturile omului sau pentru ca nu sunt
aliniate cu acestea, precum si companiile care au scoruri de controversa ridicate (inclusiv
controverse semnificative legate de guvernanta, controverse grave legate de drepturile de
munca si de conformitatea fiscala). Dupa examinarea acestor date externe, vor fi excluse
din Subfond companiile despre care Societatea de administrare considera ca incalca in
mod grav si constant normele si/sau ca nu respecta practicile de buna guvernanta cu
masuri insuficiente de remediere. Aceasta lista de companii va fi revizuita semestrial. Este
posibil ca Societatea de administrare sa nu poata vinde prompt titlurile de valoare care sunt
destinate excluderii din Portofoliu la fiecare revizuire semestriala (de exemplu, din cauza
problemelor cu lichiditatile sau din alte motive care sunt in afara controlului Societatii de
administrare), dar intentioneaza sa-si retraga investitia cat mai curand, in mod calm si in
interesul investitorilor.

Care este alocarea activelor planificata pentru acest produs financiar?

Alocarea planificata a activelor Subfondului, aliniata caracteristicilor de mediu si sociale,
plus altele, este prezentata in tabelul de mai jos.

Alocarea planificata a activelor presupune ca 80 % din investitile Subfondului sunt aliniate
la caracteristicile E/S. Se estimeaza ca 20 % din investitiile Subfondului se incadreaza in
categoria ,Altele” si nu sunt utilizate pentru promovarea caracteristicilor E/S. Aceste
investitii sunt Tn principal Tn numerar, echivalente de numerar, instrumente derivate
utilizate pentru tehnicile de administrare eficienta a portofoliului si in OPC-uri si OPCVM-
uri care nu promoveaza caracteristici de mediu sau sociale si care nu au un obiectiv de
investitii durabile.

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile.

Investitii

Nr. 2 Altele
20 %
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Activitatile aliniate la
Taxonomie sunt
exprimate ca o cota

din:

cifra de afaceri
reflectand cota din
veniturile obtinute
din activitatile
ecologice ale
companiilor in
care se investeste
cheltuielile de
capital (CapEx)
care indica
investitiile
ecologice realizate
de companiile n
care se investeste,
de exemplu,
pentru a
tranzitiona cétre o
economie
ecologica
cheltuielile
operationale
(OpEX) reflecta
activitatile
operationale
ecologice ale
companiilor n
care se investeste.

Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S include investitile produsului financiar utilizate
pentru respectarea caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar.

Categoria Nr. 2 Altele include restul investitiilor produsului financiar care nu sunt aliniate la
caracteristicile de mediu sau sociale si nici nu se califica drept investitii durabile

Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S acopera:
- Subcategoria Nr. 1B Alte caracteristici E/S include investiiile aliniate la caracteristicile de
mediu sau sociale care nu se califica drept investitii durabile.

Cum poate utilizarea instrumentelor financiare derivate sa duca la obtinerea
caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar?

Nu este aplicabil - Instrumentele derivate nu sunt utilizate pentru obtinerea
caracteristicilor de mediu si sociale, promovate de Subfond
£ Care este nivelul minim la care investitiile durabile cu un obiectiv de mediu sunt

aliniate la Taxonomia UE?

Subfondul nu se angajeaza sa realizeze investitii durabile cu un obiectivde mediu aliniat cu
Taxonomia UE. Prin urmare, conta minima este de 0 %.

Produsul financiar investeste in activitati asociate cu gazele fosile si/sau energia
nucleara, care respecta Taxonomia UE'?

Da

In gaze fosile n energie nucleara

X Nu, 0 %

! Activitatile asociate cu gazele fosile si/sau energia nucleara vor respecta Taxonomia UE numai in cazul in care acestea
contribuie la limitarea schimbarilor climatice (,atenuarea schimbarilor climatice”) si nu afecteaza in mod semnificativ niciun
obiectiv al Taxonomiei UE; consultati nota explicativa de la marginea din stanga. Criteriile complete pentru activitatile
economice asociate cu gazele fosile si energia nucleare, care respecta Taxonomia UE, sunt specificate in Regulamentul
delegat (UE) 2022/1214 al Comisiei.
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Pentru a respecta

Taxonomia UE, Cele doud grafice de mai jos indicd procentajul minim al investitiilor care sunt aliniate cu

criteriile pentru gazele Taxonomia UE. intrucét nu existd o metodologie adecvata pentru a stabili alinierea taxonomica a
fosile includ limité&ri obligatiunilor suverane* primul grafic arata alinierea la Taxonomie cu privire la toate investitiile
ale emisiilor si produsului financiar, inclusiv obligatiunile suverane, iar al doilea grafic prezinta alinierea la
trecerea la energie Taxonomie numai cu privire la investitiile produsului financiar in alte instrumente decat
complet regenerabila obligatiunile suverane.
sau combustibili cu
emisii reduse de 1. Alinierea la taxonomie a investitiilor, 2. Alinierea la taxonomie a investitiilor, fara
carbon pana la inclusiv obligatiunile suverane* obligatiunile suverane*
sfarsitul anului 2035. .
Pentru energia 0% _0 A_
_nuclearé, criteriile lAIvinlerea taanomicé T B Alinierea taxonomics / \
includ norme (fard gaze fosile i \\ (féra gaze fosile si / \
cuprinzatoare privind energie nucleara) If “I energie nuclears) ( |
siguranta si T \ / \ /
gestionarea jFaraaIlnl'ereIa o \ /

. taxonomie O Fara aliniere la —
deseurilor. -_—

i [+
100 % taxonomie 100 %

ACt.“.”tai’:“e de o Acest grafic reprezinta X % din totalul investitiilor -
facilitare faciliteaza Nu este aplicabil

direct alte activitati

pentru a aduce o * [n contextul acestor grafice, ,obligatiunile suverane” constau din toate expunerile la riscuri a datoriei

contributie SIVERETE,
SU_bSté_lntia'é la un Intrucét Subfondul nu se angajeaza s realizeze investitii durabile aliniate la Taxonomia UE, proportia
obiectiv de mediu. obligatiunilor suverane din portofoliul Subfondului nu va avea niciun impact asupra cotei de investitii

L eisg: durabile aliniate la Taxonomia UE, care este inclusa in grafic.
Activitatile de -

tranzitie sunt cele

economice, pentru Care este cota minima de investitii efectuate in activitati de tranzitie si de
care nu exista inca facilitare?

alternative cu o
amprenta de carbon
redusa si care printre
altele au emisii de
gaze cu efect de sera
corespunzatoare unei
performante optime.

Cota minima de investitii efectuate in activitati de tranzitie si de facilitare este de 0 %.

;.4 Care este cota minima de investitii durabile cu un obiectiv de mediu, care nu
sunt investitii au fost aliniate cu Taxonomia UE?

durabile din punct de
vedere ecologic, care
nu iau in considerare
criteriile pentru
activitatile economice
sustenabile din punct
de vedere ecologic

conform Taxonomiei . . . on . - . <
UE Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza

sa faca Investitii durabile.

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile. Prin urmare, angajamentul
minim este de 0 %.

a Care este cota minima a investitiilor durabile din punct de vedere social?

Ce investitii sunt incluse in categoria de ,,Nr. 2 Altele”, care este scopul
4| acestora si exista vreo masura de protectie minima a mediului sau sociala?

Y
F

Investitiile incluse in categoria ,Altele” pot include numerarul utilizat in scopuri de lichiditate
si/sau investitile Tn OPCVM-uri si OPC-uri (inclusiv fondurile Tnchise), care pot fi utilizate
pentru atingerea obiectivului de investitii al Subfondului dar nu promoveaza caracteristicile de
mediu sau sociale ale Subfondului si nici nu se califica drept Investitii durabile.
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Indicii de referinta
sunt utilizati pentru a
masura daca produsul
financiar este aliniat la
caracteristicile de
mediu sau sociale pe
care le promoveaza

Este alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs
financiar este aliniat caracteristicilor de mediu sau sociale, pe care le
promoveaza?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat Tn mod activ si prin urmare nu are alocat un
anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este aliniat la
caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este aliniat continuu indicele de referinta cu fiecare dintre caracteristicile de
mediu sau sociale promovate de produsul financiar?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este asigurata in continuu alinierea strategiei de investitii cu metodologia
indicelui?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Prin ce se deosebeste indicele desemnat de un indice relevant la nivelul pietei ample?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Unde poate fi gasita metodologia utilizata pentru calcularea indicelui desemnat?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

| :l Unde pot sa gasesc online mai multe informatii speciale despre produse?

Mai multe informatii despre produs pot fi gasite pe site-ul: http://www.gsam.com/responsible-
investing, accesand produsele si/sau pagina SFDR.
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Dezvaluire precontractuala pentru produsele financiare mentionate in articolul 8, paragrafele 1, 2 si 2a din
Regulamentul (UE) 2019/2088 si in articolul 6, primul paragraf, din Regulamentul (UE) 2020/852

Identificator entitate juridica:
549300E69T8AJ8GTP461

Numele produsului:
Goldman Sachs Tri-Income Bond

Caracteristici sociale si/sau de mediu

Investitie durabila
inseamna o investitie
ntr-o activitate
economica care
contribuie la un
obiectiv de mediu sau
social, cu conditia ca
investitia sa nu
afecteze Tn mod Da x Nu
semnificativ niciun
obiectiv de mediu sau
social si ca societatile
in care se investeste
sa respecte bunele

Are acest produs financiar un obiectiv de investitii durabile?

Acesta va realiza investitii durabile cu
un obiectiv de mediu de

Acesta promoveaza caracteristicile de
mediu/sociale (E/S) si desi nu a avut ca

ractici de minimum: % obiectiv investitiile durabile, va inregistra o
P 4 proportie minima de __ % de investitii
guvernanta. Al

Taxonomia UE este
un sistem de
clasificare formulat n
Regulamentul (UE)
2020/852 care include
o lista de activitati
economice

in cadrul activitatilor economice care
se califica drept durabile din punct de
vedere ecologic conform Taxonomiei
UE

in cadrul activitatilor economice care
nu se califica drept durabile din punct
de vedere ecologic conform
Taxonomiei UE

cu un obiectiv privind mediul in cadrul
activitatilor economice care se califica
drept durabile din punct de vedere
ecologic conform Taxonomiei UE

cu un obiectiv de mediu in cadrul
activitatilor economice care nu se

califica drept durabile din punct de

Acesta va realiza investitii durabile cu un \L/Jeéjere ecologic conform Taxonomiei
obiectiv social de minimum: %

sustenabile din
punct de vedere
economic.
Regulamentul
respectiv nu include o
lista a activitatilor
economice
sustenabile din punct
de vedere social.
Investitiile durabile cu
un obiectiv de mediu
pot fi aliniate sau nu la
Taxonomie.

cu un obiectiv social

X Promoveaza caracteristicile E/S, dar nu va
realiza investitii durabile

p

v
lLJ

Ao

Ce caracteristici de mediu si/sau sociale sunt promovate de acest produs
financiar?

Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu si/sau sociale, asa cum sunt descrise in
articolul 8 din SFDR. In mod special, Subfondul promoveaza caracteristicile de mediu si
sociale prin:

- Limitarea emitentilor implicati in activitati controversate. Acest lucru este realizat
restrictionand investitiile implicate Th dezvoltarea, producerea, intretinerea sau
comercializarea de arme controversate, realizarea de produse din tutun, mineritul de
carbune si/sau productia de nisip petrolifer.

- Limitarea investitiilor in tarile care fac obiectul sanctiunilor unui embargo asupra armelor,
impuse de Consiliul de Securitate al Organizatiei Natiunilor Unite, si tarile incluse in
programul de supraveghere mondial privind spalarea banilor si finantarea terorismului, pe
lista Grupului de actiune financiara privind Spalarea Banilor, care fac obiectul unui ,Apel la
actiune”.

- Aderarea la aspectele legate de buna guvernanta, respectarea drepturilor omului si
de munca, protectia mediului si prevenirea mitei si a coruptiei. Subfondul face acest
lucru prin evaluarea masurii in care emitentii actioneaza in conformitate cu legislatia
aplicabila si cu standardele recunoscute la nivel international, de exemplu: Regulile OCDE

Goldman Sachs Funds IV — 30 octombrie 2023 Goldman Sachs Asset Management 147



Indicatorii de
sustenabilitate
masoara cat de bine
s-a aliniat produsul
financiar la
caracteristicile de
mediu sau sociale pe
care le promoveaza.

Efectele adverse
principale sunt cele
mai importante efecte
negative ale deciziilor
de investitii asupra
factorilor de
sustenabilitate privind
aspectele sociale,
legate de mediu si de
angajati, respectarea
drepturilor omului si
aspecte legate de
anticoruptie si anti-
mita.

pentru companii multinationale, Principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile
omului si Pactul Global al ONU.

Ce indicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de acest produs financiar?

Urmatorii indicatori de sustenabilitate sunt utilizati pentru a masura obtinerea fiecareia dintre
caracteristicile de mediu sau sociale promovate de Subfond:

- Expunerea directa a Subfondului la investitii excluse astfel cum este descris n
elementele obligatorii ale Subfondului

- Numarul de emitenti supusi unor embargouri privind armele, impuse de Consiliul de
Securitate ONU si unui ,Apel la actiune”, deoarece apar pe lista de Actiune
Financiara privind Spalarea Banilor

- Expunerea directa a Subfondului la emitenti exclusi pe baza incalcarilor standardelor
recunoscute la nivel international astfel cum este descris in elementele obligatorii ale
Subfondului.

Care sunt obiectivele investitiilor durabile pe care produsul financiar intentioneaza
partial sa le realizeze si cum contribuie investitiile durabile Ia aceste obiective?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum pot investitiile durabile partiale, pe care intentioneaza sa le faca produsul
financiar, sa nu prejudicieze semnificativ niciun obiectiv de investitii durabile din
punct de vedere ecologic sau social?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabild, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Cum au fost luati in considerare indicatorii privind efectele adverse asupra factorilor
de sustenabilitate?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se
angajeaza sa faca Investitii durabile.

Cum sunt aliniate investitiile durabile la Regulile OCDE pentru companii
multinationale si Principiile directoare ale ONU privind afacerile si drepturile omului?
Detalii:

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.
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Strategia de
investitii ghideaza
deciziile privind
investitiile, bazate pe
factori, precum
obiectivele de investitii
si toleranta la riscuri.

Taxonomia UE include principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ”
prin care investitiile aliniate cu Taxonomia nu ar trebui sa afecteze in mod
semnificativ obiectivele Taxonomiei UE si este insotita de anumite criterii
UE.

Principiul ,de a nu prejudicia in mod semnificativ” se aplica numai acelor
investitii care stau la baza produsului financiar si care iau in considerare
criteriile UE pentru activitatile economice durabile din punct de vedere al
mediului. Investitiile care stau la baza portiunii ramase a acestui produs
financiar nu iau in considerare criteriile UE pentru activitati economice
sustenabile din punct de vedere al mediului.

De asemenea, orice alte investitii durabile nu trebuie sa prejudicieze in
mod semnificativ niciun obiectiv de mediu sau social.

Acest produs financiar iain considerare efectele adverse asupra factorilor de

sustenabilitate?

x Da, Subfondul ia Tn considerare Principalele efecte adverse (PAl-urile) asupra

factorilor de sustenabilitate. Indicatorii PAI sunt incorporati ca o parte a procesului

de investitii inregistrat al Subfondului. Indicatorii PAl in sine sunt integrati in
procesul de investitii al Societatii de administrare prin criteriile de restrictie si
Gestionare.

Informatiile despre modul in care Subfondul a luat in considerare indicatorii pentru

efectele adverse asupra factorilor de sustenabilitate vor fi disponibile Tn raportul
anual al Subfondului.

Nicio

Ce strategie de investitii urmeaza acest produs financiar?

Pentru a obtine caracteristicile de mediu si sociale promovate de Subfond, acesta
aplica:

- Criteriile de restrictie
- Abordarea fata de integrarea ESG
- Gestionarea

Criteriile de restrictie
Subfondul restrictioneaza investitiile in emitenti implicati Tn activitati controversate.

Pentru investitiile suverane ale Subfondului care pot fi atribuite strategiei de investitii,
fiecare tara este examinata pentru a stabili daca este supusa unor embargouri asupra
armelor, emise de Consiliul de Securitate al ONU, sau daca face obiectul unui ,Apel la
actiune” de pe lista Grupului de actiune financiara privind spalarea banilor. Daca tara
respectiva apare pe oricare dintre liste, atunci va fi exclusa din universul investitiilor.

Abordarea fata de integrarea ESG

Subfondul integreaza informatiile privind factorii sociali, de mediu si de guvernanta pentru

investitiile sale. Primul pas catre integrarea ESG este identificarea riscurilor si a

oportunitatilor ESG importante. Tn al doilea rand, riscurile si oportunitétile ESG importante
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Practicile de buna
guvernanta includ
structurile sanatoase
de conducere, relatiile
cu angajatii,
remunerarea
personalului si
conformitatea fiscala.

sunt evaluate si exprimate printr-o serie de ratinguri ESG. Etapa finala a integrarii ESG
implica includerea acestei analize ESG in examinarea investitiilor si selectarea actiunilor
emitentilor.

Pentru emitentii suverani, majoritatea factorilor ESG, de la calitatea si disponibilitatea
educatiei si a asistentei medicale pana la stabilitatea politica si sursele de energie, tind sa
fie importanti pentru toate téarile din intreaga lume.

Gestionarea

Subfondul utilizeaza initiativele de implicare ale Echipei globale de gestionare Goldman
Sachs Asset Management. Echipa globala de gestionare Goldman Sachs Asset
Management se concentreaza pe implicarea proactiva, bazata pe rezultate, in incercarea
de a promova cele mai bune practici. Initiativele de implicare sunt revizuite, consolidate si
monitorizate in mod continuu, pentru a ne asigura ca acestea incorporeaza problemele
curente si opiniile n evolutie cu privire la principalele subiecte sociale, de mediu si de
guvernanta. Pentru a ghida eforturile de implicare, Echipa globala de gestionare Goldman
Sachs Asset Management creeaza o Lista de focus anuala, care reflecta prioritatile
tematice ale Echipei globale de gestionare Goldman Sachs Asset Management si
ghideaza procesul de vot si efortul de implicare.

in plus, are loc un dialog cu entitétile suverane privind emiterea de obligatiuni (potentiale),
pentru a evalua mai bine riscurile si oportunitatile de investitii. Societatea de administrare
intentioneaza sa colaboreze cu emitentii suverani din acest Subfond, care au un scor (E)
privind mediul scazut, cu scopul de a incuraja entitatile suverane sa-si imbunatateasca
performanta generala privind mediul si de a incuraja dezvaluirea imbunatatitd a metricilor
privind clima.

Care sunt elementele obligatorii ale strategiei de investitii utilizate pentru a selecta
investitiile astfel incét sa fie obtinuta fiecare dintre caracteristicile de mediu sau
sociale promovate de acest produs financiar?

Elementele obligatorii ale Subfondului sunt enumerate mai jos:

Subfondul va exclude investitiile Tn emitenti implicati in activitati care includ dar nu sunt
limitate la dezvoltarea, producerea, intretinerea sau comercializarea de arme
controversate, fabricarea produselor din tutun, mineritul de carbune si/sau productia de
nisip petrolifer. Respectarea se bazeaza pe pragurile de venit prestabilite si pe date de la
parti terte.

Subfondul nu va investi in nicio tara care face obiectul sanctiunilor unui embargo asupra
armelor, impuse de Consiliul de Securitate al Organizatiei Natiunilor Unite, si Tn nicio tara
inclusa in programul de supraveghere mondial privind spalarea banilor si finantarea
terorismului, pe lista Grupului de actiune financiara privind Spalarea Banilor, care face
obiectul unui ,Apel la actiune”.

Care este rata minima confirmata de reducere a domeniului de acoperire al
investitiilor, luat in considerare inainte de aplicarea strategiei de investitii
respective?

Nu este aplicabil - Tnainte de aplicarea strategiei de investitii, Subfondul nu confirma
nicio cota minima de reducere a domeniului de acoperire al investitiilor.

Care este politica de evaluare a bunelor practici de guvernanta ale companiilor in
care se investeste?
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Alocarea activelor
descrie cota de
investitii in anumite
active.

Subfondul utilizeaza o abordare proprie pentru identificarea si evaluarea celor care incalca
normele globale si a emitentilor care aplica practici de guvernanta de nivel inferior, in
special in ceea ce priveste structurile sanatoase de conducere, relatiile cu angajatii,
remunerarea personalului si conformitatea fiscala.

Aceasta abordare proprie are scopul de a identifica, a examina, a evalua si a monitoriza
companiile care sunt semnalate de furnizorii de date externe pentru incarcarea Principiilor
Pactului Global al ONU (UNGC), Regulilor OECD pentru companii multinationale si a
Principiilor directoare ONU privind afacerile si drepturile omului sau pentru ca nu sunt
aliniate cu acestea, precum si companiile care au scoruri de controversa ridicate (inclusiv
controverse semnificative legate de guvernanta, controverse grave legate de drepturile de
munca si de conformitatea fiscala). Dupa examinarea acestor date externe, vor fi excluse
din Subfond companiile despre care Societatea de administrare considera ca incalca in
mod grav si constant normele si/sau ca nu respecta practicile de buna guvernanta cu
masuri insuficiente de remediere. Aceasta lista de companii va fi revizuita semestrial. Este
posibil ca Societatea de administrare sa nu poata vinde prompt titlurile de valoare care sunt
destinate excluderii din Portofoliu la fiecare revizuire semestriala (de exemplu, din cauza
problemelor cu lichiditatile sau din alte motive care sunt in afara controlului Societatii de
administrare), dar intentioneaza sa-si retraga investitia cat mai curand, in mod calm si in
interesul investitorilor.

Care este alocarea activelor planificata pentru acest produs financiar?

Alocarea planificata a activelor Subfondului, aliniata caracteristicilor de mediu si sociale,
plus altele, este prezentata in tabelul de mai jos.

Alocarea planificata a activelor presupune ca 95 % din investitile Subfondului sunt aliniate
la caracteristicile E/S. Se estimeaza ca 5 % din investitille Subfondului se incadreaza in
categoria ,Altele” si nu sunt utilizate pentru promovarea caracteristicilor E/S. Aceste
investitii sunt Tn principal Th numerar, echivalente de numerar, instrumente derivate
utilizate pentru tehnicile de administrare eficienta a portofoliului si in OPC-uri si OPCVM-
uri care nu promoveaza caracteristici de mediu sau sociale si care nu au un obiectiv de
investitii durabile.

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile.

Investitii

Nr. 2 Altele
5%

Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S include investitiile produsului financiar utilizate
pentru respectarea caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar.

Categoria Nr. 2 Altele include restul investitiilor produsului financiar care nu sunt aliniate la
caracteristicile de mediu sau sociale si nici nu se califica drept investitii durabile

Categoria Nr. 1 Aliniate la caracteristicile E/S acopera:
- Subcategoria Nr. 1B Alte caracteristici E/S include investitiile aliniate la caracteristicile de
mediu sau sociale care nu se califica drept investitii durabile.
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Activitatile aliniate la
Taxonomie sunt
exprimate ca o cota
din:

- cifrade afaceri
reflectand cota din
veniturile obtinute
din activitatile
ecologice ale
companiilor in
care se investeste

- cheltuielile de
capital (CapEx)
care indica
investitiile
ecologice realizate
de companiile in
care se investeste,
de exemplu,
pentru a
tranzitiona catre o
economie
ecologica

- cheltuielile
operationale
(OpEXx) reflecta
activitatile
operationale
ecologice ale
companiilor in
care se investeste.

Pentru a respecta
Taxonomia UE,
criteriile pentru gazele
fosile includ limitari
ale emisiilor si
trecerea la energie
complet regenerabila
sau combustibili cu
emisii reduse de
carbon pana la
sfarsitul anului 2035.
Pentru energia
nucleara, criteriile
includ norme
cuprinzatoare privind
siguranta si
gestionarea
deseurilor.

Activitatile de
facilitare faciliteaza
direct alte activitati
pentru a aduce o
contributie
substantiala la un
obiectiv de mediu.

Activitatile de
tranzitie sunt cele
economice, pentru
care nu exista inca
alternative cu o
amprenta de carbon
redusa si care printre
altele au emisii de
gaze cu efect de sera
corespunzatoare unei
performante optime.

Cum poate utilizarea instrumentelor financiare derivate sa duca la obtinerea
caracteristicilor de mediu sau sociale promovate de produsul financiar?

Nu este aplicabil - Instrumentele derivate nu sunt utilizate pentru obtinerea
caracteristicilor de mediu si sociale, promovate de Subfond

£ Care este nivelul minim la care investitiile durabile cu un obiectiv de mediu sunt
aliniate la Taxonomia UE?

Subfondul nu se angajeaza sa realizeze investitii durabile cu un obiectivde mediu aliniat cu
Taxonomia UE. Prin urmare, conta minima este de 0 %.

Produsul financiar investeste in activititi asociate cu gazele fosile si/sau energia
nucleara, care respecta Taxonomia UE!?

Da

In gaze fosile In energie nuclears

x Nu, 0%

Cele doua grafice de mai jos indica procentajul minim al investitiilor care sunt aliniate cu
Taxonomia UE. intrucét nu existd o metodologie adecvata pentru a stabili alinierea taxonomicé a
obligatiunilor suverane®, primul grafic arata alinierea la Taxonomie cu privire la toate investitiile
produsului financiar, inclusiv obligatiunile suverane, iar al doilea grafic prezinta alinierea la
Taxonomie numai cu privire la investitiile produsului financiar in alte instrumente decéat
obligatiunile suverane.

1. Alinierea la taxonomie a investitiilor, 2. Alinierea la taxonomie a investitiilor, fara
inclusiv obligatiunile suverane* obligatiunile suverane*
0%
0%

u Aljnierea taanomicé - “’\\ M Alinierea taxonomica / \
(fard gaze fosile si ( ' (fars gaze fosile si / \
| | | .f‘

energie nucleara) energie nucleara)

o . \ / \
O Fara aliniere la \ /
taxonomie \ / O Farad aliniere la ~—
- taxonomie 9
100 % 100 %

Acest grafic reprezinta X % din totalul investitiilor -
Nu este aplicabil

* In contextul acestor grafice, ,obligatiunile suverane” constau din toate expunerile la riscuri a datoriei
suverane. Intrucat Subfondul nu se angajeazé sa realizeze investitii durabile aliniate la Taxonomia UE,
proportia obligatiunilor suverane din portofoliul Subfondului nu va avea niciun impact asupra cotei de
investitii durabile aliniate la Taxonomia UE, care este inclusa in grafic.

1 Activitatile asociate cu gazele fosile si/sau energia nucleara vor respecta Taxonomia UE numai in cazul in care acestea
contribuie la limitarea schimbérilor climatice (,atenuarea schimbarilor climatice”) si nu afecteaza in mod semnificativ niciun
obiectiv al Taxonomiei UE; consultati nota explicativa de la marginea din stanga. Criteriile complete pentru activitatile
economice asociate cu gazele fosile si energia nucleare, care respecta Taxonomia UE, sunt specificate in Regulamentul
delegat (UE) 2022/1214 al Comisiei.
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ba . o
sunt investitii

durabile din punct de
vedere ecologic, care
nu iau Tn considerare
criteriile pentru
activitatile economice
sustenabile din punct
de vedere ecologic
conform Taxonomiei
UE

bua

A

Indicii de referinta
sunt utilizati pentru a
masura daca produsul
financiar este aliniat la
caracteristicile de
mediu sau sociale pe
care le promoveaza

Care este cota minima de investitii efectuate in activitati de tranzitie si de facilitare?

Cota minima de investitii efectuate in activitati de tranzitie si de facilitare este de 0 %.

Care este cota minima de investitii durabile cu un obiectiv de mediu, care nu
au fost aliniate cu Taxonomia UE?

Subfondul nu se angajeaza sa faca investitii durabile. Prin urmare, angajamentul
minim este de 0 %.

Care este cota minima a investitiilor durabile din punct de vedere social?

Nu este aplicabil - Aceasta intrebare nu este aplicabila, deoarece Subfondul nu se angajeaza
sa faca Investitii durabile.

Ce investitii sunt incluse in categoria de ,,Nr. 2 Altele”, care este scopul
acestora si exista vreo masura de protectie minima a mediului sau sociala?

Investitiile incluse in categoria ,Altele” pot include numerar utilizat in scopuri de lichiditate,
instrumente derivate pentru administrarea eficientd a portofoliului/investitii si/sau investitii in
OPCVM-uri si OPC-uri, care pot fi utilizate pentru atingerea obiectivului de investitii al
Subfondului dar nu promoveaza caracteristicile de mediu sau sociale ale Subfondului si nici nu
se califica drept Investitii durabile.

Procentajul afisat este cel planificat, care poate fi detinut in aceste instrumente, dar procentajul
real poate varia din cand in cand.

Aceste instrumente financiare nu sunt supuse niciunei masuri de protectie minime a mediului
sau sociala.

Este alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs
financiar este aliniat caracteristicilor de mediu sau sociale, pe care le
promoveaza?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are alocat un
anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este aliniat la
caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este aliniat continuu indicele de referinta cu fiecare dintre caracteristicile de
mediu sau sociale promovate de produsul financiar?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Cum este asigurata in continuu alinierea strategiei de investitii cu metodologia
indicelui?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

Prin ce se deosebeste indicele desemnat de un indice relevant la nivelul pietei ample?

Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are
alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.
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Unde poate fi gasita metodologia utilizata pentru calcularea indicelui desemnat?
Nu este aplicabil - Acest Subfond este administrat in mod activ si prin urmare nu are

alocat un anumit indice de referinta pentru stabilirea daca acest produs financiar este
aliniat la caracteristicile de mediu sau sociale, pe care le promoveaza.

I :l Unde pot sa gasesc online mai multe informatii speciale despre produse?

Mai multe informatii despre produs pot fi gasite pe site-ul: http://www.gsam.com/responsible-
investing, accesand produsele si/sau pagina SFDR.
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Pentru informatii suplimentare, va rugam contactati:
Goldman Sachs Asset Management B.V.

P.O. Box 90470

2509 LL Haga

Tarile de Jos

Adresa de e-mail: ClientServicingAM@gs.com

sau www.gsam.com/responsible-investing
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