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Geachte mevrouw, geachte heer,

In overeenstemming met de wet- en regelgeving van toepassing, sturen wij, Goldman Sachs Asset Management B.V., u
hierbij een bericht aan aandeelhouders betreffende één of meerdere beleggingsfondsen waarin u belegt.

Indien u akkoord bent met de voorgestelde wijzigingen, zoals vermeld in deze aankondiging, is het niet nodig om actie

te ondernemen.

Indien er toch onduidelijkheden zijn, neemt u dan gerust contact op met uw relatiebeheerder.

Hoogachtend,

Goldman Sachs Asset Management B.V.
Prinses Beatrixlaan 35

2595 AK Den Haag

Nederland

Dear Madam, dear Sir,

In accordance with the laws and regulations applicable, we, Goldman Sachs Asset Management B.V., hereby send you
a notice to shareholders regarding one or more investment funds in which you are invested.

In case you agree with the proposed changes as mentioned in this notice to shareholders, you do not need to take any
action.

Otherwise, please feel free to contact your relationship manager should you have any questions or comments regarding
this notice to shareholders.

Yours sincerely,

Goldman Sachs Asset Management B.V.
Prinses Beatrixlaan 35

2595 AK The Hague

The Netherlands
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GOLDMAN SACHS FUNDS Iil

Société d’'Investissement a Capital Variable
Statutaire zetel: 80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg
R.C.S. Luxembourg — B 44.873

(de "Vennootschap")

BERICHT AAN DE AANDEELHOUDERS

De raad van bestuur van de Vennootschap (de “Raad van Bestuur”) informeert de aandeelhouders van de
Vennootschap (de “Aandeelhouders”) hierbij over de wijzigingen die moeten worden aangebracht in het prospectus
van de Vennootschap (het “Prospectus”) die voornamelijk bestaan uit het volgende:

1. Toevoeging van formele benchmark voor “Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity”, “Goldman
Sachs Global Social Impact Equity” en “Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities” (de “Impact Equity
Subfondsen”)

De huidige referentie-index, MSCI ACWI (NR) zal als formele benchmark voor de Impact Equity Subfondsen worden
toegevoegd om de prestatie van deze Subfondsen te meten. De Beleggingsdoelstelling en het Beleggingsbeleid
(Investment Objective and Policy, “IOP”) van deze Subfondsen zijn gewijzigd om te benadrukken dat het Subfonds
ernaar streeft, gemeten over een periode van meerdere jaren, beter te presteren dan de benchmark MSCI ACWI (NR).
Voorts wordt bepaald dat de MSCI ACWI (NR) niet wordt gebruikt voor portefeuille-opbouw, maar uitsluitend voor het
meten van de performance en dat de prestaties van deze Subfondsen en de MSCI ACWI (NR) materieel kunnen afwijken.

De toevoeging van de MSCI ACWI (NR) als formele benchmark betekent dat het meten van de prestatie transparanter
wordt voor beleggers. De toevoeging van deze benchmark heeft geen gevolgen voor de wijze waarop de Impact Equity
Subfondsen worden beheerd. Meer wijzigingen in de Impact Equity Subfondsen vindt u onder punt 3.2.3 van deze
kennisgeving.

2. Wijzigingen ten aanzien van het uitsluiten van bepaalde beleggingen

Als onderdeel van de afstemming van de beleggingsaanpak van Goldman Sachs Asset Management B.V. en The Goldman
Sachs Group, Inc., worden de standpunten over uitsluitingen en beperkingen van bepaalde beleggingen voortaan
beoordeeld en toegepast op productniveau in plaats van op bedrijfsniveau.

Deze uitsluitingen hebben betrekking op beleggingen in bedrijven die betrokken zijn bij activiteiten zoals, zonder
beperking, de ontwikkeling, de productie, het onderhoud of de handel in controversiéle wapens, de productie van
tabaksproducten, de winning van steenkool en/of de productie van teerzand.

Genoemde uitsluitingen zullen voortaan niet van toepassing zijn op de Subfondsen die niet onderworpen zijn aan artikel
8 noch aan artikel 9 van de Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de
financiéledienstensector (Sustainable Finance Disclosure Regulation, "SFDR"). ESG-gerelateerde beperkingen die van
toepassing zijn uit hoofde van regelgeving blijven gelden voor alle subfondsen van de Vennootschap.

3. Wijzigingen in Equity-subfondsen

Als onderdeel van de afstemming van de beleggingsaanpak van Goldman Sachs Asset Management B.V. en The Goldman
Sachs Group, Inc., om het proces te vereenvoudigen en om de belangrijkste ESG-nomenclatuur binnen de portefeuilles
van de hele groep op één lijn te brengen, zullen navolgende groepen van subfondsen wijzigingen ondergaan.

Zoals hieronder wordt uiteengezet, leiden de voorgenomen wijzigingen tot wijzigingen in het prospectus en/of in de
PCD's (bijlage voor de precontractuele informatieverschaffing van het prospectus) van de betreffende subfondsen, die
per 1 maart 2024 in het Prospectus zijn opgenomen.

3.1. Wijzigingen voor “Goldman Sachs Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity”, “Goldman Sachs

VN

Europe Enhanced Index Sustainable Equity”, “Goldman Sachs Global Enhanced Index Sustainable Equity” en
2
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“Goldman Sachs North America Enhanced Index Sustainable Equity” (de“Enhanced Index Sustainable Equity
Subfondsen”)

Als onderdeel van de afstemming van de beleggingsaanpak als genoemd onder bovenstaand punt 3 worden er
wijzigingen aangebracht in de Enhanced Index Sustainable Equity Subfondsen. Navolgende wijzigingen hebben
betrekking op de tekst van de gepromote E/S-kenmerken, de duurzaamheidsindicatoren en de bindende elementen.

Uitsluitingen en beperkingen worden waar nodig beoordeeld en geimplementeerd op productniveau. Uitsluitingen
worden niet langer weergegeven als een volledige lijst maar vervangen door een representatieve reeks consistente
uitsluitingen en ruimte voor aanvullende beperkingen op productniveau. Beperkingen ten aanzien van activiteiten op
het gebied van “bont & speciaal leer” worden geschrapt.

Daarnaast wordt de score voor afvalintensiteit geschrapt uit de gepromote E/S-kenmerken, de
duurzaamheidsindicatoren en de bindende elementen. De afvalintensiteit wordt via de ESG-integratie op
materialiteitsbasis meegewogen in het beleggingsproces en is nu opgenomen in de beschrijving van de
beleggingsstrategie om de transparantie van productspecifieke informatie blijvend te waarborgen.

Daarnaast wordt het percentage op E/S-kenmerken afgestemde beleggingen, zoals aangegeven in de vraag over de
activa-allocatie in de PCD's van de Enhanced Index Sustainable Equity Subfondsen, aangepast naar 90% (nu 95%) van
de beleggingen die zijn afgestemd op de E/S-kenmerken en geschat wordt dat 10% (nu 5%) van de beleggingen niet
wordt gebruikt voor de promotie van E/S-kenmerken. Het aandeel duurzame beleggingen verandert niet en blijft 20%.
Bijgevolg zal het op E/S afgestemde aandeel van de beleggingen dat niet duurzaam is dalen van 75% naar 70%.

Tot slot is ter verduidelijking onder het antwoord met betrekking tot beleggingen onder "#2 Overige” een verwijzing
naar kasequivalenten opgenomen.

3.2. Wijzigingen in Fundamental Equity-subfondsen

Als onderdeel van de afstemming van de beleggingsaanpak als genoemd onder bovenstaand punt 3 worden er ook
wijzigingen aangebracht in de volgende subfondsen:

Artikel 8 SFDR-subfondsen:

Goldman Sachs Eurozone Equity

Goldman Sachs Europe Equity

Goldman Sachs Europe Sustainable Equity

Goldman Sachs Europe Sustainable Small Cap Equity
Goldman Sachs Global Sustainable Equity

Goldman Sachs Eurozone Equity Income

Goldman Sachs Europe Equity Income

(Samen de "Artikel 8 SFDR-Subfondsen”)

Artikel 9 SFDR-subfondsen:

Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity
Goldman Sachs Global Social Impact Equity

Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
(Samen de "Artikel 9 SFDR-Subfondsen”)

3.2.1 Wijzigingen in het Prospectus

- Onderstaande Artikel 8 en 9 SFDR-Subfondsen beleggen niet op de Russische markt en zullen dat ook niet doen. Om
die reden is de mogelijkheid om te beleggen op die markt geschrapt uit het beleggingsbeleid en de
beleggingsdoelstelling.

Goldman Sachs Europe Sustainable Equity
Goldman Sachs Global Sustainable Equity
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Goldman Sachs Europe Equity

Goldman Sachs Europe Equity Income

Goldman Sachs Global Equity Impact Opportunities
Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity

- Om blijvend de milieu-impact te benadrukken, wordt de verwijzing naar "maatschappelijke" impact verwijderd uit het
beleggingsbeleid en de beleggingsdoelstelling van het Subfonds Goldman Sachs Global Climate & Environment Equity.

- De volgende zin wordt toegevoegd aan het beleggingsbeleid en de beleggingsdoelstelling van Goldman Sachs Global
Equity Impact Opportunities om het taalgebruik in het prospectus af te stemmen op die van de reeks Impact Equity-
fondsen.

‘Het Subfonds hanteert een impactbeleggingsbenadering’.

Deze wijzigingen hebben geen invloed op de wijze waarop de subfondsen worden beheerd.

3.2.2 Wijzigingen in de PCD’s van artikel 8 SFDR-Subfondsen

Als onderdeel van de verdere afstemming van beleggingsbenaderingen genoemd onder bovenstaand punt 3 worden er
wijzigingen aangebracht in artikel 8-Subfondsen. Navolgende wijzigingen hebben betrekking op de tekst van de
gepromote E/S-kenmerken, de duurzaamheidsindicatoren en de bindende elementen.

Uitsluitingen en beperkingen worden waar nodig beoordeeld en geimplementeerd op productniveau. Uitsluitingen
worden niet langer weergegeven als een volledige lijst maar vervangen door een representatieve reeks consistente
uitsluitingen en ruimte voor aanvullende beperkingen op productniveau.

Voor Goldman Sachs Europe Sustainable Equity, Goldman Sachs Global Sustainable Equity en Goldman Sachs Europe
Sustainable Small Cap Equity worden de beperkingen gewijzigd waarbij de beperking ten aanzien van activiteiten op het
gebied van “bont & speciaal leer” wordt geschrapt en productspecifieke beperkingen zoals “private gevangenissen”
worden toegevoegd.

Voor Goldman Sachs Europe Sustainable Equity en Goldman Sachs Global Sustainable Equity zijn de scores op water- en
afvalintensiteit geschrapt uit de gepromote E/S-kenmerken, de duurzaamheidskenmerken en de bindende elementen.
Afvalintensiteit en wateremissie worden verantwoord via de ESG Rating op basis van materialiteit waarbij het bindende
element van de ESG Rating de opname van deze factoren in het beleggingsproces weergeeft. Water en afval worden
opgenomen in de omschrijving van de beleggingsstrategie zodat de transparantie ten aanzien van deze thema’s blijvend
gewaarborgd wordt.

3.2.3 Wijzigingen in de PCD’s van artikel 9 SFDR-Subfondsen

Als onderdeel van de afstemming van de beleggingsaanpak als genoemd onder bovenstaand punt 3 worden er in artikel
9-Subfondsen wijzigingen aangebracht ten einde het taalgebruik binnen de reeks fondsen van Goldman Sachs Impact
Equity af te stemmen. Meer in het bijzonder worden de volgende afstemmingswijzigingen doorgevoerd in de tekst van
de duurzame beleggingsdoelstelling, de duurzaamheidsindicatoren, de ESG-integratieaanpak en de bindende
elementen, en wordt aanvullende transparantie geboden met betrekking tot de thematische afstemming van de
respectieve subfondsen.

Uitsluitingen en beperkingen worden waar nodig beoordeeld en geimplementeerd op productniveau. Uitsluitingen
worden niet langer weergegeven als een volledige lijst maar vervangen door een representatieve reeks consistente
uitsluitingen en ruimte voor aanvullende beperkingen op productniveau. Beperkingen ten aanzien van activiteiten op
het gebied van “bont & speciaal leer” worden geschrapt.

ESG Rating, S Rating (alleen voor Goldman Sachs Global Social Impact Equity), Waterintensiteit en Afvalintensiteit
worden geschrapt uit de gepromote E/S-kenmerken, de duurzaamheidsindicatoren en de bindende elementen en
vervangen door meer thematisch afgestemde bindende elementen.
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4. Verbetering van de minimale commitment aan duurzame beleggingen van “Goldman Sachs Global Sustainable
Equity”, “Goldman Sachs Europe Sustainable Equity”, “Goldman Sachs Eurozone Equity” en “Goldman Sachs

Europe Equity”

De minimale commitment aan duurzame beleggingen voor bepaalde strategieén zal worden bijgesteld om de
samenstelling van de portefeuille in dit opzicht nauwkeuriger weer te geven. De Raad van Bestuur heeft besloten de
minimale commitment als volgt te vergroten:

Naam van het subfonds Huidig commitment op het vlak van | Voorgestelde minimale commitment

duurzame beleggingen op het wvlak van duurzame
beleggingen

Goldman Sachs Global Sustainable | 20% 50%

Equity

Goldman Sachs Europe Sustainable | 20% 50%

Equity

Goldman Sachs Eurozone Equity 20% 30%

Goldman Sachs Europe Equity 20% 30%

Als gevolg hiervan zal het percentage van de overige op E/S-kenmerken afgestemde beleggingen dienovereenkomstig
worden verlaagd.

De verhoging van de minimale commitment aan duurzame beleggingen heeft geen gevolgen voor de wijze waarop deze
subfondsen worden beheerd en zijn gebaseerd op historische gegevens.

% %k %k

De wijzigingen beschreven in deze kennisgeving worden van kracht op 1 maart 2024.
Aandeelhouders die te maken krijgen met de wijzigingen beschreven in sectie 2 en 3 kunnen hun aandelen gedurende
een maand na de datum van deze kennisgeving kosteloos terugkopen door een verzoek tot terugkoop in te dienen in

overeenstemming met de procedures die zijn beschreven in het Prospectus.

De bovenstaande wijzigingen worden opgenomen in de nieuwe versie van het Prospectus van 1 maart 2024. Het
Prospectus is op verzoek kosteloos verkrijgbaar bij het hoofdkantoor van de Vennootschap.

Meer informatie kan worden aangevraagd op het hoofdkantoor van de Beheermaatschappij.
Luxemburg, 1 februari 2024

De Raad van Bestuur



