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| MEDDELANDE TILL ANDELSAGARNA |

Bolagets styrelse (styrelsen) vill informera andelsdgarna i delfonden NN (L) Emerging Europe Equity (delfonden)
(andelsdgarna) om féljande beslut.

Termer som inte definieras héri har de betydelser som tilldelats dem i prospektet.

l. Bakgrunden till detta meddelande och delfondens situation

Som bakgrund hanvisar styrelsen till det férsta meddelandet daterat den 1 mars 2022, som informerar
andelsagarna om ett tillfalligt stopp for berdkningen av delfondens substansvarde och av utfardande, inlésen och
konvertering av andelar. Detta stopp borjade ursprungligen galla fran och med den 1 mars 2022.

Som ytterligare informerats om i det ndmnda meddelandet samt i de efterféljande meddelandena daterade den
14 mars 2022, den 28 mars 2022, den 11 april 2022, den 25 april 2022, den 9 maj 2022 och den 23 maj 2022
intraffade det tillfalliga stoppet pa grund av inverkan pa delfonden fran den vapnade konflikten mellan Ryssland
och Ukraina. Den orsakade exceptionella marknadsforhallanden som férhindrade bolaget att handla med vissa
av sina tillgangar och att faststalla delfondens substansvarde pa ett normalt eller rimligt satt.

Pa grund av de aktuella omstandigheterna varken kan eller avser delfondens investeringsforvaltare att képa
ryska aktier, vilket paverkar delfondens resultat pa ett betydande satt. Delfondens placeringsinriktning och mal
kan darfor inte langre uppfyllas. Dessutom ar andelen tillgangar under delfondens férvaltning lag och anses vara
pa den kritiska nivd under vilken forvaltningen inte kan vara effektiv. Darfor kom styrelsen, efter att
vederborligen ha beaktat eventuella tillgangliga alternativ, fram till att det ar i andelsdgarnas basta intresse att
likvidera delfonden (likvidationen).

Andelsdgarna informeras om att vid datumet for den senaste berdkningen av substansvardet, den 28 februari
2022, uppgick delfondens exponering mot ryska investeringar till cirka 30 % (hddanefter kallade berérda
tiligangar). Pa grund av sanktioner relaterade till den vapnade konflikten mellan Ryssland och Ukraina kan de
berorda tillgangarna inte séljas eller handlas.

Il. Likvidation av delfonden

Delfonden kommer att sattas i likvidation med verkan fran den 24 juni 2022 (likvidationsdatumet) helt i enlighet
med (i) villkoren i bolagets prospekt (prospektet), i synnerhet med kapitel XV och med (ii) bolagets bolagsordning
(bolagsordningen), i synnerhet artikel 26.

For att sdkerstalla att alla andelsdgare behandlas lika kommer delfonden fran och med datumet for detta
meddelande och under likvidationsperioden att fortsatta vara stangd for teckning, konvertering och inlosen.

Fran likvidationsdatumet kommer tillgdngarna som representerar den stbrsta delen av delfondens
substansvarde att siljas sa snart som mojligt, med hansyn till andelsdgarnas basta intresse. Likvidationsintakter
baserade pa relevant substansvarde per aktie betalas till andelsdgarna i enlighet med de bestammelser som
anges i prospektet.

De berorda tillgangarna kommer att saljas successivt inom en tidsram som foérvantas paga i tva ar, men kan
forlangas efter denna tid med hansyn till andelsdgarnas basta intresse. Andelsdgarna bér notera att alla intakter
som uppstar till f6ljd av realisering av berérda tillgangar avses betalas kvartalsvis i den man det ar praktiskt
mojligt, genom utdelningar fran kapitalet snarare dn genom att I6sa in och annullera andelar. Intdkterna bor
minst uppga till 50 000 EUR for att utdelningar ska vara mojliga. Andelsdgare b6r vara medvetna om att deras
investering i delfonden fortsatter under hela likvidationsperioden. Ett meddelande rérande statusen for
likvidation av berorda tillgangar kommer att publiceras kvartalsvis pa forvaltningsbolagets webbplats.



Sa snart styrelsen anser att situationen tillater att likvidationen avslutas meddelas andelsagarna om slutdatum.
Obligatorisk inlésen av andelar kommer att ske efter sista utbetalning av intakter som uppstar till foljd av
realisering av berdérda tillgangar.

Andelsdgarna informeras harmed om att kostnader och utgifter relaterade till likvidationen av delfonden, vilket
omfattar till exempel styrning (att halla oplanerade styrelsemoten, protokollférande, osv.), drift, administration,
juridisk och operativ radgivning samt kostnader for meddelanden och publicering kommer fullt ut att baras av
forvaltningsbolaget.

Styrelsen o©nskar ocksd informera andelsidgarna om att alla vdntande tecknings-, inlésen- och
konverteringsforfragningar kommer att annulleras.
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Eventuell behallning fran likvidationen som inte kan distribueras till andelsdgare satts in i deras namn hos Caisse
de Consignation (finansministeriet) i Luxemburg.

Den tidigare namnda likvidationen kommer att aterspeglas i ett uppdaterat prospekt i sinom tid.

Andelsdgarna bor konsultera sina ekonomiska radgivare och sina skatteradgivare om de konsekvenser som
likvidationen har for deras finansiella angeldgenheter.

Luxemburg den 22 juni 2022

Styrelsen
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