
voor het jaar eindigend op 30 september 2020LUXEMBOURG

Jaarverslag en gereviseerde rekeningen

Société d'Investissement à Capital Variable

NN (L) PATRIMONIAL
R.C.S. Luxembourg N° B 24 401



NN (L) PATRIMONIALJaarverslag en gereviseerde rekeningen
voor het jaar eindigend op 30 september 2020

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Voor bijkomende informatie kunt u contact opnemen met:

NN Investment Partners B.V.
P.O. Box 90470
Schenkkade 65
2509 LL The Hague
The Netherlands
e-mail: info@nnip.com
of www.nnip.com



NN (L) PATRIMONIAL Jaarverslag en gereviseerde rekeningen
voor het jaar eindigend op 30 september 2020

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Geen enkele inschrijving mag aanvaard worden op grond van de rekeningen alleen. Inschrijvingen zijn slechts geldig als ze uitgevoerd worden op basis van het
courante prospectus samen met het recentste jaarverslag en het recentste halfjaarverslag, wanneer dit later gepubliceerd werd.

Het prospectus, de statuten, de jaar- en de halfjaarverslagen worden ter beschikking gehouden van de aandeelhouders bij de bewaarbank en op de
maatschappelijke zetel van de vennootschap, evenals bij de lokale verkoopkantoren of bij de contactpersonen die instaan voor de financiële dienstverlening
en die in dit rapport worden vermeld. Zij worden eveneens gratis toegestuurd aan iedereen die daarom verzoekt.

De gegevens in dit verslag dienen enkel als referentie. Zij zijn geen indicatie voor toekomstige resultaten.

Alleen de Engelse versie van dit jaarverslag werd gecontroleerd door de bedrijfsrevisor. Bijgevolg heeft het verslag van de accountant enkel betrekking op de
Engelse versie van het jaarverslag; andere versies zijn zorgvuldig uitgevoerde vertalingen. In geval van verschillen tussen de Engelse versie en de vertaling zal
de Engelse versie als de authentieke tekst worden beschouwd.
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Beheersverlag 

 
Economische context 

 

De groei van de reële economie bereikte in het vierde kwartaal van 2019 de bodem, toen de industriële productie en de kapitaaluitgaven 

stabiliseerden. Ondertussen leek het negatieve doorvoereffect van de zwakte in die gebieden naar de arbeidsmarkten af te nemen. Enkele 

van de belangrijkste politieke risico's waarover de beleggers zich zorgen maakten, zijn in het vierde kwartaal afgenomen, ook al waren de 

onderliggende problemen niet verdwenen. Een gedeeltelijke handelsovereenkomst tussen de VS en China schiep hoop op een lange 

wapenstilstand in de handelsoorlog en de overwinning van de Conservatieve partij in de Britse parlementsverkiezingen in december 

betekende dat de brexitovereenkomst heel waarschijnlijk door het parlement zou raken. 

 

De wereldwijde verspreiding van COVID-19 in het eerste kwartaal van 2020 heeft de economische vooruitzichten aanzienlijk veranderd. Het 

werd duidelijk dat een wereldwijde recessie, waarbij de productie waarschijnlijk forser zou dalen dan tijdens elke andere recessie sinds de 

Tweede Wereldoorlog, onvermijdelijk was en dat verschillende economieën een bbp-daling zouden kunnen ondergaan van 10 tot 30%. De 

hamvraag was wanneer de activiteit zou beginnen te normaliseren, hoe snel dat zou gebeuren en of de vorige productiepiek de komende 

jaren zou terugkeren. 

 

Tegen april bleek dat de vooruitzichten zouden afhangen van de ontwikkelingen in de COVID-19-cijfers en met name of er een tweede golf 

zou komen en er geneesmiddel of vaccin op de markt zou komen, en van de doeltreffendheid van de beleidsmaatregelen die zijn genomen 

om permanente schade aan de economie te voorkomen. In mei begonnen de economieën geleidelijk te heropenen en leek de zwaarste 

groeidaling achter de rug, al bleef de opleving van de consumptie achter bij het herstel van de industriële productie. De Duitse bondskanselier 

Angela Merkel en de Franse president Emmanuel Macron kwamen in mei op de proppen met een voorstel voor een relancefonds van  

500 miljard euro, gefinancierd met hogere bijdragen uit de EU-begroting en bedoeld om de regio's te ondersteunen die het zwaarst zijn 

getroffen door de coronacrisis. 

 

De wereldeconomie als geheel heeft zich in het derde kwartaal heel sterk hersteld van de diepe recessie die COVID-19 heeft veroorzaakt. Dat 

was grotendeels het gevolg van de technische herleving die voortvloeide uit de combinatie van een aanzienlijke inhaalbeweging van de 

consumentenvraag en aanzienlijke staatssteun voor de gezinsinkomens. Naarmate het kwartaal vorderde, gaf de groei het roer door aan de 

investeringen en de handel. Wat de investeringen betreft, ging het dan vooral over de voorraden, die in het tweede kwartaal aanzienlijk 

waren uitgeput doordat de lockdown de productie heeft bemoeilijkt. Daarnaast veerden de particuliere investeringen weer op van hun sterke 

daling in het voorjaar. Bij de opkomende markten hebben de Chinese investeringen in vaste activa en de exportgroei in het derde kwartaal 

verrast. De gezinsconsumptie hinkte duidelijk achterop, maar begon later aan een inhaalbeweging. Buiten Oost-Azië heeft de pandemie het 

vertrouwen aangetast en bleef het economische herstel achter bij de ontwikkelde markten.   

 

Monetair beleid 

 

De Amerikaanse Federal Reserve heeft in oktober 2019 haar beleidsrente verlaagd, nadat ze dat in het derde kwartaal ook al twee keer had 

gedaan. De Fed zei dat ze niet verder zou versoepelen tenzij de vooruitzichten "significant veranderen", waardoor de lat voor een 

renteverhoging veel hoger werd gelegd en de kerninflatie nu licht maar duurzaam boven de 2% moet stijgen.  

 

Voor hij eind oktober het roer overliet aan zijn opvolger Christine Lagarde voerde voormalig ECB-voorzitter Mario Draghi nog een versoepeling 

door, die bestond uit een renteverlaging, de herstart van de kwantitatieve verruiming en verbeterde vooruitzichten.  

 

Vanaf maart 2020 begon de Amerikaanse Federal Reserve ongeziene maatregelen te nemen om de economie tijdens de coronacrisis te 

ondersteunen. De noodmaatregel om de rente met 0.5 procentpunt te verlagen werd op 15 maart gevolgd door een verlaging met 1 punt, 

waardoor de richtrente voor kortetermijnleningen het nulpunt naderde. Twee dagen later zei de Fed dat ze handelspapier zou gaan kopen om 

de kredietstroom in het financiële systeem in stand te houden. Ook de Amerikaanse centrale bank breidde haar effecteninkopen uit en zette 

er helemaal geen limiet meer op. Daarnaast kondigde ze een kredietprogramma ter waarde van 300 miljard dollar voor bedrijven en 

particulieren aan.  

 

De Europese Centrale Bank kondigde half maart haar Pandemic Emergency Purchase Program (PEPP) aan, waarbij 750 miljard euro aan staats- 

en bedrijfsobligaties zou worden aangekocht. De ECB publiceerde ook een document waarin werd gezegd dat de emissielimiet die de aankoop 

van staatsobligaties tot een derde van de schuld van elke lidstaat beperkte, in dit nieuwe programma niet van toepassing was. 
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Beheersverlag (vervolg) 

 
De Amerikaanse Federal Reserve heeft in april opnieuw bevestigd dat zij al haar mogelijkheden op "krachtige, proactieve en agressieve" wijze 

zou aanwenden om de kredietstroom naar de reële economie te vrijwaren. Ze nam zelfs hoogrentende obligaties op in haar 

inkoopprogramma voor bedrijfsobligaties. In Europa nam de ECB maatregelen om de spanningen die zich duidelijk aan het vormen waren op 

de geldmarkten, te verlichten en de kredietstroom vanuit het banksysteem veilig te stellen. De ECB herhaalde bovendien dat ze klaarstond om 

desnoods alle instrumenten bij te stellen.  

 

De beleidsmakers hebben in juni hun steun nog wat opgevoerd. De Fed is begonnen met de inkoop van individuele bedrijfsobligaties en de 

ECB heeft het PEPP uitgebreid in volume en bereik. 

 

In het derde kwartaal van 2020 is de Fed overgeschakeld naar een flexibeler beleid, waarbij ze naar de gemiddelde inflatie zou kijken en haar 

werkgelegenheidsmandaat ruimer ging bekijken. Die combinatie maakt de reactie van de Fed minder agressief. De ECB werkt aan haar eigen 

strategische herziening, maar het resultaat zal vermoedelijk iets assertiever zijn. 

 

Vastrentende markten 

 

Na een forse daling van de obligatierente in het jaar daarvoor heeft de daling van de politieke risico's bijgedragen aan een opwaartse correctie 

van de obligatierente in het vierde kwartaal van 2019. De rente op de Amerikaanse staatsobligaties op tien jaar steeg van 1.66% eind 

september naar 1.92% eind december. In dezelfde periode is de rente op Duitse Bunds op 10 jaar gestegen van -0.57% naar -0.19%. Het feit 

dat de Duitse rentevoeten ongeveer evenveel stegen als de Amerikaanse (normaal ligt de bèta rond de 0.7) valt deels te verklaren door het 

feit dat de ECB steeds meer lijkt te aarzelen om het monetair beleid verder te versoepelen. 

 

De kans op een sterke economische vertraging als gevolg van het coronavirus en een enorme toename van de onzekerheid leidden in de 

eerste drie maanden van 2020 tot agressieve koersaanpassingen op de vastrentende markten. De Amerikaanse tienjaarsrente daalde van 

1.92% eind 2019 naar 0.7% aan het einde van het eerste kwartaal van 2020, nadat ze op 9 maart een historisch dieptepunt van 0.5% had 

bereikt. In dezelfde periode is de rente op Duitse Bunds op 10 jaar gedaald van -0.19% naar -0.46%, nadat ze op 9 maart zelfs tot -0.90% was 

gezakt. De relatief bescheiden daling van de Duitse rente was deels toe te schrijven aan het feit dat de ECB zei dat ze aarzelde om de 

depositorente onder -0,5% te brengen. De Fed verlaagde haar belangrijkste beleidsrente daarentegen van 1.5-1.75% naar 0.0-0.25%. 

Daardoor werd de Amerikaanse curve op 2-10 jaar zo'n 10 steiler tot 0.47%, terwijl de Duitse meer dan 20 bp afvlakte naar 0.24% aan het 

einde van het eerste kwartaal. De curves op 10-30 jaar waren heel volatiel, vooral in de VS, maar werden globaal ook steiler in de VS en 

vlakker in Duitsland.  

 

De creditspreads van zowel kredietwaardige als hoogrentende obligaties werden in het eerste kwartaal van 2020 heel wat breder, wat in de 

lijn lag van het algemene negatieve klimaat voor risicovolle activa. Hoewel de spreads onder de niveaus van de wereldwijde financiële crisis 

bleven (en voor de obligaties in euro ook onder het niveau van de staatsschuldencrisis van 2011-2012), ging het allemaal zo snel dat de 

kredieten een aantal ongekende weekverliezen leden. De spreads van de eurolanden met Duitsland namen in het eerste kwartaal globaal ook 

toe, maar verkrapten eind maart aanzienlijk nadat de ECB haar noodaankoopprogramma (PEPP) had aangekondigd. Doordat de 

coronapandemie zich buiten China bleef verspreiden, hield de uitverkoop van risicoactiva in maart aan, waardoor de liquiditeit in 

verschillende vermogenscategorieën heel beperkt was. 

 

Het tweede kwartaal was relatief rustig voor de obligatierente op de ontwikkelde markten. Zowel de Amerikaanse als de Duitse 10-jaars 

obligatierendementen werden zijdelings verhandeld en eindigden het kwartaal dicht bij het niveau van eind maart. Een mogelijke verklaring 

voor die relatieve stabiliteit is dat bijna alle richtrentevoeten van de centrale banken van de G10 al voor het begin van het tweede kwartaal op 

de bodem zaten en daar waarschijnlijk nog wel enige tijd zullen blijven. Daarnaast volgden economische cijfers, de beleidsmaatregelen en het 

virus het algemeen verwachte traject. De indicatoren van de economische activiteit namen een duik, maar herstelden toen de 

lockdownmaatregelen werden versoepeld, er nooit geziene fiscale stimuleringsmaatregelen werden genomen, de centrale banken grote 

obligatie-inkopen aankondigden en de besmettingsgraad van het coronavirus in veel landen vertraagde.  

 

De kredietspreads, voor zowel kredietwaardige als hoogrentende effecten, zijn in het tweede kwartaal gekrompen. Dat kan deels worden 

verklaard door de daling van de onzekerheid. De markt werd ook ondersteund door de belofte van de centrale banken om grote 

hoeveelheden bedrijfsobligaties in te kopen. De afname van de onzekerheid en de inkopen van de centrale banken ondersteunden ook de 

perifere obligatiemarkt van de eurozone. Het vooruitzicht van een grotere verdeling van de fiscale lasten door de eurolanden, dat nog wordt 

aangewakkerd door de berichten over een Europees relancefonds, was ook positief voor de perifere obligaties. 
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Beheersverlag (vervolg) 

 
In het derde kwartaal is de Euribor-curve aanzienlijk afgevlakt. Voor onze geldmarktfondsen is ons basisscenario dat de ECB nieuwe monetaire 

stimuli in de economie zal injecteren om het stokkende economische herstel in de eurozone na de coronacrisis te ondersteunen, maar dat zij 

de rente niet zal verlagen, omdat wij andere beleidsinstrumenten effectiever achten. We verwachten niet dat een groot effect zal hebben op 

de geldmarktcurves, maar een daling is nog altijd mogelijk. 

 

Veilige staatsobligaties kozen in het derde kwartaal geen duidelijke richting, omdat de rente op Amerikaanse en Duitse obligaties op tien jaar 

het kwartaal haast ongewijzigd afsloot. De meerprestatie van de kredietmarkten tegenover de staatsobligaties was beperkt, doordat de 

verkrapping van de spreads in juli en augustus haast integraal teniet werd gedaan doordat beleggers in september risicoschuw werden. De 

kredietspreads, voor zowel kredietwaardige als hoogrentende effecten, zijn gekrompen tijdens het kwartaal.   

 

Aandelenmarkten 

 

Het beleggerssentiment begon in het vierde kwartaal van 2019 fors te verbeteren, dankzij de afnemende handelsspanningen en de 

duidelijkheid over de brexit. Oktober was een goede maand voor risicovolle activa, wegens de lagere politieke staartrisico's, sterke winsten en 

tekenen van stabilisatie in de productiecijfers. De onzekerheid over de handel en de brexit droegen in november bij aan de onzekerheid op de 

markt, maar ondanks de aanhoudende uitdagingen voor de fundamentele vooruitzichten, stegen de wereldwijde aandelenmarkten in de loop 

van de maand met nog eens 4%, onder impuls van het Amerikaanse en het Europese monetaire beleid. In december zagen we bij de aandelen 

de grootste stijging in de opkomende markten, waar ze bijna 6% stegen. De wapenstilstand in de handelsoorlog, de hogere 

grondstoffenprijzen en de inschikkelijke Fed hielpen de beleggingsstromen naar de regio te vergroten.  

 

2019 bleek het beste jaar voor aandelen sinds 2009: de MSCI World steeg met 28% in USD. Die stellaire prestatie was niet te danken aan 

sterke basiselementen, maar aan het monetaire beleid. Bijzonder nuttig waren de bocht van de Fed aan het begin van het jaar, de herstart 

van de kwantitatieve versoepeling door de ECB en de verdere verlaging van de rentevoeten tot onder het nulpunt. 

 

De aandelenmarkten reageerden eind januari fel op het nieuws over de uitbraak van het coronavirus in China. Beleggers haastten zich naar 

veilige activa en dumpten de gevoeligere cyclische activa. De opkomende markten, die zich in het midden van de uitbraak bevonden, 

ondergingen de grootste correctie. In februari maakte de verspreiding van het coronavirus een einde aan de haussemarkt. Het 

rendementsverschil tussen cyclische en defensieve sectoren was groot en logisch. Energie boekte veruit de slechtste prestatie gezien de forse 

daling van de olieprijs met 11%, terwijl telecomdiensten en gezondheidszorg beter standhielden. De aandelenwaarderingen zijn in de loop van 

de maand sterk gecorrigeerd en eindigden ergens tussen een groei- en een recessiescenario in. Het nieuws dat het coronavirus zich buiten 

China aan het verspreiden was, veroorzaakte eind februari paniek bij de risicovolle activa. Wereldwijd lieten aandelen de snelste daling ooit 

optekenen en de cashmarkt voor risicovollere obligaties droogde helemaal op. De energiesector kreeg de zwaarste klappen doordat de 

olieprijzen naar nieuwe dieptepunten zakten.  

 

De aandelenmarkten herstelden zich vanaf begin maart en in het hele tweede kwartaal op verbluffende wijze, voornamelijk door de massale 

monetaire en fiscale stimuli en het betere nieuws over het coronavirus in Azië, Europa en het noorden van de VS. Er werden stappen 

ondernomen om de economieën geleidelijk te heropenen, en in het eerste kwartaal waren de bedrijfswinsten beter dan verwacht. De 

wereldwijde aandelen stegen in het tweede kwartaal met 16,8%, geholpen door de sterke prestaties van de structurele winnaars van de 

gezondheidscrisis (IT, communicatiediensten). Het verbeterde beleggerssentiment had ook een positief effect op de kredietmarkten, die 

steun kregen van de inkoopprogramma's van de centrale banken. 

 

De wereldwijde aandelen zijn in het derde kwartaal van 2020 met 3,1% gestegen. De Europese aandelen (+0,3% over het kwartaal) moesten 

de rest van de markt daarbij laten voorgaan. De technologiesector (+6,6%) deed het in september opnieuw beter dan de bredere markt, 

terwijl de traditionelere cyclische sectoren, zoals de industrie, materialen en discretionaire consumentengoederen, nog sterker presteerden, 

doordat zij van het economisch herstel profiteerden. Energie, beursgenoteerd vastgoed en de financiële sector bleven op apegapen liggen. 
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Beheersverlag (vervolg) 

 
NN (L) Patrimonial Defensive 

 

Dit compartiment belegt in op rendement gerichte beleggingen en belegt momenteel in gemengde activa, obligaties (staatsobligaties, 

hoogwaardige kredieten, mogelijk ook hoogrentende posities buiten de benchmark, groeimarktschulden), aandelen, cash en 

geldmarktinstrumenten. 

 

Het compartiment heeft in de loop van het jaar positieve absolute rendementen behaald en heeft zijn benchmarks het nakijken gegeven. De 

benchmarks van het compartiment zijn een combinatie van 25% wereldwijde aandelen (MSCI All Country World Index NR) en 75% 

vastrentende effecten (Bloomberg Barclays Euro Aggregate). De selectie van de beheerder bij de aandelen heeft de grootste positieve 

bijdrage geleverd aan het relatieve rendement. 

 

Aan de financiële instrumenten die worden gebruikt om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, is een gemiddeld globaal marktrisico 

verbonden. 

 

NN (L) Patrimonial Balanced 

 

De beleggingen van dit actief beheerde compartiment zijn evenwichtig gespreid over rendement en langetermijngroei, en het compartiment 

belegt momenteel in gemengde activa; obligaties (staatsobligaties, hoogwaardige kredieten, mogelijk ook hoogrentende posities buiten de 

benchmark, groeimarktschulden), aandelen, cash en geldmarktinstrumenten. 

 

Het compartiment heeft in de loop van het jaar positieve absolute rendementen behaald en heeft zijn benchmarks het nakijken gegeven. De 

benchmarks van het compartiment zijn een combinatie van 50% wereldwijde aandelen (MSCI All Country World Index NR) en 50% 

vastrentende effecten (Bloomberg Barclays Euro Aggregate). De selectie van de beheerder bij de aandelen heeft de grootste positieve 

bijdrage geleverd aan het relatieve rendement. 

 

Aan de financiële instrumenten die worden gebruikt om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, is een hoog globaal marktrisico 

verbonden. 

 

NN (L) Patrimonial Aggressive 

 

Dit actief beheerde compartiment belegt in groeibeleggingen op lange termijn; het belegt momenteel in gemengde activa; obligaties 

(staatsobligaties, hoogwaardige kredieten, mogelijk ook hoogrentende posities buiten de benchmark, groeimarktschulden), aandelen, cash en 

geldmarktinstrumenten. 

 

Het compartiment heeft in de loop van het jaar positieve absolute rendementen behaald en heeft zijn benchmarks het nakijken gegeven. De 

benchmarks van de compartimenten zijn een combinatie van 75% wereldwijde aandelen (MSCI All Country World Index NR) en 25% 

vastrentende effecten (Bloomberg Barclays Euro Aggregate). De selectie van de beheerder bij de aandelen heeft de grootste positieve 

bijdrage geleverd aan het relatieve rendement. 

 

Aan de financiële instrumenten die worden gebruikt om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, is een hoog globaal marktrisico 

verbonden. 

 

NN (L) Balanced European Sustainable 

 

De NN (L) Balanced European Sustainable Strategy is een gediversifieerde, gemengde strategie die gericht is op kapitaalgroei op lange termijn. 

De strategie belegt in een portefeuille van Europese aandelen en in euro luidende vastrentende effecten van bedrijven en emittenten die een 

duurzaam ontwikkelingsbeleid voeren. 

 

Het compartiment heeft in de loop van het jaar positieve absolute rendementen behaald en heeft zijn benchmarks het nakijken gegeven. 

Relatief gezien was de sterke prestatie het gevolg van zowel de effectenselectie op beide fronten, maar vooral bij de aandelen. 

 

Aan de financiële instrumenten die worden gebruikt om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, is een hoog globaal marktrisico 

verbonden. 
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Beheersverlag (vervolg) 

 
Benchmark 

 

De benchmarks van de fondsen zijn een combinatie van wereldwijde aandelen (MSCI All Country World Index NR) en vastrentende effecten 

(Bloomberg Barclays Euro Aggregate) in verschillende verhoudingen, naargelang de agressiviteit van hun profiel 

 

Referentierendement voor deze strategieën, vóór aftrek van vergoedingen* 

 

Rendement op 1 jaar per 30 september 2020 

 
Rendement van de 

portefeuille 

Rendement van de 

benchmark 
Relatief rendement 

    

NN (L) Patrimonial Defensive 3.28 1.32 1.96 

NN (L) Patrimonial Balanced 5.14 1.99 3.15 

NN (L) Patrimonial Aggressive 6.17 2.44 3.73 

NN (L) Balanced European Sustainable 8.57 -3.16 11.73 
*Bron: NN IP Measurement. De vermelde rendementen zijn na alle transactiekosten, maar vóór beheervergoedingen. De rendementen omvatten de herbelegging van inkomsten.  

Prestaties uit het verleden houden geen garantie in voor toekomstige resultaten en er bestaat een verliesrisico. 

 

COVID-19 en bedrijfscontinuïteitsplan 

 

Aan het einde van het eerste kwartaal van 2020 werd de wereld geconfronteerd met de COVID-19-uitbraak. Die heeft significante gevolgen 

gehad op de financiële markten, zowel voor de aandelen- en obligatiekoersen als voor de volatiliteit van de financiële markten. De 

aandelenmarkten staan onder grote druk, de belangrijkste rentevoeten zijn gedaald, en de olieprijzen eveneens.  

 

NN IP heeft een actief risico- en portefeuillebeheerproces, waarbij het markt- en liquiditeitsrisico dagelijks wordt beoordeeld en de 

portefeuille indien nodig wordt aangepast. Daarnaast wordt de naleving van zowel het prospectus als de wettelijke vereisten voortdurend 

opgevolgd. Waar nodig worden verzachtende maatregelen genomen. De huidige processen worden effectief geacht om een effectief 

portefeuillebeheer te kunnen blijven waarborgen.  

 

NN IP heeft het bedrijfscontinuïteitsplan (BCP) geactiveerd. De IT-infrastructuur is opgeschaald, zodat de meeste medewerkers thuis kunnen 

werken en van daaruit toegang hebben tot alle systemen. NN IP blijft de portefeuilles onder de gegeven omstandigheden beheren en we 

verwachten geen materiële negatieve invloed op ons operationele controlekader. Er is geen enkele reden waarom deze crisis een negatief 

effect zou hebben op de duurzaamheid van het fonds of de beheerder. 

 

Vooruitzichten 

 

De verwachting is dat het herstel van de wereldwijde industriële productie in het vierde kwartaal zal doorgaan door de combinatie van een 

vertragende, maar nog altijd behoorlijke groei van de consumentenvraag, de verbeterende investeringen in de privésector en de beperkte 

voorraden. Het lot van de dienstensector is daarentegen veel onzekerder geworden.  

 

Hoewel een verder economisch herstel waarschijnlijk is, is het verloop ervan onzeker. We verwachten dat de obligatierente laag zal blijven. 

De eurorentecurve zal de komende 12 maanden waarschijnlijk immers ook nog vlak blijven. We verwachten dat die pas op langere termijn 

geleidelijk steiler zal worden, aangezien de kortetermijnrente verankerd blijft en de langeretermijnrente maar langzaam stijgt. 

Staatsobligaties van de perifere eurolanden zullen waarschijnlijk bescherming blijven genieten van het inkoopprogramma van de ECB. 

 

 

 

 

 

 

 

4 december 2020.  
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Aan de aandeelhouders van NN (L) Patrimonial  

80, route d’Esch 

L-1470 Luxemburg 

 

VERSLAG VAN DE ERKENDE BEDRIJFSREVISOR 

 
Verslag van de controle van de jaarrekening   

 

Opinie 

 

Wij hebben de bijgevoegde jaarrekening van NN (L) Patrimonial en van 
 
elk van zijn compartimenten ("het fonds") gecontroleerd

 
. Die omvat 

het overzicht van de nettoactiva en het overzicht van de effectenportefeuille en de financiële derivaten per 30 september 2020 en het 

overzicht van de transacties en de wijzigingen in de nettoactiva voor het jaar dat dan afliep, en toelichtingen bij de jaarrekening, inclusief een 

samenvatting van de significante grondslagen voor financiële verslaggeving. 

 

Volgens ons geven de jaarrekeningen een getrouw en eerlijk beeld van de financiële positie van NN (L) Patrimonial en van elk van zijn 

subfondsen per 30 september 2020, en van de resultaten van hun bedrijfsvoering en wijzigingen in hun nettoactiva voor het jaar dat dan werd 

beëindigd in overeenstemming met de Luxemburgse wettelijke en regulatorische vereisten inzake de voorbereiding en presentatie van de 

jaarrekeningen. 

 

Basis voor onze opinie 

 

Wij hebben onze controle uitgevoerd in overeenstemming met de wet van 23 juli 2016 betreffende de accountantscontrole ("wet van  

23 juli 2016") en met de Internationale Auditnormen ("IAN's") zoals goedgekeurd voor Luxemburg door de "Commission de Surveillance du 

Secteur Financier" ("CSSF"). Onze verantwoordelijkheden onder de wet van 23 juli 2016 en de IAN worden verder beschreven in de sectie 

"Verantwoordelijkheden van de erkende bedrijfsrevisor voor de audit van de jaarrekeningen" van ons verslag. Wij zijn ook onafhankelijk van 

het fonds in overeenstemming met de ethische code voor professionele accountants van de International Ethics Standards Board for 

Accountants ("IESBA-code") zoals door de CSSF goedgekeurd voor Luxemburg, samen met de ethische vereisten die relevant zijn voor onze 

accountantscontrole van de jaarrekeningen, en hebben onze andere ethische verantwoordelijkheden volgens die ethische vereisten vervuld. 

Wij zijn van mening dat de bewijzen die wij uit de controle hebben verkregen, volstaan en geschikt zijn als basis voor ons besluit. 

 

Andere informatie 

 

De raad van bestuur van het fonds is verantwoordelijk voor de andere informatie. De andere informatie omvat de informatie in het 

jaarverslag, maar niet de jaarrekeningen en ons verslag van de erkende bedrijfsrevisor daarover. 

 

Onze opinie over de jaarrekeningen heeft geen betrekking op de andere informatie en wij drukken hierover geen enkele garantie uit. 

 

In verband met onze accountantscontrole van de jaarrekeningen is het onze verantwoordelijkheid de andere informatie te lezen en daarbij na 

te gaan of de andere informatie wezenlijk inconsistent is met de jaarrekeningen of onze kennis die we hebben verkregen bij de controle of 

anderszins wezenlijk verkeerd is voorgesteld. Indien wij op basis van ons werk besluiten dat deze andere informatie een wezenlijke onjuiste 

verklaring bevat, zijn wij verplicht daar verslag over uit te brengen. Wij hebben hierover niets te melden. 
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VERSLAG VAN DE ERKENDE BEDRIJFSREVISOR (vervolg) 

 
Verantwoordelijkheid van de raad van bestuur van het fonds voor de rekeningen  

 

De raad van bestuur van het fonds is verantwoordelijk voor de voorbereiding en eerlijke presentatie van die jaarrekening in overeenstemming 

met de luxemburgse wettelijke en regulatorische vereisten inzake de voorbereiding en presentatie van de jaarrekeningen en de interne 

controle die de raad van bestuur van het fonds nodig acht voor het opstellen van jaarrekeningen die geen relevante onjuiste verklaringen 

bevatten als gevolg van fraude of fout. 

 

Bij het opstellen van de jaarrekeningen heeft de raad van bestuur van het fonds de verantwoordelijkheid na te gaan of de continuïteit van het 

fonds en van elk van zijn compartimenten 
 
verzekerd is en, waar van toepassing, kwesties te vermelden met betrekking tot continuïteit en de 

continuïteitsbasis toe te passen in de boekhouding, tenzij de raad van bestuur van het fonds de intentie heeft het fonds of een van zijn 

compartimenten
 
te vereffenen of de activiteiten stop te zetten, of daar geen realistisch alternatief voor heeft. 

 

Verantwoordelijkheden van de erkende bedrijfsrevisor voor de controle van de jaarrekeningen  

 

Op basis van onze accountantscontrole willen we redelijke zekerheid krijgen over het feit of de jaarrekening als geheel geen materiële 

onjuiste verklaringen als gevolg van fraude of fouten bevat, en zullen we een accountantsverslag opstellen waarin we onze besluiten 

vermelden. Redelijke zekerheid betekent een hoog niveau van zekerheid, maar vormt geen garantie dat een accountantscontrole die is 

uitgevoerd in overeenstemming met de wet van 23 juli 2016 en met de IAN's zoals door de CSSF goedgekeurd voor Luxemburg altijd een 

materieel onjuiste verklaring zal opsporen wanneer die er is. Onjuiste verklaringen kunnen voortvloeien uit fraude of fouten en worden als 

materieel beschouwd als redelijkerwijze kan worden verwacht dat zij, individueel of globaal, een invloed kunnen hebben op de economische 

beslissingen die gebruikers nemen op basis van deze jaarrekening. 

 

In het kader van een accountantscontrole in overeenstemming met de wet van 23 juli 2016 en met de IAN's zoals door de CSSF goedgekeurd 

voor Luxemburg, vormen wij een professioneel oordeel en behouden wij een professioneel niveau van scepticisme gedurende de volledige 

controle. Bovendien: 

 

• identificeren en evalueren wij de risico's van materiële onjuiste verklaringen in de jaarrekening, als gevolg van fraude of fouten, 

ontwikkelen en hanteren wij controleprocedures die rekening houden met die risico's, en verkrijgen wij op basis van onze audit 

bewijzen die voldoende en gepast zijn om onze opinie op te baseren. Het risico dat een materieel onjuiste verklaring die voortvloeit 

uit fraude, niet wordt opgespoord, is groter dan zo'n verklaring die voortkomt uit een fout, aangezien fraude samenzwering, 

vervalsing, opzettelijke weglatingen, onjuiste voorstellingen of het omzeilen van interne controles van omvatten. 

• krijgen wij inzicht in de interne controle die relevant is voor de controle om controleprocedures op te stellen die gepast zijn in de 

omstandigheden, maar niet om een opinie uit te drukken over de doeltreffendheid van de interne controle van het fonds. 

• evalueren wij de geschiktheid van het toegepaste boekhoudkundige beleid en de redelijkheid van de boekhoudkundige aannames en 

aanverwante vermeldingen door de raad van bestuur van het fonds. 

• bepalen wij of de door de raad van bestuur gehanteerde continuïteitsveronderstelling aanvaardbaar is, en gaan wij op basis van de 

verkregen controle-informatie, na of er een onzekerheid van materieel belang bestaat vanwege gebeurtenissen of omstandigheden 

waardoor gerede twijfel kan ontstaan of het fonds of een van zijn compartimenten zijn activiteiten in continuïteit kan voortzetten. Als 

wij besluiten dat er een materiële onzekerheid bestaat, zijn wij verplicht in ons accountantsverslag de aandacht te vestigen op de 

desbetreffende vermeldingen in de jaarrekening of, als die vermeldingen niet adequaat zijn, onze opinie aan te passen. Onze 

conclusies zijn gebaseerd op de bewijzen die we uit onze controle hebben verkregen tot de datum van ons accountantsverslag. 

Toekomstige gebeurtenissen of situaties kunnen er echter toe leiden dat de continuïteit van het fonds of
 
 van een van zijn 

compartimenten niet langer is verzekerd. 

• evalueren wij de globale voorstelling, structuur en inhoud van de jaarrekening, inclusief de bekendmakingen, en of de jaarrekening 

de onderliggende transacties en gebeurtenissen op een eerlijke manier voorstelt. 
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VERSLAG VAN DE ERKENDE BEDRIJFSREVISOR (vervolg) 

 
Wij communiceren met de personen verantwoordelijk voor governance over onder meer de geplande reikwijdte en timing van de controle en 

de belangrijkste bevindingen van die controle, inclusief eventuele wezenlijke tekortkomingen op het vlak van interne controle die wij tijdens 

onze accountantscontrole vaststellen. 

 

 

                   Luxemburg, 15 december 2020                                                                                                                 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                                                                                                                 KPMG Luxembourg, 

Société coopérative 

Cabinet de révision agréé 

 

                                                                                                                                                                                                                 S. Smets 

                                                                                                                                                                                                                 Partner 
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Totaal van de effectenportefeuille 2,726,716,222.162
Aandelen 249,776,875.66
Instelling voor collectieve belegging 2,252,463,906.45
Obligaties en overige schuldinstrumenten 224,475,440.05

Totaal financiële derivaten 4,205,378.112
Valutatermijncontracten 649,743.94
Futures 3,555,634.17

Banktegoeden 102,518,707.76

Waarborgdeponeringen 19,229,477.07

Overige activa 27,547,835.954,14

Totaal activa 2,880,217,621.05

Opvorderbare passiva (17,418,493.39)4,14

Totaal financiële derivaten (6,782,309.63)2
Credit default swaps (5,888,972.75)
Valutatermijncontracten (893,336.88)

Totaal passiva (24,200,803.02)

Toelichtingen

Geconsolideerd overzicht van het nettovermogen per
30/09/2020

Nettovermogen aan het einde van het jaar 2,856,016,818.03

Totaal inkomsten 4,828,979.692
Dividenden 2,731,921.87
Interesten op obligaties en overige schuldinstrumenten 1,562,734.29
Interesten op swaps 510,758.11
Overige inkomsten 23,565.4210

Totaal kosten (26,881,200.44)
Beheersvergoedingen (21,510,698.53)5
Vaste bemiddelingsvergoedingen (4,226,455.49)6
Overlayprovisies (96,435.66)7
Abonnementstaks (350,866.00)9
Bankrente (601,258.86)
Interesten op swaps (95,485.90)

Nettobeleggingsinkomsten (22,052,220.75)
Gerealiseerde meerwaarden op de beleggingsportefeuille 127,415,809.77
Gerealiseerde minderwaarden op de beleggingsportefeuille (22,024,440.22)
Gerealiseerde meerwaarden op financiële derivaten 90,816,227.64
Gerealiseerde minderwaarden op financiële derivaten (112,083,854.02)
Gerealiseerde meerwaarden op munten 5,616,480.19
Gerealiseerde minderwaarden op munten (7,481,238.83)
Wijzigingen in niet-gerealiseerde nettomeer- of
-minderwaarden op de beleggingsportefeuille

32,143,562.21

Wijzigingen in niet-gerealiseerde nettomeer- of
-minderwaarden op financiële derivaten

8,100,185.63

Resultaat van de verrichtingen 100,450,511.62

Inschrijvingen 506,063,374.25

Inkoop (333,852,882.51)

Uitkering (2,292,531.34)

Nettovermogen bij de aanvang van het jaar 2,585,648,346.01

Nettovermogen aan het einde van het jaar 2,856,016,818.03

Toelichtingen

Geconsolideerd overzicht van de verrichtingen en wijzigingen
in het nettovermogen voor het jaar eindigend op 30/09/2020
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* De omloopsnelheid van de portefeuille werd berekend door de administratief agent (Zie toelichting 15).
Het cijfer van de lopende kosten komt overeen met dat dat wordt vermeld in de recentste document met de Essentiële Beleggersinformatie ("KIID") op de datum van het onderhavige
verslag.
De transactiekosten worden opgenomen in de aan- en verkoopprijzen van de effecten (indien van toepassing). Deze kosten, die niet worden beschouwd als administratiekosten, worden
niet opgenomen in de berekening van de lopende kosten.
De lopende kosten en de omloopfactor worden berekend voor de afgelopen twaalf maanden.
Voor periodes van minder dan één jaar worden de lopende kosten geannualiseerd. De omloopfactor wordt niet vermeld op jaarbasis voor periodes van minder dan een jaar.
** Officiële netto-inventariswaarde per aandeel, met swing-pricingaanpassing, indien van toepassing.

Statistische gegevens

30/09/2020Nettovermogen 370,090,491.81EUR
30/09/2019 349,971,513.18EUR
30/09/2018 305,796,559.61EUR

Capitalisation I (EUR) 7,120.3730/09/2020 EUR
6,767.7930/09/2019 EUR
6,426.3530/09/2018 EUR

Capitalisation P (EUR) 949.3230/09/2020 EUR
907.8130/09/2019 EUR
867.2230/09/2018 EUR

Capitalisation R (EUR) 286.9330/09/2020 EUR
272.7530/09/2019 EUR
258.9930/09/2018 EUR

Capitalisation X (EUR) 815.5930/09/2020 EUR
786.1930/09/2019 EUR
757.0730/09/2018 EUR

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 13,915.3630/09/2020 CZK
13,408.7430/09/2019 CZK
12,737.6530/09/2018 CZK

Capitalisation Z (EUR) 5,879.0730/09/2020 EUR
5,554.5230/09/2019 EUR
5,242.7330/09/2018 EUR

Distribution P (EUR) 2,921.8030/09/2020 EUR
2,817.4930/09/2019 EUR
2,725.1830/09/2018 EUR

Distribution R (EUR) 277.6430/09/2020 EUR
267.6230/09/2019 EUR
258.9930/09/2018 EUR

Distribution X (EUR) 309.0930/09/2020 EUR
298.9230/09/2019 EUR
288.9230/09/2018 EUR

Netto-inventariswaarde per aandeel**

Capitalisation I (EUR) 2,20130/09/2020
2,08630/09/2019
2,14730/09/2018

Capitalisation P (EUR) 220,37030/09/2020
215,15830/09/2019
183,59730/09/2018

Capitalisation R (EUR) 3,98430/09/2020
2,15630/09/2019

69930/09/2018

Aantal aandelen

Capitalisation X (EUR) 11,57530/09/2020
11,95030/09/2019
13,42830/09/2018

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 53,73530/09/2020
50,82030/09/2019
49,68030/09/2018

Capitalisation Z (EUR) 8,52430/09/2020
10,17730/09/2019
11,55630/09/2018

Distribution P (EUR) 12,97230/09/2020
12,12230/09/2019
12,98330/09/2018

Distribution R (EUR) 66,79230/09/2020
48,46330/09/2019

4,69930/09/2018

Distribution X (EUR) 1,51730/09/2020
1,68530/09/2019
2,43730/09/2018

Aantal aandelen

Distribution P (EUR) 24.3016/12/2019 EUR

Dividend

Distribution R (EUR) 3.8516/12/2019 EUR

Distribution X (EUR) 1.0016/12/2019 EUR

Capitalisation I (EUR) 0.82%30/09/2020

Capitalisation P (EUR) 1.42%30/09/2020

Capitalisation R (EUR) 0.84%30/09/2020

Capitalisation X (EUR) 2.31%30/09/2020

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2.34%30/09/2020

Capitalisation Z (EUR) 0.21%30/09/2020

Distribution P (EUR) 1.42%30/09/2020

Distribution R (EUR) 0.84%30/09/2020

Distribution X (EUR) 2.31%30/09/2020

Lopende kosten in %*
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* De omloopsnelheid van de portefeuille werd berekend door de administratief agent (Zie toelichting 15).
Het cijfer van de lopende kosten komt overeen met dat dat wordt vermeld in de recentste document met de Essentiële Beleggersinformatie ("KIID") op de datum van het onderhavige
verslag.
De transactiekosten worden opgenomen in de aan- en verkoopprijzen van de effecten (indien van toepassing). Deze kosten, die niet worden beschouwd als administratiekosten, worden
niet opgenomen in de berekening van de lopende kosten.
De lopende kosten en de omloopfactor worden berekend voor de afgelopen twaalf maanden.
Voor periodes van minder dan één jaar worden de lopende kosten geannualiseerd. De omloopfactor wordt niet vermeld op jaarbasis voor periodes van minder dan een jaar.
** Officiële netto-inventariswaarde per aandeel, met swing-pricingaanpassing, indien van toepassing.

Turnover van de portefeuille in
%*

30/09/2020 73.61%

Statistische gegevens (vervolg)
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Rekeningen

Totaal van de effectenportefeuille 359,049,172.492
Instelling voor collectieve belegging 359,049,172.49

Totaal financiële derivaten 534,881.392
Futures 534,881.39

Banktegoeden 7,448,179.39

Waarborgdeponeringen 3,511,802.29

Overige activa 4,067,551.894,14

Totaal activa 374,611,587.45

Opvorderbare passiva (2,694,412.14)4

Totaal financiële derivaten (1,826,683.50)2
Credit default swaps (933,346.62)
Valutatermijncontracten (893,336.88)

Totaal passiva (4,521,095.64)

Nettovermogen aan het einde van het jaar 370,090,491.81

Toelichtingen

Overzicht van het nettovermogen per 30/09/2020

Totaal inkomsten 84,200.412
Interesten op swaps 83,638.88
Overige inkomsten 561.5310

Totaal kosten (3,224,891.19)
Beheersvergoedingen (2,560,526.16)5
Vaste bemiddelingsvergoedingen (528,708.23)6
Overlayprovisies (5,540.88)7
Abonnementstaks (29,956.52)9
Bankrente (84,886.44)
Interesten op swaps (15,272.96)

Nettobeleggingsinkomsten (3,140,690.78)
Gerealiseerde meerwaarden op de beleggingsportefeuille 29,970,424.66
Gerealiseerde minderwaarden op de beleggingsportefeuille (563,323.15)
Gerealiseerde meerwaarden op financiële derivaten 16,746,209.30
Gerealiseerde minderwaarden op financiële derivaten (20,178,378.93)
Gerealiseerde meerwaarden op munten 761,731.89
Gerealiseerde minderwaarden op munten (1,101,455.15)
Wijzigingen in niet-gerealiseerde nettomeer- of
-minderwaarden op de beleggingsportefeuille

(6,924,820.28)

Wijzigingen in niet-gerealiseerde nettomeer- of
-minderwaarden op financiële derivaten

531,100.71

Resultaat van de verrichtingen 16,100,798.27

Inschrijvingen 59,923,084.36

Inkoop (55,412,947.75)

Uitkering (491,956.25)

Nettovermogen bij de aanvang van het jaar 349,971,513.18

Nettovermogen aan het einde van het jaar 370,090,491.81

Toelichtingen

Overzicht van de verrichtingen en wijzigingen in het
nettovermogen voor het jaar eindigend op 30/09/2020
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NN (L) Patrimonial Aggressive
(Uitgedrukt in EUR)

Effectenportefeuille per 30/09/2020

NN (L) EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR

EUR 32,252,552.21 8.71293

Instellingen voor collectieve belegging
 

Open beleggingsfondsen
Luxemburg

NN (L) EURO CREDIT - I CAP EUR EUR 41,893,465.51 11.3219,099
NN (L) EURO FIXED INCOME - I CAP EUR EUR 23,293,790.98 6.2936,945
NN (L) EURO LONG DURATION BOND - I CAP EUR EUR 8,038,642.08 2.17784
NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - I CAP
EUR

EUR 28,639,642.36 7.743,262

NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - I CAP EUR EUR 11,493,016.14 3.1122,787
NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - I CAP EUR EUR 73,769,674.22 19.93143,359
NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - I CAP
EUR

EUR 3,394,436.38 0.926,667

NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 17,495,446.42 4.732,138
NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR

EUR 31,957,805.82 8.6457

NN (L) US ENHANCED CORE CONCENTRATED
EQUITY - I CAP EUR

EUR 15,374,847.78 4.151,051

77.71287,603,319.90

BERESFORD FUND PLC - NORTH AMERICA
SUSTAINABLE EQUITY FUND

EUR 63,072,812.53 17.045,837

Ierland

ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF EUR 8,373,040.06 2.2770,279

19.3171,445,852.59

97.02359,049,172.49

Totaal van de effectenportefeuille 359,049,172.49 97.02

NaamAantal/
Nominaal

Marktwaarde
in EUR

Munt %
NIW

20/12/2025CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF

CHINA 1.000%
20/12/2025

2,910,000.00 (64,667.59)USDAankopen 1.000

Credit default swaps

20/12/2025CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF

CHINA 1.000%
20/12/2025

5,980,000.00 (132,890.78)USDAankopen 1.000

20/12/2025CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF

CHINA 1.000%
20/12/2025

6,955,000.00 (154,557.75)USDAankopen 1.000

20/12/2025CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF

CHINA 1.000%
20/12/2025

9,100,000.00 (202,225.10)USDAankopen 1.000

20/12/2025CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF

CHINA 1.000%
20/12/2025

17,055,000.00 (379,005.40)USDAankopen 1.000

(933,346.62)

Verkopen
Aankopen

/Naam NominaalVerval-
datum

Waarde van
swap in EUR

MuntRente
(%)

Financiële derivaten per 30/09/2020

9,460,532.36 08/10/2020351,979.72 2,769.50CZKEUR 351,979.72

Valutatermijncontracten

28,798,048.12 08/10/2020755,897,753.60 (896,106.38)EURCZK 28,798,048.12

(893,336.88)29,150,027.84

Te betalenTe ontvangen Niet-
gerealiseerde

meer- of -
minder-

waarden in EUR

Verval-
datum

Verbintenissen
in EUR

FTSE 100 INDEX FUTURE 18/12/2020 GBP 8,822,829.06(137) 297,575.60

Futures op aandelenindexen
 

NASDAQ 100 E-MINI 18/12/2020 USD 3,891,101.3520 (14,750.69)

282,824.9112,713,930.41

NaamHoeveel-
heid

Verbintenissen
in EUR

Munt Niet-
gerealiseerde

meer- of -
minder-

waarden in
EUR

EURO-BTP FUTURE 08/12/2020 EUR 13,724,940.0093 317,130.00

Rentefutures
 

US 10YR NOTE (CBT) 21/12/2020 USD 19,157,064.13(161) (65,073.52)

252,056.4832,882,004.13

Totaal financiële derivaten (1,291,802.11)

Overzicht van het nettovermogen per 30/09/2020
%

NIW

Totaal van de effectenportefeuille 359,049,172.49 97.02

Totaal financiële derivaten (1,291,802.11) (0.35)

Banktegoeden 7,448,179.39 2.01

Andere activa en passiva 4,884,942.04 1.32

Totaal van het nettovermogen 370,090,491.81 100.00
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* De omloopsnelheid van de portefeuille werd berekend door de administratief agent (Zie toelichting 15).
Het cijfer van de lopende kosten komt overeen met dat dat wordt vermeld in de recentste document met de Essentiële Beleggersinformatie ("KIID") op de datum van het onderhavige
verslag.
De transactiekosten worden opgenomen in de aan- en verkoopprijzen van de effecten (indien van toepassing). Deze kosten, die niet worden beschouwd als administratiekosten, worden
niet opgenomen in de berekening van de lopende kosten.
De lopende kosten en de omloopfactor worden berekend voor de afgelopen twaalf maanden.
Voor periodes van minder dan één jaar worden de lopende kosten geannualiseerd. De omloopfactor wordt niet vermeld op jaarbasis voor periodes van minder dan een jaar.
** Officiële netto-inventariswaarde per aandeel, met swing-pricingaanpassing, indien van toepassing.

Statistische gegevens

30/09/2020Nettovermogen 1,198,510,166.88EUR
30/09/2019 1,093,894,718.58EUR
30/09/2018 995,061,120.48EUR

Capitalisation I (EUR) 6,539.2030/09/2020 EUR
6,275.5830/09/2019 EUR
5,903.0130/09/2018 EUR

Capitalisation P (EUR) 1,647.6830/09/2020 EUR
1,590.8630/09/2019 EUR
1,505.4330/09/2018 EUR

Capitalisation R (EUR) 1,674.2330/09/2020 EUR
1,606.8330/09/2019 EUR
1,511.4530/09/2018 EUR

Capitalisation X (EUR) 1,416.6530/09/2020 EUR
1,378.7830/09/2019 EUR
1,315.2230/09/2018 EUR

Capitalisation Z (EUR) 5,759.6430/09/2020 EUR
5,494.3930/09/2019 EUR
5,137.2830/09/2018 EUR

Distribution P (EUR) 1,337.3730/09/2020 EUR
1,294.4930/09/2019 EUR
1,233.5530/09/2018 EUR

Distribution R (EUR) 1,342.4130/09/2020 EUR
1,299.2430/09/2019 EUR
1,238.4730/09/2018 EUR

Distribution X (EUR) 275.4130/09/2020 EUR
268.7330/09/2019 EUR
257.8730/09/2018 EUR

Netto-inventariswaarde per aandeel**

Capitalisation I (EUR) 1,50330/09/2020
1,66230/09/2019
1,56930/09/2018

Capitalisation P (EUR) 423,92430/09/2020
378,98030/09/2019
349,17430/09/2018

Capitalisation R (EUR) 3,06330/09/2020
1,96730/09/2019
1,21630/09/2018

Capitalisation X (EUR) 17,55330/09/2020
18,78230/09/2019
19,77330/09/2018

Aantal aandelen

Capitalisation Z (EUR) 20,45830/09/2020
24,74630/09/2019
27,37030/09/2018

Distribution P (EUR) 252,83630/09/2020
240,04230/09/2019
232,80930/09/2018

Distribution R (EUR) 2,14230/09/2020
2,34730/09/2019
1,57430/09/2018

Distribution X (EUR) 4,93130/09/2020
6,54030/09/2019
9,93530/09/2018

Aantal aandelen

Distribution P (EUR) 3.3016/12/2019 EUR

Dividend

Distribution R (EUR) 11.1016/12/2019 EUR

Distribution X (EUR) 0.7016/12/2019 EUR

Capitalisation I (EUR) 0.85%30/09/2020

Capitalisation P (EUR) 1.51%30/09/2020

Capitalisation R (EUR) 0.86%30/09/2020

Capitalisation X (EUR) 2.31%30/09/2020

Capitalisation Z (EUR) 0.25%30/09/2020

Distribution P (EUR) 1.51%30/09/2020

Distribution R (EUR) 0.86%30/09/2020

Distribution X (EUR) 2.31%30/09/2020

Lopende kosten in %*

Turnover van de portefeuille in
%*

30/09/2020 46.94%
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Rekeningen

Totaal van de effectenportefeuille 1,146,929,038.562
Instelling voor collectieve belegging 1,146,929,038.56

Totaal financiële derivaten 1,614,456.902
Futures 1,614,456.90

Banktegoeden 38,600,943.56

Waarborgdeponeringen 10,178,425.58

Overige activa 11,008,301.204,14

Totaal activa 1,208,331,165.80

Opvorderbare passiva (6,820,956.19)4

Totaal financiële derivaten (3,000,042.73)2
Credit default swaps (3,000,042.73)

Totaal passiva (9,820,998.92)

Nettovermogen aan het einde van het jaar 1,198,510,166.88

Toelichtingen

Overzicht van het nettovermogen per 30/09/2020

Totaal inkomsten 267,829.232
Interesten op swaps 258,048.34
Overige inkomsten 9,780.8910

Totaal kosten (10,400,255.68)
Beheersvergoedingen (8,342,514.66)5
Vaste bemiddelingsvergoedingen (1,686,981.22)6
Abonnementstaks (68,942.25)9
Bankrente (253,258.12)
Interesten op swaps (48,559.43)

Nettobeleggingsinkomsten (10,132,426.45)
Gerealiseerde meerwaarden op de beleggingsportefeuille 57,672,211.91
Gerealiseerde minderwaarden op de beleggingsportefeuille (1,380,979.63)
Gerealiseerde meerwaarden op financiële derivaten 45,946,553.66
Gerealiseerde minderwaarden op financiële derivaten (58,837,231.53)
Gerealiseerde meerwaarden op munten 2,630,254.57
Gerealiseerde minderwaarden op munten (3,587,645.60)
Wijzigingen in niet-gerealiseerde nettomeer- of
-minderwaarden op de beleggingsportefeuille

4,318,586.52

Wijzigingen in niet-gerealiseerde nettomeer- of
-minderwaarden op financiële derivaten

3,320,164.78

Resultaat van de verrichtingen 39,949,488.23

Inschrijvingen 203,885,683.27

Inkoop (138,381,016.39)

Uitkering (838,706.81)

Nettovermogen bij de aanvang van het jaar 1,093,894,718.58

Nettovermogen aan het einde van het jaar 1,198,510,166.88

Toelichtingen

Overzicht van de verrichtingen en wijzigingen in het
nettovermogen voor het jaar eindigend op 30/09/2020
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NN (L) Patrimonial Balanced
(Uitgedrukt in EUR)

Effectenportefeuille per 30/09/2020

NN (L) EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR

EUR 66,706,643.82 5.57606

Instellingen voor collectieve belegging
 

Open beleggingsfondsen
Luxemburg

NN (L) EURO CREDIT - I CAP EUR EUR 179,010,718.90 14.9481,610
NN (L) EURO FIXED INCOME - I CAP EUR EUR 195,846,271.28 16.34310,621
NN (L) EURO LONG DURATION BOND - I CAP EUR EUR 97,039,534.22 8.109,464
NN (L) EUROMIX BOND - I CAP EUR EUR 59,324,460.34 4.9516,229
NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - I CAP
EUR

EUR 49,465,280.52 4.135,634

NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - I CAP EUR EUR 26,109,472.13 2.1851,767
NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - I CAP EUR EUR 207,282,086.44 17.29402,818
NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - I CAP
EUR

EUR 8,080,560.94 0.6715,871

NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 36,717,524.83 3.064,487
NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR

EUR 64,476,274.90 5.38115

NN (L) US ENHANCED CORE CONCENTRATED
EQUITY - I CAP EUR

EUR 24,868,926.00 2.071,700

84.681,014,927,754.32

BERESFORD FUND PLC - NORTH AMERICA
SUSTAINABLE EQUITY FUND

EUR 114,453,868.48 9.5510,592

Ierland

ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF EUR 17,547,415.76 1.47147,284

11.02132,001,284.24

95.701,146,929,038.56

Totaal van de effectenportefeuille 1,146,929,038.56 95.70

NaamAantal/
Nominaal

Marktwaarde
in EUR

Munt %
NIW

20/12/2025CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF

CHINA 1.000%
20/12/2025

9,360,000.00 (208,002.96)USDAankopen 1.000

Credit default swaps

20/12/2025CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF

CHINA 1.000%
20/12/2025

19,200,000.00 (426,672.75)USDAankopen 1.000

20/12/2025CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF

CHINA 1.000%
20/12/2025

22,700,000.00 (504,451.63)USDAankopen 1.000

20/12/2025CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF

CHINA 1.000%
20/12/2025

29,255,000.00 (650,120.37)USDAankopen 1.000

20/12/2025CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF

CHINA 1.000%
20/12/2025

54,485,000.00 (1,210,795.02)USDAankopen 1.000

(3,000,042.73)

Verkopen
Aankopen

/Naam NominaalVerval-
datum

Waarde van
swap in EUR

MuntRente
(%)

Financiële derivaten per 30/09/2020

FTSE 100 INDEX FUTURE 18/12/2020 GBP 25,566,884.20(397) 862,317.62

Futures op aandelenindexen
 

NASDAQ 100 E-MINI 18/12/2020 USD 12,256,969.2663 (46,464.67)

815,852.9537,823,853.46

NaamHoeveel-
heid

Verbintenissen
in EUR

Munt Niet-
gerealiseerde

meer- of -
minder-

waarden in
EUR

EURO-BTP FUTURE 08/12/2020 EUR 43,536,100.00295 1,005,950.00

Rentefutures
 

US 10YR NOTE (CBT) 21/12/2020 USD 61,040,831.66(513) (207,346.05)

798,603.95104,576,931.66

Totaal financiële derivaten (1,385,585.83)

Overzicht van het nettovermogen per 30/09/2020
%

NIW

Totaal van de effectenportefeuille 1,146,929,038.56 95.70

Totaal financiële derivaten (1,385,585.83) (0.12)

Banktegoeden 38,600,943.56 3.22

Andere activa en passiva 14,365,770.59 1.20

Totaal van het nettovermogen 1,198,510,166.88 100.00
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* De omloopsnelheid van de portefeuille werd berekend door de administratief agent (Zie toelichting 15).
Het cijfer van de lopende kosten komt overeen met dat dat wordt vermeld in de recentste document met de Essentiële Beleggersinformatie ("KIID") op de datum van het onderhavige
verslag.
De transactiekosten worden opgenomen in de aan- en verkoopprijzen van de effecten (indien van toepassing). Deze kosten, die niet worden beschouwd als administratiekosten, worden
niet opgenomen in de berekening van de lopende kosten.
De lopende kosten en de omloopfactor worden berekend voor de afgelopen twaalf maanden.
Voor periodes van minder dan één jaar worden de lopende kosten geannualiseerd. De omloopfactor wordt niet vermeld op jaarbasis voor periodes van minder dan een jaar.
** Officiële netto-inventariswaarde per aandeel, met swing-pricingaanpassing, indien van toepassing.

Statistische gegevens

30/09/2020Nettovermogen 508,022,183.02EUR
30/09/2019 408,147,986.75EUR
30/09/2018 334,051,477.41EUR

Capitalisation N (EUR) 29.0730/09/2020 EUR
27.0330/09/2019 EUR
24.9230/09/2018 EUR

Capitalisation P (EUR) 821.9730/09/2020 EUR
769.7930/09/2019 EUR
714.8530/09/2018 EUR

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 826.3430/09/2020 EUR
772.4030/09/2019 EUR
722.8230/09/2018 EUR

Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 839.3630/09/2020 EUR
779.9030/09/2019 EUR
725.6230/09/2018 EUR

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 10,140.0730/09/2020 CZK
9,553.5730/09/2019 CZK
8,829.3430/09/2018 CZK

Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 710.0230/09/2020 EUR
669.0330/09/2019 EUR
631.1930/09/2018 EUR

Distribution P (EUR) 2,616.1330/09/2020 EUR
2,458.6530/09/2019 EUR
2,300.0930/09/2018 EUR

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 2,628.8830/09/2020 EUR
2,465.0730/09/2019 EUR
2,323.3930/09/2018 EUR

Distribution R Hedged (ii) (EUR) 2,638.0330/09/2020 EUR
2,473.5430/09/2019 EUR
2,332.5230/09/2018 EUR

Netto-inventariswaarde per aandeel**

Capitalisation N (EUR) 5,01330/09/2020
2,64530/09/2019
3,16130/09/2018

Capitalisation P (EUR) 16,30630/09/2020
8,40530/09/2019

89430/09/2018

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 274,76830/09/2020
218,22630/09/2019
206,31330/09/2018

Aantal aandelen

Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 39,03230/09/2020
39,10630/09/2019

3,25130/09/2018

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 13,23730/09/2020
13,37630/09/2019
14,10630/09/2018

Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 9,70630/09/2020
6,71030/09/2019
6,37830/09/2018

Distribution P (EUR) 2,74030/09/2020
1,74530/09/2019

5530/09/2018

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 81,70330/09/2020
76,13630/09/2019
73,59930/09/2018

Distribution R Hedged (ii) (EUR) 32530/09/2020
46130/09/2019
79930/09/2018

Aantal aandelen

Distribution P (EUR) 8.8516/12/2019 EUR

Dividend

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 8.3516/12/2019 EUR

Distribution R Hedged (ii) (EUR) 23.3016/12/2019 EUR

Capitalisation N (EUR) 0.75%30/09/2020

Capitalisation P (EUR) 1.45%30/09/2020

Capitalisation P Hedged (ii) (EUR) 1.48%30/09/2020

Capitalisation R Hedged (ii) (EUR) 0.87%30/09/2020

Capitalisation X Hedged (i) (CZK) 2.28%30/09/2020

Capitalisation X Hedged (ii) (EUR) 2.28%30/09/2020

Distribution P (EUR) 1.45%30/09/2020

Distribution P Hedged (ii) (EUR) 1.47%30/09/2020

Distribution R Hedged (ii) (EUR) 0.87%30/09/2020

Lopende kosten in %*
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* De omloopsnelheid van de portefeuille werd berekend door de administratief agent (Zie toelichting 15).
Het cijfer van de lopende kosten komt overeen met dat dat wordt vermeld in de recentste document met de Essentiële Beleggersinformatie ("KIID") op de datum van het onderhavige
verslag.
De transactiekosten worden opgenomen in de aan- en verkoopprijzen van de effecten (indien van toepassing). Deze kosten, die niet worden beschouwd als administratiekosten, worden
niet opgenomen in de berekening van de lopende kosten.
De lopende kosten en de omloopfactor worden berekend voor de afgelopen twaalf maanden.
Voor periodes van minder dan één jaar worden de lopende kosten geannualiseerd. De omloopfactor wordt niet vermeld op jaarbasis voor periodes van minder dan een jaar.
** Officiële netto-inventariswaarde per aandeel, met swing-pricingaanpassing, indien van toepassing.

Turnover van de portefeuille in
%*

30/09/2020 81.25%

Statistische gegevens (vervolg)
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Rekeningen

Totaal van de effectenportefeuille 474,252,315.712
Aandelen 249,776,875.66
Obligaties en overige schuldinstrumenten 224,475,440.05

Totaal financiële derivaten 1,062,353.942
Valutatermijncontracten 649,743.94
Futures 412,610.00

Banktegoeden 30,873,107.72

Waarborgdeponeringen 178,841.50

Overige activa 4,740,647.764

Totaal activa 511,107,266.63

Opvorderbare passiva (3,085,083.61)4,14

Totaal passiva (3,085,083.61)

Nettovermogen aan het einde van het jaar 508,022,183.02

Toelichtingen

Overzicht van het nettovermogen per 30/09/2020

Totaal inkomsten 4,307,042.612
Dividenden 2,731,921.87
Interesten op obligaties en overige schuldinstrumenten 1,562,734.29
Overige inkomsten 12,386.4510

Totaal kosten (6,596,832.89)
Beheersvergoedingen (5,269,098.04)5
Vaste bemiddelingsvergoedingen (896,392.54)6
Overlayprovisies (90,894.78)7
Abonnementstaks (226,494.02)9
Bankrente (113,953.51)

Nettobeleggingsinkomsten (2,289,790.28)
Gerealiseerde meerwaarden op de beleggingsportefeuille 21,894,800.74
Gerealiseerde minderwaarden op de beleggingsportefeuille (19,523,615.35)
Gerealiseerde meerwaarden op financiële derivaten 1,420,255.11
Gerealiseerde minderwaarden op financiële derivaten (1,193,673.83)
Gerealiseerde meerwaarden op munten 803,301.98
Gerealiseerde minderwaarden op munten (875,676.58)
Wijzigingen in niet-gerealiseerde nettomeer- of
-minderwaarden op de beleggingsportefeuille

28,656,548.82

Wijzigingen in niet-gerealiseerde nettomeer- of
-minderwaarden op financiële derivaten

2,243,174.74

Resultaat van de verrichtingen 31,135,325.35

Inschrijvingen 106,482,481.88

Inkoop (37,063,110.63)

Uitkering (680,500.33)

Nettovermogen bij de aanvang van het jaar 408,147,986.75

Nettovermogen aan het einde van het jaar 508,022,183.02

Toelichtingen

Overzicht van de verrichtingen en wijzigingen in het
nettovermogen voor het jaar eindigend op 30/09/2020
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NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable
(Uitgedrukt in EUR)

Effectenportefeuille per 30/09/2020

BUNZL PLC GBP 5,455,957.76 1.07197,403

Effecten en geldmarktinstrumenten toegelaten tot de officiële notering
aan een effectenbeurs en/of die worden verhandeld op een andere

gereglementeerde markt
 

Aandelen
Verenigd Koninkrijk

CLINIGEN GROUP PLC GBP 6,022,213.85 1.18776,478
CVS GROUP PLC GBP 7,549,111.77 1.49554,006
DECHRA PHARMACEUTICALS PLC GBP 7,073,937.49 1.39199,023
HOMESERVE PLC GBP 6,485,298.10 1.28475,936
NATIONAL GRID PLC GBP 384,373.11 0.0839,183
RELX PLC EUR 6,885,491.69 1.36361,823
RWS HOLDINGS PLC GBP 4,221,269.53 0.83677,691
3I GROUP PLC GBP 7,959,837.57 1.57724,470

10.2552,037,490.87

NESTLE SA - REG CHF 17,147,357.22 3.38168,960

Zwitserland

PARTNERS GROUP HOLDING AG CHF 7,174,181.98 1.419,119
STRAUMANN HOLDING AG - REG CHF 7,168,970.78 1.418,305
TECAN GROUP AG CHF 7,205,130.98 1.4216,912

7.6238,695,640.96

BEIERSDORF AG EUR 7,180,522.00 1.4174,026

Duitsland

CONTINENTAL AG EUR 4,074,483.84 0.8044,058
HELLOFRESH SE EUR 7,574,640.84 1.49159,198
SCOUT24 AG EUR 6,827,105.50 1.3491,639
TEAMVIEWER AG EUR 3,543,724.08 0.7084,134
ZALANDO SE EUR 7,955,882.70 1.5799,573

7.3137,156,358.96

ADYEN NV EUR 8,230,465.00 1.625,234

Nederland

ASML HOLDING NV EUR 8,924,262.60 1.7628,358
EURONEXT NV EUR 7,658,957.40 1.5171,646

4.8924,813,685.00

CELLNEX TELECOM SA EUR 5,754,424.00 1.13110,662

Spanje

GRUPO CATALANA OCCIDENTE SA EUR 5,628,506.50 1.11261,791
SIEMENS GAMESA RENEWABLE ENERGY SA EUR 7,733,395.16 1.52334,924

3.7619,116,325.66

NOVO NORDISK A/S - B DKK 9,920,316.32 1.95168,075

Denemarken

NOVOZYMES A/S - B DKK 6,029,695.13 1.19112,236

3.1415,950,011.45

ASSA ABLOY AB - B SEK 7,734,662.43 1.52386,373

Zweden

ATLAS COPCO AB - A SEK 7,911,696.27 1.56193,645

3.0815,646,358.70

AMUNDI SA EUR 5,843,192.60 1.1597,063

Frankrijk

L'OREAL SA EUR 9,036,990.40 1.7832,554

2.9314,880,183.00

NaamAantal/
Nominaal

Marktwaarde
in EUR

Munt %
NIW

NESTE OYJ EUR 7,357,181.94 1.45163,602

Finland

1.457,357,181.94

BAKKAFROST P/F NOK 7,127,423.83 1.40130,012

Faeröer

1.407,127,423.83

SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC USD 6,881,488.59 1.3533,856

Verenigde Staten

1.356,881,488.59

REPLY SPA EUR 5,130,623.30 1.0152,114

Italië

1.015,130,623.30

LINDE PLC EUR 4,984,103.40 0.9824,686

Ierland

0.984,984,103.40

49.17249,776,875.66

AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMENT EPIC
1.375% 17/09/2024 EMTN

EUR 2,137,365.96 0.432,000,000

Obligaties en overige schuldinstrumenten
Frankrijk

ARKEMA SA 3.125% 06/12/2023 EMTN EUR 217,164.78 0.04200,000
AUCHAN HOLDING SA 2.875% 29/01/2026 EMTN EUR 633,408.39 0.12600,000
AXA SA 04/07/2043 FRN EMTN EUR 223,222.30 0.04200,000
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
0.125% 05/02/2024 EMTN

EUR 502,993.43 0.10500,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
0.500% 16/11/2022 EMTN

EUR 507,024.71 0.10500,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
0.750% 08/06/2026 EMTN

EUR 103,858.84 0.02100,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
0.750% 15/06/2023 EMTN

EUR 307,134.83 0.06300,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
0.750% 17/01/2030

EUR 101,150.90 0.02100,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
0.750% 17/07/2025 EMTN

EUR 310,429.70 0.06300,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
1.250% 03/06/2030

EUR 105,148.58 0.02100,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
1.875% 18/06/2029 EMTN

EUR 534,381.01 0.11500,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
2.375% 24/03/2026 EMTN

EUR 108,019.67 0.02100,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
2.625% 18/03/2024 EMTN

EUR 109,336.59 0.02100,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
3.000% 21/05/2024 EMTN

EUR 217,788.75 0.04200,000

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA
3.000% 28/11/2023 EMTN

EUR 109,806.58 0.02100,000

BNP PARIBAS SA 04/06/2026 FRN EUR 100,413.48 0.02100,000
BNP PARIBAS SA 14/10/2027 FRN EMTN EUR 103,447.46 0.02100,000
BNP PARIBAS SA 15/01/2032 FRN EMTN EUR 98,890.47 0.02100,000
BNP PARIBAS SA 1.625% 02/07/2031 EUR 102,103.93 0.02100,000
BNP PARIBAS SA 19/02/2028 FRN EMTN EUR 496,768.20 0.10500,000
BNP PARIBAS SA 23/01/2027 FRN EMTN EUR 325,281.16 0.06300,000
BPCE SA 0.375% 05/10/2023 EMTN EUR 101,477.24 0.02100,000
BPCE SA 0.625% 15/01/2030 EUR 309,080.30 0.06300,000

BPCE SA 0.625% 26/09/2023 EMTN EUR 306,666.19 0.06300,000
BPCE SA 0.625% 26/09/2024 EMTN EUR 202,806.98 0.04200,000
BPCE SA 08/07/2026 FRN EUR 305,447.05 0.06300,000
BPCE SA 30/11/2027 FRN EMTN EUR 314,393.81 0.06300,000
CAPGEMINI SE 1.000% 18/10/2024 EUR 103,471.83 0.02100,000
CARREFOUR SA 2.625% 15/12/2027 EUR 342,414.57 0.07300,000
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CIE DE SAINT GOBAIN 2.375% 04/10/2027 EUR 112,823.01 0.02100,000
CIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN
SCA 0.875% 03/09/2025

EUR 627,434.41 0.12600,000

COVIVIO 1.625% 23/06/2030 EUR 101,919.81 0.02100,000
CREDIT AGRICOLE ASSURANCES SA 29/01/2048
FRN

EUR 103,149.65 0.02100,000

CREDIT AGRICOLE SA 0.375% 21/10/2025 EMTN EUR 301,214.76 0.06300,000
CREDIT AGRICOLE SA 22/04/2026 FRN EMTN EUR 102,737.31 0.02100,000
CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 0.750%
05/12/2023 EMTN

EUR 513,739.61 0.10500,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.250%
14/04/2026 EMTN

EUR 213,590.66 0.04200,000

CREDIT AGRICOLE SA/LONDON 1.375%
03/05/2027 EMTN

EUR 217,184.00 0.04200,000

CREDIT MUTUEL ARKEA SA 0.875% 07/05/2027
EMTN

EUR 103,630.96 0.02100,000

CREDIT MUTUEL ARKEA SA 11/06/2029 FRN
EMTN

EUR 205,638.38 0.04200,000

CREDIT MUTUEL ARKEA SA 3.375% 11/03/2031 EUR 115,260.01 0.02100,000
DANONE SA 0.395% 10/06/2029 EMTN EUR 204,574.25 0.04200,000
ESSILORLUXOTTICA SA 0.125% 27/05/2025 EMTN EUR 201,563.42 0.04200,000
ESSILORLUXOTTICA SA 0.500% 05/06/2028 EMTN EUR 306,336.07 0.06300,000
FRANCE GOVERNMENT BOND OAT ZCP
25/03/2023

EUR 806,892.84 0.16794,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2025

EUR 394,575.10 0.08375,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.500%
25/05/2026

EUR 1,271,036.40 0.251,199,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.700%
25/07/2030

EUR 903,617.34 0.18763,416

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.750%
25/05/2028

EUR 607,848.52 0.12557,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.000%
25/11/2025

EUR 432,102.12 0.09399,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.250%
25/05/2036

EUR 971,900.57 0.19814,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/05/2023

EUR 503,536.42 0.10473,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 1.750%
25/11/2024

EUR 675,944.17 0.13614,581

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.000%
25/05/2048

EUR 648,681.07 0.13450,926

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.500%
25/05/2030

EUR 419,403.49 0.08329,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 2.750%
25/10/2027

EUR 589,390.30 0.12478,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.000%
25/04/2022

EUR 1,514,343.42 0.311,432,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.250%
25/05/2045

EUR 666,202.08 0.13390,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.000%
25/04/2060

EUR 558,147.76 0.11246,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.000%
25/10/2038

EUR 683,774.98 0.13400,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.250%
25/10/2023

EUR 672,877.90 0.13584,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.500%
25/04/2041

EUR 601,692.78 0.12320,000

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 4.750%
25/04/2035

EUR 905,084.45 0.18530,000

ICADE SANTE SAS 1.375% 17/09/2030 EUR 101,372.45 0.02100,000
IMERYS SA 1.500% 15/01/2027 EMTN EUR 98,487.82 0.02100,000
KERING SA 1.250% 10/05/2026 EMTN EUR 319,328.45 0.06300,000
KLEPIERRE SA 1.625% 13/12/2032 EMTN EUR 105,139.83 0.02100,000
LA BANQUE POSTALE SA 1.375% 24/04/2029
EMTN

EUR 535,852.00 0.11500,000

LA POSTE SA 1.375% 21/04/2032 EMTN EUR 217,474.27 0.04200,000
LA POSTE SA 1.450% 30/11/2028 EMTN EUR 330,409.12 0.07300,000
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE
0.375% 11/02/2031

EUR 200,749.89 0.04200,000

ORANGE SA FRN PERP EMTN EUR 118,140.98 0.02100,000
ORANGE SA 1.375% 16/01/2030 EMTN EUR 329,546.61 0.06300,000
ORANGE SA 1.375% 20/03/2028 EMTN EUR 216,693.94 0.04200,000
ORANGE SA 1.625% 07/04/2032 EMTN EUR 557,151.37 0.11500,000
ORANGE SA 1.875% 12/09/2030 EMTN EUR 686,247.94 0.14600,000
PERNOD RICARD SA 2.125% 27/09/2024 EUR 431,578.28 0.08400,000
PSA TRESORERIE GIE 6.000% 19/09/2033 EUR 248,114.44 0.05175,000

NaamAantal/
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REGIE AUTONOME DES TRANSPORTS PARISIENS
0.875% 25/05/2027 EMTN

EUR 2,777,955.47 0.562,600,000

REGION OF ILE DE FRANCE 0.625% 23/04/2027
EMTN

EUR 105,754.18 0.02100,000

REGION OF ILE DE FRANCE 1.375% 14/03/2029
EMTN

EUR 677,089.54 0.13600,000

REGION OF ILE DE FRANCE 2.375% 24/04/2026
EMTN

EUR 115,153.12 0.02100,000

REGION OF ILE DE FRANCE 3.625% 27/03/2024
EMTN

EUR 227,999.31 0.04200,000

SCHNEIDER ELECTRIC SE 1.000% 09/04/2027
EMTN

EUR 105,969.43 0.02100,000

SCHNEIDER ELECTRIC SE 1.375% 21/06/2027
EMTN

EUR 108,460.76 0.02100,000

SNCF RESEAU 1.000% 09/11/2031 EMTN EUR 2,753,890.48 0.552,500,000
SNCF RESEAU 1.875% 30/03/2034 EMTN EUR 365,909.30 0.07300,000
SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 1.000%
18/02/2070 EMTN

EUR 332,492.94 0.07300,000

SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 1.125%
22/10/2028 EMTN

EUR 2,991,550.19 0.602,700,000

SOCIETE DU GRAND PARIS EPIC 1.700%
25/05/2050 EMTN

EUR 519,438.19 0.10400,000

SOCIETE GENERALE SA 1.250% 12/06/2030 EUR 202,824.93 0.04200,000
SOCIETE GENERALE SA 1.250% 15/02/2024 EMTN EUR 410,262.66 0.08400,000
TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 103,500.00 0.02100,000
TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 327,750.00 0.06300,000
TOTAL SA FRN PERP EMTN EUR 587,698.15 0.12585,000
TOTAL SE FRN PERP EUR 326,000.00 0.06326,000
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD SE 0.875%
29/03/2032 EMTN

EUR 186,509.78 0.04200,000

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD SE 1.875%
15/01/2031 EMTN

EUR 104,114.36 0.02100,000

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD SE 2.000%
29/06/2032 EMTN

EUR 104,924.06 0.02100,000

WPP FINANCE SA 2.250% 22/09/2026 EMTN EUR 219,401.57 0.04200,000

8.8344,849,681.52

ABN AMRO BANK NV 1.250% 28/05/2025 EMTN EUR 104,365.74 0.02100,000

Nederland

AKELIUS RESIDENTIAL PROPERTY FINANCING BV
1.000% 17/01/2028

EUR 100,001.26 0.02100,000

ALLIANDER NV FRN PERP EUR 311,796.94 0.06300,000
ALLIANDER NV 0.375% 10/06/2030 EMTN EUR 220,680.99 0.04215,000
ALLIANDER NV 0.875% 22/04/2026 EMTN EUR 2,837,667.76 0.562,700,000
ALLIANDER NV 0.875% 24/06/2032 EMTN EUR 4,150,168.98 0.833,850,000
ARGENTUM NETHERLANDS BV FOR GIVAUDAN SA
1.125% 17/09/2025

EUR 105,322.11 0.02100,000

ASML HOLDING NV 0.250% 25/02/2030 EUR 189,458.56 0.04190,000
ASR NEDERLAND NV 02/05/2049 FRN EUR 213,689.40 0.04200,000
ATRADIUS FINANCE BV 23/09/2044 FRN EUR 319,499.42 0.06300,000
COOPERATIEVE RABOBANK UA 26/05/2026 FRN EUR 405,283.52 0.08400,000
CTP BV 2.125% 01/10/2025 EMTN EUR 100,263.09 0.02100,000
DE VOLKSBANK NV 0.010% 16/09/2024 EMTN EUR 99,983.56 0.02100,000
DE VOLKSBANK NV 05/11/2025 FRN EMTN EUR 300,942.14 0.06300,000

DE VOLKSBANK NV 22/10/2030 FRN EMTN EUR 205,294.10 0.04200,000
DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 0.875% 30/01/2024 EMTN

EUR 103,133.66 0.02100,000

DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 1.125% 22/05/2026 EMTN

EUR 211,402.04 0.04200,000

DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE
BV 1.375% 30/01/2027 EMTN

EUR 322,547.63 0.06300,000

DIGITAL DUTCH FINCO BV 1.000% 15/01/2032 EUR 128,542.66 0.03130,000
EDP FINANCE BV 1.875% 13/10/2025 EMTN EUR 364,063.39 0.07335,000
ELM BV FOR FIRMENICH INTERNATIONAL SA FRN
PERP

EUR 209,316.29 0.04200,000

ELM BV FOR SWISS REINSURANCE CO LTD FRN
PERP

EUR 613,350.00 0.12580,000

ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 1.125%
17/10/2034

EUR 209,893.86 0.04200,000

ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 1.375%
01/06/2026

EUR 213,788.83 0.04200,000

ENEXIS HOLDING NV 0.625% 17/06/2032 EMTN EUR 1,035,113.01 0.201,000,000
ENEXIS HOLDING NV 0.875% 28/04/2026 EMTN EUR 419,130.68 0.08400,000
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FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES NV 3.375%
07/07/2023

EUR 408,303.66 0.08394,000

GIVAUDAN FINANCE EUROPE BV 1.000%
22/04/2027

EUR 105,169.01 0.02100,000

GIVAUDAN FINANCE EUROPE BV 1.625%
22/04/2032

EUR 110,848.57 0.02100,000

HEINEKEN NV 3.500% 19/03/2024 EMTN EUR 448,680.30 0.09400,000
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV 0.250%
26/06/2025

EUR 167,514.07 0.03165,000

KONINKLIJKE DSM NV 0.625% 23/06/2032 EMTN EUR 244,253.95 0.05240,000
KONINKLIJKE PHILIPS NV 0.500% 22/05/2026 EUR 650,155.94 0.13635,000

KONINKLIJKE PHILIPS NV 1.375% 02/05/2028 EUR 436,174.30 0.09400,000
LINDE FINANCE BV 0.550% 19/05/2032 EMTN EUR 408,261.76 0.08400,000
LYB INTERNATIONAL FINANCE II BV 0.875%
17/09/2026

EUR 156,762.38 0.03157,000

LYB INTERNATIONAL FINANCE II BV 1.625%
17/09/2031

EUR 202,442.03 0.04195,000

NATURGY FINANCE BV 0.875% 15/05/2025 EMTN EUR 414,063.82 0.08400,000
NATURGY FINANCE BV 1.250% 15/01/2026 EMTN EUR 421,525.45 0.08400,000
NATURGY FINANCE BV 1.375% 19/01/2027 EMTN EUR 213,236.07 0.04200,000
NEDERLANDSE WATERSCHAPSBANK NV 1.000%
03/09/2025 EMTN

EUR 2,355,034.46 0.462,200,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND ZCP
15/01/2024

EUR 183,988.81 0.04180,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.250%
15/07/2025

EUR 347,655.94 0.07333,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 0.750%
15/07/2027

EUR 571,504.68 0.11524,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 1.750%
15/07/2023

EUR 323,741.24 0.06303,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.250%
15/07/2022

EUR 259,958.21 0.05247,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 2.750%
15/01/2047

EUR 215,869.63 0.04123,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 3.750%
15/01/2042

EUR 280,453.22 0.06152,000

NETHERLANDS GOVERNMENT BOND 4.000%
15/01/2037

EUR 534,392.64 0.11314,000

NIBC BANK NV 0.875% 08/07/2025 EMTN EUR 99,847.14 0.02100,000
NIBC BANK NV 1.125% 19/04/2023 EMTN EUR 101,468.95 0.02100,000
RECKITT BENCKISER TREASURY SERVICES
NEDERLAND BV 0.750% 19/05/2030

EUR 523,849.23 0.10500,000

SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ NV
0.500% 05/09/2034 EMTN

EUR 197,349.87 0.04197,000

SIEMENS FINANCIERINGSMAATSCHAPPIJ NV
1.375% 06/09/2030 EMTN

EUR 145,786.60 0.03131,000

SIGNIFY NV 2.375% 11/05/2027 EUR 107,633.54 0.02100,000
SWISSCOM FINANCE BV 0.375% 14/11/2028 EUR 486,968.07 0.10477,000
TENNET HOLDING BV FRN PERP EUR 642,028.12 0.13633,000
TENNET HOLDING BV FRN PERP EUR 1,550,835.14 0.311,490,000
TENNET HOLDING BV 0.750% 26/06/2025 EMTN EUR 1,347,668.09 0.271,300,000
TENNET HOLDING BV 0.875% 03/06/2030 EMTN EUR 201,460.51 0.04189,000
TENNET HOLDING BV 0.875% 04/06/2021 EMTN EUR 502,362.71 0.10500,000
TENNET HOLDING BV 1.000% 13/06/2026 EMTN EUR 2,004,649.38 0.391,900,000
TENNET HOLDING BV 1.500% 03/06/2039 EMTN EUR 642,410.78 0.13559,000
UNILEVER NV 1.000% 14/02/2027 EMTN EUR 426,541.12 0.08400,000
UNILEVER NV 1.750% 25/03/2030 EUR 343,621.73 0.07300,000

VONOVIA FINANCE BV 1.000% 09/07/2030 EMTN EUR 305,343.62 0.06300,000
VONOVIA FINANCE BV 1.125% 14/09/2034 EMTN EUR 100,462.21 0.02100,000
VONOVIA FINANCE BV 1.500% 14/01/2028 EUR 107,496.11 0.02100,000
VONOVIA FINANCE BV 2.125% 22/03/2030 EMTN EUR 225,786.13 0.04200,000
VONOVIA FINANCE BV 2.250% 07/04/2030 EUR 113,714.91 0.02100,000
VONOVIA FINANCE BV 2.250% 15/12/2023 EMTN EUR 107,253.62 0.02100,000
WOLTERS KLUWER NV 0.750% 03/07/2030 EUR 250,071.62 0.05245,000

6.5933,489,298.96

ADIDAS AG 0.625% 10/09/2035 EUR 101,522.77 0.02100,000

Duitsland

BASF SE 0.875% 15/11/2027 EMTN EUR 69,032.29 0.0165,000
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 0.250% 15/08/2028

EUR 975,280.51 0.19910,000

NaamAantal/
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BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 0.500% 15/02/2025

EUR 949,670.97 0.19900,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 0.500% 15/02/2026

EUR 1,400,024.78 0.281,312,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 1.250% 15/08/2048

EUR 653,545.50 0.13471,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 1.500% 04/09/2022

EUR 1,577,034.55 0.311,512,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 1.500% 15/05/2024

EUR 608,399.14 0.12562,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 2.500% 04/07/2044

EUR 385,022.14 0.08232,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 2.500% 15/08/2046

EUR 483,172.41 0.10284,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 4.000% 04/01/2037

EUR 432,514.16 0.09250,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 4.750% 04/07/2034

EUR 381,995.72 0.08220,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 4.750% 04/07/2040

EUR 336,698.68 0.07166,000

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
BUNDESANLEIHE 5.500% 04/01/2031

EUR 700,196.23 0.14427,199

COMMERZBANK AG 0.500% 04/12/2026 EMTN EUR 67,387.47 0.0167,000
COMMERZBANK AG 0.500% 06/12/2021 EMTN EUR 100,719.97 0.02100,000
COMMERZBANK AG 1.500% 28/08/2028 EMTN EUR 83,822.40 0.0278,000
COMMERZBANK AG 24/03/2026 FRN EMTN EUR 99,634.76 0.02100,000
CONTINENTAL AG 2.500% 27/08/2026 EMTN EUR 1,032,410.10 0.20950,000
COVESTRO AG 0.875% 03/02/2026 EMTN EUR 119,150.16 0.02118,000
COVESTRO AG 1.375% 12/06/2030 EMTN EUR 222,042.22 0.04218,000
DEUTSCHE BAHN FINANCE GMBH FRN PERP EUR 199,500.00 0.04200,000
DEUTSCHE BAHN FINANCE GMBH 0.500%
09/04/2027 EMTN

EUR 106,776.39 0.02103,000

DEUTSCHE BAHN FINANCE GMBH 1.375%
16/04/2040 EMTN

EUR 87,674.51 0.0280,000

DEUTSCHE BUNDESREPUBLIK INFLATION LINKED
BOND 0.500% 15/04/2030

EUR 889,131.25 0.18755,365

DEUTSCHE TELEKOM AG 0.500% 05/07/2027
EMTN

EUR 340,183.73 0.07333,000

DEUTSCHE TELEKOM AG 1.750% 09/12/2049
EMTN

EUR 106,425.24 0.02100,000

DEUTSCHE TELEKOM AG 2.250% 29/03/2039
EMTN

EUR 325,988.98 0.06275,000

EUROGRID GMBH 1.500% 18/04/2028 EMTN EUR 438,244.37 0.09400,000
EUROGRID GMBH 1.625% 03/11/2023 EMTN EUR 314,568.24 0.06300,000
EUROGRID GMBH 1.875% 10/06/2025 EMTN EUR 216,829.97 0.04200,000
HANNOVER RUECK SE 08/10/2040 FRN EUR 203,568.67 0.04200,000
HEIDELBERGCEMENT AG 2.250% 03/06/2024
EMTN

EUR 159,471.90 0.03150,000

KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 0.010%
05/05/2027 EMTN

EUR 1,862,399.18 0.371,800,000

KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU 0.050%
30/05/2024 EMTN

EUR 2,176,864.00 0.422,125,000

LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG 0.375%
24/05/2024 EMTN

EUR 1,317,424.28 0.261,300,000

MERCK FINANCIAL SERVICES GMBH 0.875%
05/07/2031 EMTN

EUR 314,141.01 0.06300,000

MERCK KGAA 09/09/2080 FRN EUR 398,818.18 0.08400,000
MERCK KGAA 12/12/2074 FRN EUR 216,444.75 0.04200,000
NRW BANK 0.375% 17/11/2026 EMTN EUR 2,252,279.20 0.432,150,000
NRW BANK 0.875% 10/11/2025 EMTN EUR 1,067,014.79 0.211,000,000
SANTANDER CONSUMER BANK AG 0.750%
17/10/2022 EMTN

EUR 101,233.15 0.02100,000

SYMRISE AG 1.250% 29/11/2025 EUR 201,635.66 0.04195,000
THYSSENKRUPP AG 2.750% 08/03/2021 EMTN EUR 99,579.46 0.02100,000

4.7624,175,473.84

FCA BANK SPA/IRELAND 0.500% 13/09/2024
EMTN

EUR 522,866.69 0.10525,000

Italië

FCA BANK SPA/IRELAND 0.500% 18/09/2023
EMTN

EUR 114,891.36 0.02115,000

FERROVIE DELLO STATO ITALIANE SPA 0.875%
07/12/2023 EMTN

EUR 2,076,195.99 0.412,040,000

HERA SPA 0.875% 05/07/2027 EMTN EUR 685,739.02 0.13660,000
HERA SPA 2.375% 04/07/2024 EMTN EUR 2,484,407.93 0.502,300,000
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INTESA SANPAOLO SPA 1.000% 19/11/2026
EMTN

EUR 136,051.68 0.03135,000

INTESA SANPAOLO SPA 1.125% 04/03/2022
EMTN

EUR 202,893.06 0.04200,000

INTESA SANPAOLO SPA 1.750% 04/07/2029
EMTN

EUR 173,539.66 0.03165,000

INTESA SANPAOLO SPA 1.750% 20/03/2028
EMTN

EUR 157,554.41 0.03150,000

INTESA SANPAOLO SPA 6.625% 13/09/2023
EMTN

EUR 228,036.84 0.04200,000

ITALGAS SPA 0.250% 24/06/2025 EMTN EUR 349,599.51 0.07347,000
ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.650%
15/10/2023

EUR 1,668,917.66 0.331,634,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0.950%
15/03/2023

EUR 915,200.47 0.18892,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.200%
01/04/2022

EUR 1,196,100.62 0.241,171,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.450%
15/05/2025

EUR 385,534.13 0.08365,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 1.600%
01/06/2026

EUR 1,649,304.23 0.321,543,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.000%
01/02/2028

EUR 2,340,123.65 0.462,125,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.250%
01/09/2036

EUR 961,090.34 0.19840,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.700%
01/03/2047

EUR 352,224.45 0.07289,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.250%
01/09/2046

EUR 493,033.57 0.10370,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.750%
01/09/2021

EUR 496,983.29 0.10475,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.750%
01/09/2044

EUR 546,858.26 0.11338,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000%
01/08/2034

EUR 775,949.08 0.15521,000

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 5.000%
01/08/2039

EUR 677,890.25 0.13426,000

MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO
SPA 1.000% 08/09/2027 EMTN

EUR 100,424.16 0.02100,000

UNICREDIT SPA 25/06/2025 FRN EMTN EUR 202,751.90 0.04200,000

3.9219,894,162.21

ADIF - ALTA VELOCIDAD 0.800% 05/07/2023 EUR 2,363,919.67 0.472,300,000

Spanje

ADIF - ALTA VELOCIDAD 1.250% 04/05/2026
EMTN

EUR 3,211,398.93 0.623,000,000

AUTONOMOUS COMMUNITY OF MADRID SPAIN
0.827% 30/07/2027

EUR 1,585,742.98 0.311,512,000

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 0.750%
04/06/2025

EUR 102,671.99 0.02100,000

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA
16/01/2030 FRN

EUR 190,726.93 0.04200,000

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA
22/02/2029 FRN

EUR 102,478.02 0.02100,000

BANCO DE SABADELL SA 0.875% 05/03/2023
EMTN

EUR 100,937.73 0.02100,000

BANCO SANTANDER SA 0.250% 19/06/2024
EMTN

EUR 201,360.53 0.04200,000

BANCO SANTANDER SA 1.125% 23/06/2027
EMTN

EUR 205,981.47 0.04200,000

CAIXABANK SA 0.750% 18/04/2023 EMTN EUR 305,351.34 0.06300,000
CAIXABANK SA 10/07/2026 FRN EMTN EUR 101,299.54 0.02100,000
CAIXABANK SA 1.125% 17/05/2024 EMTN EUR 103,065.03 0.02100,000
CAIXABANK SA 14/07/2028 FRN EMTN EUR 102,838.67 0.02100,000
CAIXABANK SA 15/02/2027 FRN EMTN EUR 102,692.79 0.02100,000
CAIXABANK SA 17/04/2030 FRN EMTN EUR 101,046.79 0.02100,000

CAIXABANK SA 1.750% 24/10/2023 EMTN EUR 311,274.59 0.06300,000
CAIXABANK SA 2.375% 01/02/2024 EMTN EUR 105,572.22 0.02100,000
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL 0.200%
31/01/2024

EUR 274,695.65 0.05270,000

MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 1.875%
04/12/2034

EUR 91,884.41 0.02100,000

RED ELECTRICA FINANCIACIONES SAU 0.375%
24/07/2028 EMTN

EUR 101,981.60 0.02100,000

RED ELECTRICA FINANCIACIONES SAU 1.250%
13/03/2027 EMTN

EUR 536,458.33 0.11500,000

SANTANDER CONSUMER FINANCE SA 0.375%
27/06/2024 EMTN

EUR 100,525.29 0.02100,000

SANTANDER CONSUMER FINANCE SA 0.500%
14/11/2026 EMTN

EUR 100,681.96 0.02100,000

NaamAantal/
Nominaal

Marktwaarde
in EUR
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SPAIN GOVERNMENT BOND 0.250% 30/07/2024 EUR 713,531.79 0.14697,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 0.450% 31/10/2022 EUR 497,595.24 0.10488,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 1.400% 30/04/2028 EUR 1,664,640.65 0.331,505,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 1.450% 30/04/2029 EUR 499,538.41 0.10448,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 1.500% 30/04/2027 EUR 889,802.00 0.18804,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 1.600% 30/04/2025 EUR 500,248.81 0.10460,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 1.850% 30/07/2035 EUR 208,257.73 0.04176,000

SPAIN GOVERNMENT BOND 2.900% 31/10/2046 EUR 849,610.84 0.17587,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 4.200% 31/01/2037 EUR 515,308.83 0.10330,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 4.400% 31/10/2023 EUR 943,878.06 0.19821,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 5.150% 31/10/2044 EUR 682,003.11 0.13355,000
SPAIN GOVERNMENT BOND 5.750% 30/07/2032 EUR 830,458.65 0.16510,000
TELEFONICA EMISIONES SA 0.664% 03/02/2030
EMTN

EUR 199,059.32 0.04200,000

TELEFONICA EMISIONES SA 1.069% 05/02/2024
EMTN

EUR 206,860.18 0.04200,000

TELEFONICA EMISIONES SA 1.460% 13/04/2026
EMTN

EUR 106,765.43 0.02100,000

3.9019,812,145.51

EUROFIMA 0.150% 10/10/2034 EMTN EUR 1,963,316.21 0.391,965,000

Supranational – Multinational

EUROFIMA 0.250% 09/02/2024 EMTN EUR 3,145,206.80 0.623,080,000
EUROPEAN BANK FOR RECONSTRUCTION &
DEVELOPMENT ZCP 10/01/2024

EUR 966,139.87 0.19950,000

EUROPEAN INVESTMENT BANK 0.500%
13/11/2037 EMTN

EUR 591,564.26 0.12540,000

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.000%
14/11/2042

EUR 1,760,882.20 0.351,450,000

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.250%
13/11/2026 EMTN

EUR 5,338,430.11 1.044,800,000

EUROPEAN INVESTMENT BANK 1.500%
15/11/2047

EUR 1,014,694.25 0.20750,000

NORDIC INVESTMENT BANK 0.125% 10/06/2024
EMTN

EUR 2,149,951.27 0.422,100,000

3.3316,930,184.97

AT&T INC 1.800% 05/09/2026 EUR 585,766.75 0.12545,000

Verenigde Staten

AT&T INC 3.150% 04/09/2036 EUR 148,207.91 0.03125,000
AUTOLIV INC 0.750% 26/06/2023 EUR 812,991.38 0.17810,000
BANK OF AMERICA CORP 07/02/2022 FRN EMTN EUR 200,641.90 0.04200,000
BANK OF AMERICA CORP 07/02/2025 FRN EMTN EUR 727,304.73 0.14700,000
BANK OF AMERICA CORP 09/05/2026 FRN EMTN EUR 194,821.77 0.04191,000
BANK OF AMERICA CORP 31/03/2029 FRN EMTN EUR 488,728.89 0.10400,000
CELANESE US HOLDINGS LLC 1.250% 11/02/2025 EUR 100,052.17 0.02100,000
CHUBB INA HOLDINGS INC 0.875% 15/06/2027 EUR 246,292.88 0.05240,000
CHUBB INA HOLDINGS INC 2.500% 15/03/2038 EUR 120,748.19 0.02100,000

COCA-COLA CO/THE 0.750% 22/09/2026 EUR 562,097.77 0.11537,000
COCA-COLA CO/THE 1.250% 08/03/2031 EUR 550,026.78 0.11500,000
COMCAST CORP 0.750% 20/02/2032 EUR 803,910.73 0.16800,000
EMERSON ELECTRIC CO 1.250% 15/10/2025
EMTN

EUR 174,770.24 0.03165,000

EMERSON ELECTRIC CO 2.000% 15/10/2029
EMTN

EUR 479,195.89 0.09423,000

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
0.300% 11/02/2028

EUR 200,384.91 0.04200,000

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
0.950% 23/05/2025

EUR 209,387.53 0.04200,000

INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
1.250% 29/01/2027

EUR 507,553.22 0.10475,000

INTERNATIONAL FLAVORS & FRAGRANCES INC
1.800% 25/09/2026

EUR 314,264.05 0.06300,000

JPMORGAN CHASE & CO 04/11/2032 FRN EMTN EUR 108,111.47 0.02105,000
JPMORGAN CHASE & CO 11/03/2027 FRN EMTN EUR 620,241.39 0.12600,000
JPMORGAN CHASE & CO 24/02/2028 FRN EMTN EUR 637,985.90 0.13645,000
JPMORGAN CHASE & CO 25/07/2031 FRN EMTN EUR 102,770.84 0.02100,000
METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 0.375%
09/04/2024

EUR 101,338.69 0.02100,000

NaamAantal/
Nominaal
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in EUR
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METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 0.550%
16/06/2027

EUR 484,286.35 0.10475,000

METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING I 2.375%
11/01/2023 EMTN

EUR 105,586.92 0.02100,000

MORGAN STANLEY 1.750% 11/03/2024 GMTN EUR 527,074.98 0.10500,000
MORGAN STANLEY 1.750% 30/01/2025 GMTN EUR 318,981.09 0.06300,000
MORGAN STANLEY 23/10/2026 FRN EMTN EUR 209,411.85 0.04200,000
MORGAN STANLEY 26/07/2024 FRN EMTN EUR 101,224.33 0.02100,000
NASDAQ INC 0.875% 13/02/2030 EUR 101,167.15 0.02100,000
NATIONAL GRID NORTH AMERICA INC 0.750%
11/02/2022 EMTN

EUR 101,046.92 0.02100,000

NEW YORK LIFE GLOBAL FUNDING 0.250%
23/01/2027 GMTN

EUR 223,718.29 0.04223,000

PARKER-HANNIFIN CORP 1.125% 01/03/2025 EUR 409,072.82 0.08400,000
PEPSICO INC 0.500% 06/05/2028 EMTN EUR 236,264.28 0.05230,000
PEPSICO INC 0.875% 16/10/2039 EUR 207,863.86 0.04200,000
PROLOGIS EURO FINANCE  0.375% 06/02/2028 EUR 125,646.34 0.02125,000
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 0.875%
01/10/2031

EUR 306,508.59 0.06300,000

THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 1.950%
24/07/2029

EUR 112,345.73 0.02100,000

TOYOTA MOTOR CREDIT CORP 0.250%
16/07/2026 EMTN

EUR 286,217.72 0.06285,000

VERIZON COMMUNICATIONS INC 0.875%
08/04/2027

EUR 323,104.20 0.06313,000

VERIZON COMMUNICATIONS INC 1.250%
08/04/2030

EUR 105,013.62 0.02100,000

VF CORP 0.250% 25/02/2028 EUR 103,076.89 0.02105,000

2.6313,385,207.91

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.500%
20/04/2027

EUR 393,348.69 0.08368,000

Oostenrijk

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.750%
20/02/2028

EUR 280,081.16 0.06256,000

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 0.750%
20/10/2026

EUR 183,882.31 0.04170,000

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 1.650%
21/10/2024

EUR 298,919.96 0.06273,000

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.150%
20/06/2044

EUR 768,626.90 0.15443,000

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 3.500%
15/09/2021

EUR 377,079.38 0.07363,000

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 4.150%
15/03/2037

EUR 290,001.56 0.06170,000

BAWAG PSK BANK FUER ARBEIT UND
WIRTSCHAFT UND OESTERREICHISCHE
POSTSPARKASSE AG 0.375% 03/09/2027 EMTN

EUR 190,124.81 0.04200,000

ERSTE GROUP BANK AG 0.050% 16/09/2025
EMTN

EUR 100,100.06 0.02100,000

ERSTE GROUP BANK AG 0.375% 16/04/2024
EMTN

EUR 101,488.80 0.02100,000

ERSTE GROUP BANK AG 08/09/2031 FRN EMTN EUR 100,725.79 0.02100,000
ERSTE GROUP BANK AG 0.875% 13/05/2027
EMTN

EUR 208,869.43 0.04200,000

ERSTE GROUP BANK AG 10/06/2030 FRN EMTN EUR 194,709.28 0.04200,000
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 0.250%
22/01/2025 EMTN

EUR 100,476.55 0.02100,000

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 1.000%
04/12/2023 EMTN

EUR 102,908.04 0.02100,000

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG
12/03/2030 FRN EMTN

EUR 96,715.33 0.02100,000

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 6.000%
16/10/2023 EMTN

EUR 113,966.86 0.02100,000

TELEKOM FINANZMANAGEMENT GMBH 1.500%
07/12/2026

EUR 217,339.84 0.04200,000

VERBUND AG 1.500% 20/11/2024 EUR 3,826,795.61 0.743,600,000
VOESTALPINE AG 2.250% 14/10/2021 EMTN EUR 100,260.65 0.02100,000

1.588,046,421.01

CARLSBERG BREWERIES A/S 0.625% 09/03/2030
EMTN

EUR 100,077.28 0.02100,000

Denemarken

KOMMUNEKREDIT 0.625% 21/11/2039 EUR 544,322.89 0.11500,000
KOMMUNEKREDIT 0.750% 05/07/2028 EMTN EUR 2,411,081.33 0.472,230,000
KOMMUNEKREDIT 0.750% 18/05/2027 EMTN EUR 2,897,850.49 0.572,700,000

NaamAantal/
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ORSTED A/S 09/12/3019 FRN EUR 801,030.66 0.16800,000

1.336,754,362.65

ELISA OYJ 1.125% 26/02/2026 EMTN EUR 104,767.83 0.02100,000

Finland

FINGRID OYJ 3.500% 03/04/2024 EMTN EUR 447,851.87 0.09400,000
FINLAND GOVERNMENT BOND 1.125%
15/04/2034

EUR 161,800.30 0.03137,000

FINLAND GOVERNMENT BOND 1.500%
15/04/2023

EUR 211,182.35 0.04200,000

FINLAND GOVERNMENT BOND 2.625%
04/07/2042

EUR 157,905.31 0.03100,000

FINLAND GOVERNMENT BOND 2.750%
04/07/2028

EUR 151,877.34 0.03121,000

FINLAND GOVERNMENT BOND 4.000%
04/07/2025

EUR 142,124.69 0.03116,000

KUNTARAHOITUS OYJ 0.750% 07/09/2027 EMTN EUR 2,581,936.18 0.512,400,000
OP CORPORATE BANK PLC 0.125% 01/07/2024
EMTN

EUR 503,222.08 0.10500,000

OP CORPORATE BANK PLC 0.625% 12/11/2029
EMTN

EUR 222,767.68 0.04220,000

OP CORPORATE BANK PLC 09/06/2030 FRN EUR 153,105.20 0.03150,000
SAMPO OYJ 03/09/2052 FRN EMTN EUR 142,621.53 0.03141,000
SAMPO OYJ 2.250% 27/09/2030 EMTN EUR 116,574.60 0.02100,000
SATO OYJ 1.375% 24/02/2028 EUR 99,947.63 0.02100,000

1.025,197,684.59

ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 2.750%
17/03/2036 EMTN

EUR 350,475.92 0.07300,000

België

BELFIUS BANK SA ZCP 28/08/2026 EMTN EUR 99,483.58 0.02100,000
BELFIUS BANK SA 3.125% 11/05/2026 EUR 224,234.21 0.04200,000
BELGIUM GOVERNMENT BOND 0.800%
22/06/2027

EUR 739,072.22 0.15679,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.000%
22/06/2026

EUR 376,172.48 0.07345,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 2.250%
22/06/2023

EUR 358,715.36 0.07332,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 3.750%
22/06/2045

EUR 589,784.39 0.12324,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250%
28/03/2041

EUR 302,371.75 0.06167,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 4.250%
28/09/2022

EUR 337,358.15 0.07307,000

BELGIUM GOVERNMENT BOND 5.000%
28/03/2035

EUR 826,436.68 0.16475,000

KBC GROUP NV 03/12/2029 FRN EMTN EUR 97,933.32 0.02100,000
KBC GROUP NV 16/06/2027 FRN EMTN EUR 403,275.39 0.08400,000
KINGDOM OF BELGIUM GOVERNMENT BOND
0.500% 22/10/2024

EUR 275,300.43 0.05263,000

SOLVAY SA FRN PERP EUR 105,021.21 0.02100,000

1.005,085,635.09

COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS PLC 1.125%
12/04/2029

EUR 529,867.95 0.11500,000

Verenigd Koninkrijk

COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS PLC 1.875%
18/03/2030

EUR 225,924.81 0.04200,000

DIAGEO FINANCE PLC 1.000% 22/04/2025 EMTN EUR 209,564.37 0.04200,000
INFORMA PLC 2.125% 06/10/2025 EMTN EUR 194,553.85 0.04195,000
LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS PLC 0.375%
28/01/2025 EMTN

EUR 99,997.70 0.02100,000

LLOYDS BANK CORPORATE MARKETS PLC 2.375%
09/04/2026 EMTN

EUR 224,248.24 0.04205,000

LLOYDS BANKING GROUP PLC 01/04/2026 FRN
EMTN

EUR 131,606.91 0.03117,000

LLOYDS BANKING GROUP PLC 07/09/2028 FRN
EMTN

EUR 100,524.61 0.02100,000

LLOYDS BANKING GROUP PLC 15/01/2024 FRN
EMTN

EUR 301,103.38 0.06300,000

NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0.250%
22/07/2025

EUR 99,796.59 0.02100,000

NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0.625%
19/04/2023 EMTN

EUR 101,470.09 0.02100,000

NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 25/07/2029 FRN
EMTN

EUR 102,264.96 0.02100,000

NaamAantal/
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NATWEST MARKETS PLC 2.750% 02/04/2025
EMTN

EUR 217,416.14 0.04200,000

ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP PLC
04/03/2025 FRN EMTN

EUR 103,963.67 0.02100,000

SANTANDER UK PLC 1.125% 10/03/2025 EMTN EUR 104,606.47 0.02100,000
SANTANDER UK PLC 1.125% 14/01/2022 EMTN EUR 101,583.81 0.02100,000
STANDARD CHARTERED PLC 09/09/2030 FRN EUR 220,796.81 0.04215,000
SWISS RE FINANCE UK PLC 04/06/2052 FRN EMTN EUR 105,588.06 0.02100,000
TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC
0.875% 29/05/2026 EMTN

EUR 508,994.75 0.11500,000

TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC
1.375% 24/10/2023 EMTN

EUR 206,596.87 0.04200,000

TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES PLC
2.500% 01/07/2024 EMTN

EUR 215,990.82 0.04200,000

VODAFONE GROUP PLC 0.500% 30/01/2024
EMTN

EUR 202,863.87 0.04200,000

VODAFONE GROUP PLC 0.900% 24/11/2026
EMTN

EUR 192,362.36 0.04185,000

VODAFONE GROUP PLC 1.125% 20/11/2025
EMTN

EUR 199,232.94 0.04190,000

VODAFONE GROUP PLC 1.250% 25/08/2021
EMTN

EUR 101,304.50 0.02100,000

0.954,802,224.53

ATLAS COPCO AB 0.625% 30/08/2026 EMTN EUR 103,853.53 0.02100,000

Zweden

ESSITY AB 1.125% 27/03/2024 EMTN EUR 518,327.82 0.10500,000
FASTIGHETS AB BALDER 1.875% 23/01/2026 EUR 102,167.76 0.02100,000
SBAB BANK AB 0.500% 13/05/2025 EMTN EUR 1,741,398.32 0.341,700,000
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB 0.375%
11/02/2027 EMTN

EUR 201,445.74 0.04200,000

SVENSKA HANDELSBANKEN AB 0.125%
18/06/2024 EMTN

EUR 302,714.16 0.06300,000

SVENSKA HANDELSBANKEN AB 1.000%
15/04/2025 EMTN

EUR 112,112.02 0.02107,000

TELIA CO AB 2.125% 20/02/2034 EMTN EUR 132,560.50 0.03115,000

0.633,214,579.85

AB IGNITIS GRUPE 2.000% 07/14/2027 EMTN EUR 1,830,827.60 0.361,700,000

Litouwen

LIETUVOS ENERGIJA UAB 1.875% 10/07/2028
EMTN

EUR 1,354,654.28 0.271,267,000

0.633,185,481.88

ALLIED IRISH BANKS PLC 26/11/2025 FRN EMTN EUR 100,386.15 0.02100,000

Ierland

BANK OF IRELAND GROUP PLC 08/07/2024 FRN
EMTN

EUR 99,966.24 0.02100,000

BANK OF IRELAND GROUP PLC 1.375%
29/08/2023 EMTN

EUR 101,860.79 0.02100,000

ESB FINANCE DAC 1.125% 11/06/2030 EMTN EUR 1,075,225.57 0.211,000,000
IRELAND GOVERNMENT BOND 1.000%
15/05/2026

EUR 287,357.78 0.06265,000

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.300%
15/05/2033

EUR 224,551.46 0.04192,000

IRELAND GOVERNMENT BOND 2.000%
18/02/2045

EUR 132,733.36 0.0395,000

IRELAND GOVERNMENT BOND 2.400%
15/05/2030

EUR 200,588.58 0.04160,000

IRELAND GOVERNMENT BOND 3.400%
18/03/2024

EUR 113,986.72 0.02100,000

IRELAND GOVERNMENT BOND 3.900%
20/03/2023

EUR 63,364.96 0.0157,000

KERRY GROUP FINANCIAL SERVICES UNLTD CO
0.625% 20/09/2029

EUR 202,690.80 0.04200,000

0.512,602,712.41

AROUNDTOWN SA 1.625% 31/01/2028 EMTN EUR 102,985.64 0.02100,000

Luxemburg

CNH INDUSTRIAL FINANCE EUROPE SA 1.875%
19/01/2026 EMTN

EUR 654,119.77 0.13635,000

DH EUROPE FINANCE II SARL 1.800% 18/09/2049 EUR 201,856.44 0.04200,000
GRAND CITY PROPERTIES SA 1.500% 22/02/2027
EMTN

EUR 105,007.57 0.02100,000

NaamAantal/
Nominaal

Marktwaarde
in EUR

Munt %
NIW

HANNOVER FINANCE LUXEMBOURG SA
30/06/2043 FRN

EUR 335,094.47 0.07300,000

HEIDELBERGCEMENT FINANCE LUXEMBOURG SA
1.125% 01/12/2027 EMTN

EUR 116,469.98 0.02115,000

HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA FRN PERP EUR 229,218.75 0.05225,000
HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG SA 0.500%
29/11/2026 EMTN

EUR 176,154.61 0.03175,000

JOHN DEERE CASH MANAGEMENT SA 2.200%
02/04/2032 EMTN

EUR 118,421.87 0.02100,000

LOGICOR FINANCING SARL 1.500% 13/07/2026
EMTN

EUR 101,823.22 0.02100,000

LOGICOR FINANCING SARL 1.625% 15/07/2027
EMTN

EUR 102,436.99 0.02100,000

NESTLE FINANCE INTERNATIONAL LTD 1.500%
01/04/2030 EMTN

EUR 76,541.09 0.0268,000

SELP FINANCE SARL 1.500% 20/12/2026 EUR 103,920.05 0.02100,000

0.482,424,050.45

NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD 0.625%
30/08/2023 GMTN

EUR 419,989.45 0.08411,000

Australië

TOYOTA FINANCE AUSTRALIA LTD 2.280%
21/10/2027 EMTN

EUR 683,421.41 0.14600,000

TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.450%
16/05/2029 EMTN

EUR 203,617.41 0.04200,000

TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.750%
29/03/2028 EMTN

EUR 313,810.17 0.06300,000

TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD 1.875%
16/09/2024 EMTN

EUR 209,586.88 0.04200,000

0.361,830,425.32

CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE
0.750% 22/03/2023

EUR 119,581.01 0.02117,000

Canada

FAIRFAX FINANCIAL HOLDINGS LTD 2.750%
29/03/2028

EUR 488,177.55 0.10470,000

GREAT-WEST LIFECO INC 1.750% 07/12/2026 EUR 109,094.12 0.02100,000
MAGNA INTERNATIONAL INC 1.500% 25/09/2027 EUR 106,981.56 0.02100,000
MAGNA INTERNATIONAL INC 1.900% 24/11/2023 EUR 653,392.30 0.13620,000

0.291,477,226.54

TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 1.375%
09/07/2032

EUR 622,018.78 0.12600,000

Japan

TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 2.250%
21/11/2026

EUR 444,516.09 0.09400,000

TAKEDA PHARMACEUTICAL CO LTD 3.000%
21/11/2030

EUR 120,096.96 0.02100,000

0.231,186,631.83

ARION BANKI HF 1.625% 01/12/2021 EMTN EUR 101,874.20 0.02100,000

IJsland

ISLANDSBANKI HF 1.125% 12/04/2022 EUR 106,198.86 0.02105,000
ISLANDSBANKI HF 19/01/2024 FRN EUR 200,916.58 0.04200,000
LANDSBANKINN HF 0.500% 20/05/2024 EMTN EUR 296,241.26 0.06300,000
LANDSBANKINN HF 1.000% 30/05/2023 EMTN EUR 303,008.14 0.06300,000

LANDSBANKINN HF 1.625% 15/03/2021 EMTN EUR 100,752.57 0.02100,000

0.221,108,991.61

APTIV PLC 1.500% 10/03/2025 EUR 1,009,652.53 0.20970,000

Jersey

0.201,009,652.53

DNB BANK ASA 01/03/2027 FRN EMTN EUR 507,012.00 0.10500,000

Noorwegen

DNB BANK ASA 0.250% 09/04/2024 EUR 303,784.10 0.06300,000
STATNETT SF 0.875% 08/03/2025 EMTN EUR 103,673.77 0.02100,000

0.18914,469.87

NaamAantal/
Nominaal

Marktwaarde
in EUR

Munt %
NIW



De toelichtingen maken deel uit van de rekening.

NN (L) PATRIMONIAL Jaarverslag en gereviseerde rekeningen
voor het jaar eindigend op 30 september 2020

30

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable
(Uitgedrukt in EUR)

Effectenportefeuille per 30/09/2020 (vervolg)

BRISA CONCESSAO RODOVIARIA SA 2.000%
22/03/2023 EMTN

EUR 622,628.06 0.12600,000

Portugal

PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO OT 2.250%
18/04/2034

EUR 98,341.50 0.0280,000

0.14720,969.56

CHILE GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
0.830% 02/07/2031

EUR 510,552.49 0.10510,000

Chili

0.10510,552.49

BNZ INTERNATIONAL FUNDING LTD/LONDON
0.375% 14/09/2024 GMTN

EUR 303,734.33 0.06300,000

Nieuw-Zeeland

BNZ INTERNATIONAL FUNDING LTD/LONDON
0.500% 13/05/2023 GMTN

EUR 101,371.32 0.02100,000

BNZ INTERNATIONAL FUNDING LTD/LONDON
0.625% 23/04/2022 EMTN

EUR 101,070.33 0.02100,000

0.10506,175.98

UBS GROUP AG 29/01/2026 FRN EMTN EUR 400,198.71 0.08400,000

Zwitserland

0.08400,198.71

HUNGARY GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND
1.750% 05/06/2035

EUR 289,242.90 0.06275,000

Hongarije

0.06289,242.90

SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.375%
21/01/2027

EUR 111,583.07 0.02100,000

Slowakije

SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1.625%
21/01/2031

EUR 155,044.26 0.03130,000

0.05266,627.33

DBS GROUP HOLDINGS LTD 11/04/2028 FRN EUR 178,120.52 0.04175,000

Singapore

0.04178,120.52

SLOVENIA GOVERNMENT BOND 1.500%
25/03/2035

EUR 118,058.24 0.02100,000

Slovenië

0.02118,058.24

AMERICA MOVIL SAB DE CV 3.259% 22/07/2023 EUR 108,789.24 0.02100,000

Mexico

0.02108,789.24

44.18224,475,440.05

Totaal van de effectenportefeuille 474,252,315.71 93.35

NaamAantal/
Nominaal

Marktwaarde
in EUR

Munt %
NIW

39,885,597.36 08/10/202044,731,723.26 763,597.51GBPEUR 44,731,723.26

Valutatermijncontracten

Financiële derivaten per 30/09/2020

Te betalenTe ontvangen Niet-
gerealiseerde

meer- of -
minder-

waarden in EUR

Verval-
datum

Verbintenissen
in EUR

72,444,699.59 08/10/20206,925,741.71 323,856.97NOKEUR 6,925,741.71

156,262,848.99 08/10/202015,077,742.09 189,732.73SEKEUR 15,077,742.09

1,186,252.47 08/10/20201,403,668.85 10,609.41EURUSD 1,186,252.47

922,104.62 08/10/2020995,403.29 1,852.75EURCHF 922,104.62

166,421.74 08/10/20201,837,910.88 1,067.06EURNOK 166,421.74

730,787.39 08/10/202027,463.81 488.75CZKEUR 27,463.81

110,899,472.78 08/10/202014,897,092.37 (843.23)DKKEUR 14,897,092.37

2,482,980.19 08/10/20202,224,872.24 (30,379.02)EURGBP 2,482,980.19

8,856,176.09 08/10/20207,411,482.85 (139,884.86)USDEUR 7,411,482.85

4,923,658.20 08/10/2020129,307,219.63 (150,628.39)EURCZK 4,923,658.20

40,061,685.32 08/10/202036,866,497.67 (319,725.74)CHFEUR 36,866,497.67

649,743.94135,619,160.98

Te betalenTe ontvangen Niet-
gerealiseerde

meer- of -
minder-

waarden in EUR

Verval-
datum

Verbintenissen
in EUR

EURO-BTP FUTURE 08/12/2020 EUR 17,857,180.00121 412,610.00

Rentefuture
 

412,610.0017,857,180.00

NaamHoeveel-
heid

Verbintenissen
in EUR

Munt Niet-
gerealiseerde

meer- of -
minder-

waarden in
EUR

Totaal financiële derivaten 1,062,353.94

Overzicht van het nettovermogen per 30/09/2020
%

NIW

Totaal van de effectenportefeuille 474,252,315.71 93.35

Totaal financiële derivaten 1,062,353.94 0.21

Banktegoeden 30,873,107.72 6.08

Andere activa en passiva 1,834,405.65 0.36

Totaal van het nettovermogen 508,022,183.02 100.00
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* De omloopsnelheid van de portefeuille werd berekend door de administratief agent (Zie toelichting 15).
Het cijfer van de lopende kosten komt overeen met dat dat wordt vermeld in de recentste document met de Essentiële Beleggersinformatie ("KIID") op de datum van het onderhavige
verslag.
De transactiekosten worden opgenomen in de aan- en verkoopprijzen van de effecten (indien van toepassing). Deze kosten, die niet worden beschouwd als administratiekosten, worden
niet opgenomen in de berekening van de lopende kosten.
De lopende kosten en de omloopfactor worden berekend voor de afgelopen twaalf maanden.
Voor periodes van minder dan één jaar worden de lopende kosten geannualiseerd. De omloopfactor wordt niet vermeld op jaarbasis voor periodes van minder dan een jaar.
** Officiële netto-inventariswaarde per aandeel, met swing-pricingaanpassing, indien van toepassing.

Statistische gegevens

30/09/2020Nettovermogen 779,393,976.32EUR
30/09/2019 733,634,127.50EUR
30/09/2018 687,565,203.60EUR

Capitalisation I (EUR) 5,930.3230/09/2020 EUR
5,793.4530/09/2019 EUR
5,428.7130/09/2018 EUR

Capitalisation P (EUR) 682.9430/09/2020 EUR
671.2230/09/2019 EUR
632.7530/09/2018 EUR

Capitalisation R (EUR) 693.9530/09/2020 EUR
677.9630/09/2019 EUR
635.2730/09/2018 EUR

Capitalisation X (EUR) 587.1130/09/2020 EUR
581.6730/09/2019 EUR
552.7430/09/2018 EUR

Capitalisation Z (EUR) 5,587.8730/09/2020 EUR
5,426.2730/09/2019 EUR
5,054.2430/09/2018 EUR

Distribution P (EUR) 1,896.8730/09/2020 EUR
1,866.3130/09/2019 EUR
1,763.4130/09/2018 EUR

Distribution R (EUR) 1,912.6730/09/2020 EUR
1,873.5430/09/2019 EUR
1,770.4530/09/2018 EUR

Distribution X (EUR) 273.6930/09/2020 EUR
271.5530/09/2019 EUR
258.2030/09/2018 EUR

Netto-inventariswaarde per aandeel**

Capitalisation I (EUR) 69930/09/2020
45930/09/2019
27630/09/2018

Capitalisation P (EUR) 479,45430/09/2020
425,53130/09/2019
382,07530/09/2018

Capitalisation R (EUR) 1,26830/09/2020
1,02530/09/2019

13430/09/2018

Capitalisation X (EUR) 91,23730/09/2020
80,12230/09/2019
75,17930/09/2018

Aantal aandelen

Capitalisation Z (EUR) 21,71630/09/2020
25,77930/09/2019
29,52530/09/2018

Distribution P (EUR) 143,05930/09/2020
137,92430/09/2019
143,35830/09/2018

Distribution R (EUR) 18130/09/2020
18730/09/2019

7730/09/2018

Distribution X (EUR) 1,10830/09/2020
1,49730/09/2019
1,96130/09/2018

Aantal aandelen

Distribution P (EUR) 2.0016/12/2019 EUR

Dividend

Distribution R (EUR) 4.9516/12/2019 EUR

Distribution X (EUR) 0.4016/12/2019 EUR

Capitalisation I (EUR) 0.90%30/09/2020

Capitalisation P (EUR) 1.50%30/09/2020

Capitalisation R (EUR) 0.90%30/09/2020

Capitalisation X (EUR) 2.30%30/09/2020

Capitalisation Z (EUR) 0.29%30/09/2020

Distribution P (EUR) 1.50%30/09/2020

Distribution R (EUR) 0.89%30/09/2020

Distribution X (EUR) 2.30%30/09/2020

Lopende kosten in %*

Turnover van de portefeuille in
%*

30/09/2020 17.70%
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Rekeningen

Totaal van de effectenportefeuille 746,485,695.402
Instelling voor collectieve belegging 746,485,695.40

Totaal financiële derivaten 993,685.882
Futures 993,685.88

Banktegoeden 25,596,477.09

Waarborgdeponeringen 5,360,407.70

Overige activa 7,731,335.104,14

Totaal activa 786,167,601.17

Opvorderbare passiva (4,818,041.45)4

Totaal financiële derivaten (1,955,583.40)2
Credit default swaps (1,955,583.40)

Totaal passiva (6,773,624.85)

Nettovermogen aan het einde van het jaar 779,393,976.32

Toelichtingen

Overzicht van het nettovermogen per 30/09/2020

Totaal inkomsten 169,907.442
Interesten op swaps 169,070.89
Overige inkomsten 836.5510

Totaal kosten (6,659,220.68)
Beheersvergoedingen (5,338,559.67)5
Vaste bemiddelingsvergoedingen (1,114,373.50)6
Abonnementstaks (25,473.21)9
Bankrente (149,160.79)
Interesten op swaps (31,653.51)

Nettobeleggingsinkomsten (6,489,313.24)
Gerealiseerde meerwaarden op de beleggingsportefeuille 17,878,372.46
Gerealiseerde minderwaarden op de beleggingsportefeuille (556,522.09)
Gerealiseerde meerwaarden op financiële derivaten 26,703,209.57
Gerealiseerde minderwaarden op financiële derivaten (31,874,569.73)
Gerealiseerde meerwaarden op munten 1,421,191.75
Gerealiseerde minderwaarden op munten (1,916,461.50)
Wijzigingen in niet-gerealiseerde nettomeer- of
-minderwaarden op de beleggingsportefeuille

6,093,247.15

Wijzigingen in niet-gerealiseerde nettomeer- of
-minderwaarden op financiële derivaten

2,005,745.40

Resultaat van de verrichtingen 13,264,899.77

Inschrijvingen 135,772,124.74

Inkoop (102,995,807.74)

Uitkering (281,367.95)

Nettovermogen bij de aanvang van het jaar 733,634,127.50

Nettovermogen aan het einde van het jaar 779,393,976.32

Toelichtingen

Overzicht van de verrichtingen en wijzigingen in het
nettovermogen voor het jaar eindigend op 30/09/2020
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NN (L) Patrimonial Defensive
(Uitgedrukt in EUR)

Effectenportefeuille per 30/09/2020

NN (L) EMERGING MARKETS ENHANCED INDEX
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR

EUR 21,685,163.09 2.78197

Instellingen voor collectieve belegging
 

Open beleggingsfondsen
Luxemburg

NN (L) EURO CREDIT - I CAP EUR EUR 147,286,273.03 18.9067,147
NN (L) EURO FIXED INCOME - I CAP EUR EUR 142,126,455.04 18.23225,419
NN (L) EURO LONG DURATION BOND - I CAP EUR EUR 116,666,258.23 14.9711,378
NN (L) EURO SHORT DURATION - Z DIS EUR EUR 16,485,975.52 2.1266
NN (L) EUROMIX BOND - I CAP EUR EUR 115,775,729.12 14.8531,672
NN (L) EUROPEAN SUSTAINABLE EQUITY - I CAP
EUR

EUR 15,127,560.94 1.941,723

NN (L) GLOBAL HIGH DIVIDEND - I CAP EUR EUR 6,421,134.47 0.8212,731
NN (L) GLOBAL SUSTAINABLE EQUITY - I CAP EUR EUR 77,296,090.96 9.92150,212
NN (L) GREEN BOND SHORT DURATION - I CAP
EUR

EUR 7,873,340.96 1.0115,464

NN (L) JAPAN EQUITY - Z CAP EUR EUR 12,323,733.54 1.581,506
NN (L) NORTH AMERICA ENHANCED INDEX
SUSTAINABLE EQUITY - Z CAP EUR

EUR 19,062,550.84 2.4534

NN (L) US ENHANCED CORE CONCENTRATED
EQUITY - I CAP EUR

EUR 6,919,412.94 0.89473

90.46705,049,678.68

BERESFORD FUND PLC - NORTH AMERICA
SUSTAINABLE EQUITY FUND

EUR 35,723,611.14 4.583,306

Ierland

ISHARES CORE MSCI PACIFIC EX-JAPAN UCITS ETF EUR 5,712,405.58 0.7447,947

5.3241,436,016.72

95.78746,485,695.40

Totaal van de effectenportefeuille 746,485,695.40 95.78

NaamAantal/
Nominaal

Marktwaarde
in EUR

Munt %
NIW

20/12/2025CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF

CHINA 1.000%
20/12/2025

6,100,000.00 (135,557.49)USDAankopen 1.000

Credit default swaps

20/12/2025CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF

CHINA 1.000%
20/12/2025

12,520,000.00 (278,226.18)USDAankopen 1.000

20/12/2025CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF

CHINA 1.000%
20/12/2025

14,800,000.00 (328,893.57)USDAankopen 1.000

20/12/2025CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF

CHINA 1.000%
20/12/2025

19,065,000.00 (423,672.70)USDAankopen 1.000

20/12/2025CDS PEOPLE'S
REPUBLIC OF

CHINA 1.000%
20/12/2025

35,515,000.00 (789,233.46)USDAankopen 1.000

(1,955,583.40)

Verkopen
Aankopen

/Naam NominaalVerval-
datum

Waarde van
swap in EUR

MuntRente
(%)

Financiële derivaten per 30/09/2020

FTSE 100 INDEX FUTURE 18/12/2020 GBP 14,812,048.78(230) 499,579.47

Futures op aandelenindexen
 

NASDAQ 100 E-MINI 18/12/2020 USD 7,976,757.7741 (30,238.91)

469,340.5622,788,806.55

NaamHoeveel-
heid

Verbintenissen
in EUR

Munt Niet-
gerealiseerde

meer- of -
minder-

waarden in
EUR

EURO-BTP FUTURE 08/12/2020 EUR 28,482,940.00193 658,130.00

Rentefutures
 

US 10YR NOTE (CBT) 21/12/2020 USD 39,385,020.06(331) (133,784.68)

524,345.3267,867,960.06

Totaal financiële derivaten (961,897.52)

Overzicht van het nettovermogen per 30/09/2020
%

NIW

Totaal van de effectenportefeuille 746,485,695.40 95.78

Totaal financiële derivaten (961,897.52) (0.12)

Banktegoeden 25,596,477.09 3.28

Andere activa en passiva 8,273,701.35 1.06

Totaal van het nettovermogen 779,393,976.32 100.00
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1-  ALGEMENE INFORMATIE 
 

NN (L) PATRIMONIAL (het "fonds" of de "vennootschap" of de "bevek") is een beleggingsvennootschap met veranderlijk kapitaal ("bevek") naar 

Luxemburgs recht, op 9 juni 1986 voor onbepaalde duur opgericht in de vorm van een naamloze vennootschap en onderworpen aan deel I van de 

Luxemburgse wet van 17 december 2010 zoals gewijzigd inzake instellingen voor collectieve belegging. Ze ontstond uit de conversie op die datum 

van het collectieve beleggingsfonds Patrimonial, opgericht in mei 1960. 

 

De oprichtingsakte en de statuten van de vennootschap werden gepubliceerd in het "Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations" van 

het Groothertogdom Luxemburg nadat ze ter griffie werden neergelegd op de Arrondissementsrechtsbank van Luxemburg waar ze geraadpleegd 

kunnen worden en waar er kopieën verkregen kunnen worden tegen betaling van de griffiekosten. 

 

De vennootschap is geregistreerd bij het Handelsregister van Luxemburg onder het nummer B 24 401. 

 

Op dit ogenblik biedt de vennootschap de beleggers de volgende aandelenklassen aan: 

 

Naam aandelenklasse Beschrijving 

Capitalisation I Kapitalisatieaandelen voorbehouden voor institutionele beleggers. 

Capitalisation N Kapitalisatieaandelen die geen rabat uitbetalen en bedoeld zijn voor particuliere beleggers op de Nederlandse 

markt. De maximale beheersvergoeding voor de aandelenklasse "N" is lager dan de maximale 

beheersvergoeding voor de aandelenklasse "P". De vaste bemiddelingsvergoeding voor de aandelenklasse "N" 

is gelijk aan de vaste bemiddelingsvergoeding voor de aandelenklasse "P". 

Inschrijvings- en conversievergoedingen zijn niet van toepassing op dit type aandelenklasse. 

Capitalisation P Kapitalisatieaandelen bedoeld voor privébeleggers. 

Capitalisation P 

Hedged* 

Kapitalisatieaandelen bedoeld voor particuliere beleggers en uitgedrukt in een andere munt dan de 

referentievaluta van het compartiment. 

Deze aandelen gebruiken hedgingtechnieken tegen de blootstelling aan de referentievaluta van het 

compartiment. 

Capitalisation R Kapitalisatieaandelen bedoeld voor privébeleggers die klant zijn van distributiekantoren die 

beleggingsadviesdiensten verstrekken op basis van aparte vergoedingsovereenkomsten. Er worden geen 

retrocessies of rabat uitbetaald. De maximale beheersvergoeding voor de aandelenklasse "R" is lager dan de 

maximale beheersvergoeding voor de aandelenklasse "P". De vaste bemiddelingsvergoeding voor de 

aandelenklasse "R" is gelijk aan de vaste bemiddelingsvergoeding voor de aandelenklasse "P". 

De maximale inschrijvings- en conversievergoedingen voor aandelenklasse "R" zijn gelijk aan die van 

aandelenklasse "P". 

Capitalisation R 

Hedged* 

Kapitalisatieaandelen bedoeld voor privébeleggers die klant zijn van distributiekantoren die 

beleggingsadviesdiensten verstrekken op basis van aparte vergoedingsovereenkomsten en uitgedrukt in een 

andere valuta dan de referentievaluta van het compartiment. Er worden geen retrocessies of rabat uitbetaald. 

De maximale beheersvergoeding voor de aandelenklasse "R" is lager dan de maximale beheersvergoeding voor 

de aandelenklasse "P". De vaste bemiddelingsvergoeding voor de aandelenklasse "R" is gelijk aan de vaste 

bemiddelingsvergoeding voor de aandelenklasse "P". 

De maximale inschrijvings- en conversievergoedingen voor aandelenklasse "R" zijn gelijk aan die van 

aandelenklasse "P". 

Deze aandelen gebruiken hedgingtechnieken tegen de blootstelling aan de referentievaluta van het 

compartiment. 

Capitalisation X Kapitalisatieaandelen bedoeld voor privébeleggers, maar toch verschillend van aandelenklasse "P", omdat zij 

een hogere beheersvergoeding vragen en worden gedistribueerd in bepaalde landen waar de marktsituatie 

een hogere kostenstructuur met zich meebrengt. 

Capitalisation X 

Hedged* 

Kapitalisatieaandelen bedoeld voor privébeleggers, maar toch verschillend van aandelenklasse "P", omdat zij 

een hogere beheersvergoeding vragen en worden gedistribueerd in bepaalde landen waar de marktsituatie 

een hogere kostenstructuur met zich meebrengt en uitgedrukt in een andere munt dan de referentievaluta van 

het compartiment. Deze aandelen gebruiken hedgingtechnieken tegen de blootstelling aan de referentievaluta 

van het compartiment. 

Capitalisation Z Kapitalisatieaandelen bestemd voor institutionele beleggers die, naar goeddunken van de 

beheersmaatschappij, een bijzondere beheersovereenkomst ("bijzondere overeenkomst") hebben 

ondertekend bovenop hun inschrijvingsovereenkomst in verband met hun belegging in het fonds. 

Voor deze aandelenklasse heft en int de beheersmaatschappij de beheersvergoeding rechtstreeks bij de 

aandeelhouders, zoals bepaald in de bijzondere overeenkomst.  

Beleggen in deze aandelenklasse vereist een minimumparticipatie van EUR 5,000,000 of het equivalent 

daarvan in een andere munt. 
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Naam aandelenklasse Beschrijving 

Distribution P Uitkeringsaandelen bedoeld voor privébeleggers. 

Distribution P 

Hedged* 

Uitkeringsaandelen bedoeld voor particuliere beleggers en uitgedrukt in een andere munt dan de 

referentievaluta van het compartiment. 

Deze aandelen gebruiken hedgingtechnieken tegen de blootstelling aan de referentievaluta van het 

compartiment. 

Distribution R 

 

Distributieaandelen bedoeld voor privébeleggers die klant zijn van distributiekantoren die 

beleggingsadviesdiensten verstrekken op basis van aparte vergoedingsovereenkomsten. Er worden geen 

retrocessies of rabat uitbetaald. De maximale beheersvergoeding voor de aandelenklasse "R" is lager dan de 

maximale beheersvergoeding voor de aandelenklasse "P". De vaste bemiddelingsvergoeding voor de 

aandelenklasse "R" is gelijk aan de vaste bemiddelingsvergoeding voor de aandelenklasse "P". 

De maximale inschrijvings- en conversievergoedingen voor aandelenklasse "R" zijn gelijk aan die van 

aandelenklasse "P". 

Distribution R 

Hedged* 

Uitkeringsaandelen bedoeld voor privébeleggers die klant zijn van distributiekantoren die 

beleggingsadviesdiensten verstrekken op basis van aparte vergoedingsovereenkomsten en uitgedrukt in een 

andere valuta dan de referentievaluta van het compartiment. Er worden geen retrocessies of rabat uitbetaald. 

De maximale beheersvergoeding voor de aandelenklasse "R" is lager dan de maximale beheersvergoeding voor 

de aandelenklasse "P". De vaste bemiddelingsvergoeding voor de aandelenklasse "R" is gelijk aan de vaste 

bemiddelingsvergoeding voor de aandelenklasse "P". 

De maximale inschrijvings- en conversievergoedingen voor aandelenklasse "R" zijn gelijk aan die van 

aandelenklasse "P". 

Deze aandelen gebruiken hedgingtechnieken tegen de blootstelling aan de referentievaluta van het 

compartiment. 

Distribution X Uitkeringsaandelen bedoeld voor privébeleggers, maar toch verschillend van aandelenklasse "P", omdat zij 

een hogere beheersvergoeding vragen en worden gedistribueerd in bepaalde landen waar de marktsituatie 

een hogere kostenstructuur met zich meebrengt. 

 

*Het is de bedoeling de waarde van de nettoactiva geheel of gedeeltelijk te hedgen in de referentievaluta van het compartiment of de 

valutablootstelling van bepaalde (maar niet noodzakelijk alle) activa van het relevante compartiment in ofwel de referentievaluta van de 

aandelenklasse met valutahedging, of in een alternatieve valuta. Over het algemeen worden voor dergelijke afdekkingen diverse financiële 

derivaten gebruikt, waaronder, maar niet beperkt tot, onderhands verhandelde ("OTC") valutatermijncontracten en valutaswaps. Winsten en 

verliezen die met dergelijke hedgingtransacties gepaard gaan, worden toegewezen aan de overeenkomstige aandelenklasse(n) met valutahedging. 

 

De technieken die voor het dekken van de aandelenklasse kunnen worden gebruikt, omvatten: 

i. hedgingtransacties om het effect te verminderen van wisselkoersschommelingen tussen de munt waarin de aandelenklasse is uitgedrukt en de 

referentievaluta van het relevante compartiment ("basisvalutahedging"); 

ii. hedgingtransacties om het effect te verminderen van wisselkoersschommelingen tussen de valutablootstelling uit de participaties van het 

relevante compartiment en de valuta waarin de aandelenklasse luidt ("portefeuillehedging op aandelenklasseniveau"); 

iii. hedgingtransacties om het effect te verminderen van wisselkoersschommelingen tussen de valutablootstelling uit de participaties van de 

relevante benchmark en de valuta waarin de aandelenklasse luidt ("benchmarkhedging op aandelenklasseniveau"); 

iv. hedgingtransacties om het effect te verminderen van wisselkoersschommelingen gebaseerd op correlaties tussen de valuta uit de participaties 

van het relevante compartiment en de valuta waarin de aandelenklasse luidt ("proxyhedging op aandelenklasseniveau"). 

 

Per 30 september 2020 werden alleen "basisvalutahedging" en "portefeuillehedging op aandelenklasseniveau" gebruikt. 

 

De belegger moet zich ervan bewust zijn dat niet elke aandelenklasse aangeboden wordt door elk compartiment van de vennootschap. 

 

Beleggingsbeleid 

 

De aandeelhouders worden geïnformeerd dat het gedetailleerde beleggingsbeleid van elk compartiment wordt beschreven in het prospectus, dat 

beschikbaar is gemaakt voor de aandeelhouders bij de bewaarbank en de hoofdzetel van de vennootschap, evenals bij de lokale verkoopkantoren 

of de belangrijkste klantenservice-contactpunten die worden vermeld in dit rapport. Het prospectus zal ook gratis worden verzonden naar wie 

daarom verzoekt. 
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2-  OVERZICHT VAN DE BELANGRIJKSTE GRONDSLAGEN VOOR DE FINANCIËLE VERSLAGGEVING 
 

De rekening is opgesteld op continuïteitsbasis en overeenkomstig de algemeen aanvaarde boekhoudmethodes en reglementering geldig in 

Luxemburg. 

 
Conversie van valuta 
 
De rekening werd opgesteld in de rekenmunt van elk compartiment. Activa en passiva, uitgedrukt in een andere valuta dan de rekenmunt van elk 

compartiment, werden naar die valuta omgerekend tegen de op de afsluitdatum geldende wisselkoers. 

 

Inkomsten en uitgaven die werden uitgedrukt in andere munten dan de rekenmunt van elk compartiment, worden geconverteerd in die munt 

tegen de op de transactiedatum geldende wisselkoers. 

 

De verschillende posten van het geconsolideerde overzicht komen overeen met de som van de overeenkomstige posten in de rekening van elk 

compartiment, indien van toepassing geconverteerd in EUR, de consolidatievaluta van de vennootschap, tegen de op de afsluitdatum geldende 

wisselkoers. 

Per 30 september 2020 waren de gebruikte wisselkoersen als volgt: 

 

1 EUR = 1.6361 AUD 

 1.5664 CAD 

 

1.0774 CHF 

 

27.0885 CZK 

 

7.4437 DKK 

 

0.9071 GBP 

  4.0108 ILS 

 

123.7498 JPY 

 

10.9720 NOK 

 10.4952 SEK 

 

1.1727 USD 

 
Waardering van de effecten 
 

De waarde van alle activa wordt bepaald onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur van de vennootschap. 

 

Om de waarde te bepalen van verhandelbare effecten die genoteerd zijn op een officiële beurs of verhandeld worden op een andere 

gereglementeerde markt, wordt de laatst beschikbare koers gebruikt. Als die verhandelbare effecten worden verhandeld op verscheidene 

markten, vindt de waardering plaats aan hand van de laatst bekende prijs op de belangrijkste markt waarop de verhandelbare effecten genoteerd 

zijn. 

 

Verhandelbare effecten die niet genoteerd zijn of niet verhandeld worden op een beurs of een andere gereglementeerde markt, en verhandelbare 

effecten genoteerd of verhandeld op zo'n markt maar waarvan de laatst bekende prijs niet representatief is, worden voorzichtig en te goeder 

trouw gewaardeerd op basis van hun waarschijnlijke realisatiewaarde zoals bepaald door of onder leiding van de raad van bestuur van de bevek. 

 

Geldmarktinstrumenten en andere kortetermijneffecten worden gewaardeerd met behulp van de lineaire afschrijvingsmethode op voorwaarde 

dat die instrumenten of effecten op het ogenblik van hun aankoop door de vennootschap een initiële of resterende looptijd van minder dan  

12 maanden hebben en als blijkt dat de laatst gekende prijs op de belangrijkste markt voor het effect in kwestie niet kan worden beschouwd als 

representatief voor de prijs van dat effect.  

 

Beleggingen in openeindbeleggingsfondsen, al dan niet genoteerd, worden gewaardeerd op basis van hun laatst beschikbare netto-

inventariswaarde per aandeel/deelbewijs. 

 

Obligaties worden clean gewaardeerd (exclusief te ontvangen interest), behalve deze die worden geïdentificeerd in de effectenportefeuille van elk 

betrokken compartiment. De laatst bekende prijs die werd gebruikt voor de obligaties, is de biedkoers. 
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Waardebepaling van financiële derivaten 
 

De waarde van alle activa wordt bepaald onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur van de vennootschap. 

 

Financiële derivaten die genoteerd zijn op een gereglementeerde markt, worden gewaardeerd op basis van de laatst beschikbare gepubliceerde 

prijs die van toepassing is op de sluitingsdatum. 

 

Valutatermijncontracten worden gewaardeerd op basis van de geldende wisselkoersen op de desbetreffende waarderingsdatum. 

 

Swaps worden gewaardeerd op basis van hun marktwaarde, die afhangt van diverse parameters (niveau en volatiliteit van de index, marktrente, 

resterende looptijd van de swap). 

 

Swaps worden clean gewaardeerd (exclusief te ontvangen/betalen interest), behalve deze die worden geïdentificeerd in de afgeleide financiële 

instrumenten van elk betrokken compartiment. 

 

Positieve reële nettowaarden van financiële derivaten worden weergegeven als activa en negatieve reële nettowaarden als passiva in het 

Overzicht van het nettovermogen, onder "Totaal financiële derivaten". 

 

De te ontvangen interesten op swaps zijn opgenomen onder "Overige activa". 

 

De te betalen interesten op swaps zijn opgenomen onder "Opvorderbare passiva". 

 

Inkomsten 
 

De dividenden worden in de boeken opgenomen wanneer de coupon wordt losgehecht (ex-datum), na aftrek van voorheffing.  

De interesten worden dagelijks opgebouwd. 

Kortingen worden geaccrediteerd en de premies afgeschreven als aanpassingen aan de interest op obligaties en overige schuldinstrumenten. 

 

3-  BIJ TE STELLEN GEMIDDELDE KOERS 
 

De netto-inventariswaarde per aandeel van een compartiment kan "verwateren", omdat de prijs waartegen beleggers op aandelen in het 

compartiment inschrijven of ze voor terugkoop aanbieden niet de transactie- en andere kosten weergeeft die worden aangerekend als de 

beleggingsbeheerder transacties doet om de in- en uitstromen van cash op te vangen in verband met deze inschrijvingen of terugkopen. 

 

Ter compensatie kan een swinging-single-pricingmechanisme (SSP) worden toegepast om de verwachte transactiekosten door het verschil tussen 

in- en uitstromend kapitaal te compenseren. Indien de gezamenlijke nettotransacties in aandelen van een compartiment op een bepaalde 

valutadag een voorafbepaalde drempel overschrijden, kan de netto-inventariswaarde per aandeel op- of neerwaarts worden bijgesteld om de 

transactiekosten in verband met deze nettokapitaalin- of -uitstromen te compenseren op basis van een voorafbepaalde swingfactor. De netto-in- 

en -uitstromen zullen door de raad van bestuur worden bepaald op basis van de recentste beschikbare informatie op het ogenblik van berekening 

van de netto-inventariswaarde per aandeel. 

 

Zulke voorafbepaalde drempel- en swingfactoren worden regelmatig herzien en kunnen worden aangepast. De maximale swingfactor bedraagt 

1.50% van de netto-inventariswaarde van het desbetreffende compartiment, behalve voor compartimenten die beleggen in vastrentende 

instrumenten, die een maximale swingfactor van 3.00% kunnen toepassen. 

 

In uitzonderlijke marktsituaties kan de raad van bestuur, in geval van grote volumes inschrijvings-, terugkoop- of conversieaanvragen die een 

negatief effect kunnen hebben op de belangen van de aandeelhouders, naar eigen goeddunken een tijdelijke verhoging van een swingfactor 

toestaan boven de maximale swingfactor. Een uitzonderlijke marktsituatie kan onder meer worden gedefinieerd als een periode van verhoogde 

marktvolatiliteit, gebrek aan liquiditeit, problemen met makelaars, een ongeregelde handelssituatie, ontwrichte markten, decorrelatie tussen 

marktprijzen en waarderingen, en kan het gevolg zijn van overmacht (o.a. oorlog, vakbondsacties, volksopstand of cybersabotage). 

 

Voor een individueel compartiment kan een toepasselijke drempel betekenen dat een SSP zelden of nooit wordt toegepast. De huidige drempels 

en swingfactoren voor elk compartiment worden gepubliceerd en geactualiseerd op de website www.nnip.com. 
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Dit is de lijst van compartimenten die tijdens het boekjaar tot en met 30 september 2020 het mechanisme van de bijgestelde gemiddelde koers 

hebben toegepast: 

 

Compartimenten Drempel 
Inschrijvingen 

met swingfactor 
Terugkopen met 

swingfactor 

NN (L) Patrimonial Aggressive 1.00% 0.08% 0.05% 

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable 1.00% 0.15% 0.05% 

 

Er werden geen swing-pricingaanpassingen toegepast voor de compartimenten NN (L) Patrimonial Balanced en NN (L) Patrimonial Defensive in het 

jaar tot en met 30 september 2020. 

 

Per 30 september 2020 was er geen swing-pricingaanpassing toegepast. 

 

4-  OVERIGE ACTIVA EN OPVORDERBARE PASSIVA 
 

De rekening "Overige activa" bevat in hoofdzaak lopende rente, vorderingen op de verkoop van effecten en andere instrumenten, vorderingen op 

inschrijvingen en zekerheden in contanten verschuldigd door makelaars. 
 

De rekening "Kortlopende schulden" bevat hoofdzakelijk opgebouwde provisies, verschuldigde bedragen op de aankoop van effecten, 

verschuldigde bedragen op terugkopen, andere verschuldigde bedragen en zekerheden in contanten verschuldigd aan makelaars. 

 

5-  BEHEERSVERGOEDINGEN 
 

In overeenstemming met de algemene voorwaarden van de overeenkomst voor collectief portefeuillebeheer tussen NN Investment Partners  

B.V. en de bevek, betalen de compartimenten NN Investment Partners B.V. een jaarlijkse beheersvergoeding die wordt berekend op basis van de 

gemiddelde netto-inventariswaarde van elke aandelenklasse zoals beschreven in de tabel hierna. De provisie is maandelijks achteraf verschuldigd. 

 

Per 30 september 2020 waren de vigerende tarieven voor de beheersvergoeding voor de actieve aandelenklassen als volgt: 
 

Compartimenten 

Tarieven beheersvergoedingen (per jaar) 

Klasse I 
(in %) 

Klasse N 
(in %) 

Klasse P 
(in %) 

Klasse R 
(in %) 

Klasse X 
(in %) 

Klasse Z* 
(in %) 

NN (L) Patrimonial Aggressive 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00 

NN (L) Patrimonial Balanced 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00 

NN (L) Patrimonial Balanced European 

Sustainable 
- 0.50 1.20 0.60 2.00 - 

NN (L) Patrimonial Defensive 0.60 - 1.20 0.60 2.00 0.00 
 

*Voor deze aandelenklasse wordt de beheersvergoeding niet aangerekend aan de aandelenklasse. In plaats daarvan heft en int de 

beheersmaatschappij rechtstreeks bij de aandeelhouders een specifieke beheersvergoeding. 

 

In geval van beleggingen in icbe's en andere beoogde icb's en ingeval de beheersmaatschappij of de gedelegeerde beleggingsbeheerder een 

beheersvergoeding ontvangt die rechtstreeks wordt aangerekend aan de activa van die icbe's en andere icb's, zullen die betalingen worden 

afgetrokken van de vergoeding die verschuldigd is aan de beheersmaatschappij of de gedelegeerde beleggingsbeheerder.  
 

Ingeval de beheerskosten die worden betaald door de fondsen waarop wordt ingeschreven, meer bedragen dan de beheerskosten die moeten 

worden betaald door de compartimenten van de bevek, wordt het saldo ("overschot beheerskosten") opgenomen onder het item "Overige 

inkomsten" in het overzicht van de transacties en de wijzigingen in de nettoactiva.  
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De compartimenten NN (L) Patrimonial Aggressive, NN (L) Patrimonial Balanced en NN (L) Patrimonial Defensive zijn voor meer dan 50% van hun 

respectieve nettoactiva belegd in andere icbe's/icb's die rechtstreeks of via delegatie door dezelfde beheermaatschappij worden beheerd. Het 

maximumtarief voor de beheervergoedingen die aan die compartimenten en aan de icbe's/icb's waarin ze worden belegd, worden aangerekend, 

is: 

 

Compartiment Maximale beheervergoeding in % 

NN (L) Emerging Markets Enhanced Index Sustainable Equity - Z Cap EUR* - 

NN (L) Euro Credit - I Cap EUR 0.36 

NN (L) Euro Fixed Income - I Cap EUR 0.36 

NN (L) Euro Long Duration Bond - I Cap EUR 0.36 

NN (L) Euro Short Duration - Z Dis EUR* - 

NN (L) Euromix Bond - I Cap EUR 0.36 

NN (L) European Sustainable Equity - I Cap EUR 0.60 

NN (L) Global High Dividend - I Cap EUR 0.60 

NN (L) Global Sustainable Equity - I Cap EUR 0.60 

NN (L) Green Bond Short Duration - I Cap EUR 0.36 

NN (L) Japan Equity - Z Cap EUR* - 

NN (L) North America Enhanced Index Sustainable Equity - Z Cap EUR* - 

NN (L) US Enhanced Core Concentrated Equity - I Cap EUR 0.48 

 

*Voor deze aandelenklasse wordt de beheersvergoeding niet aangerekend aan de aandelenklasse. In plaats daarvan heft en int de 

beheersmaatschappij rechtstreeks bij de aandeelhouders een specifieke beheersvergoeding. 

 

6-  VASTE BEMIDDELINGSVERGOEDINGEN 
 

Er wordt een vaste bemiddelingsvergoeding aangerekend op het niveau van de aandelenklassen van elk compartiment. De vaste 

bemiddelingsvergoeding wordt betaald aan de beheersmaatschappij en door haar gebruikt om uit naam van de vennootschap de 

beheersvergoedingen, de depositolonen, de vergoedingen van de overdrachtsagent, de Belgische inschrijvingstaks en andere aan de vennootschap 

berekende lopende exploitatie- en administratiekosten te betalen.  

 

De vaste bemiddelingsvergoeding is vast in de zin dat de beheersmaatschappij alle eventuele extra uitgaven boven de jaarlijks betaalde vaste 

bemiddelingsvergoeding voor elke aandelenklasse van elk compartiment zal betalen.  

 

Omgekeerd heeft de beheersmaatschappij het recht om het saldo te behouden van de aan de aandelenklasse aangerekende dienstenvergoeding, 

dat de feitelijke kosten die voor de respectieve aandelenklasse worden gemaakt, overstijgt. 

 

Deze vergoeding, berekend op het gemiddelde vermogen van elke aandelenklasse, is maandelijks achteraf verschuldigd. 

 

Per 30 september 2020 zijn de vigerende tarieven voor de vaste bemiddelingsvergoedingen voor de actieve aandelenklassen als volgt: 
 

Compartimenten 

Tarief vaste bemiddelingsvergoeding (per jaar) 

Klasse I 
(in %) 

Klasse N 
(in %) 

Klasse P 
(in %) 

Klasse R 
(in %) 

Klasse X 
(in %) 

Klasse Z* 
(in %) 

NN (L) Patrimonial Aggressive 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15 

NN (L) Patrimonial Balanced 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15 

NN (L) Patrimonial Balanced European 

Sustainable 
- 0.20 0.20 0.20 0.20 - 

NN (L) Patrimonial Defensive 0.15 - 0.15 0.15 0.15 0.15 

 

*Voor deze aandelenklasse wordt een bemiddelingsvergoeding aangerekend om het beheer en veilige bewaring van activa en andere lopende 

exploitatie- en administratiekosten te dekken. 
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Toelichtingen bij de rekeningen (vervolg) 
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7- OVERLAYPROVISIES 
 

De beheersmaatschappij kan recht hebben op een uniforme overlayvergoeding voor de aandelenklasse van maximaal 0.04%, die moet worden 

betaald uit de activa van de desbetreffende aandelenklasse. De overlayvergoeding voor de aandelenklasse wordt opgebouwd bij elke berekening 

van de netto-inventariswaarde en wordt ingesteld als maximum, in die zin dat de beheersmaatschappij kan beslissen om de aan de desbetreffende 

aandelenklasse aangerekende overlayvergoeding te verlagen als dat op basis van de gerealiseerde schaalvoordelen mogelijk is.  

 

De overlayvergoeding zal van toepassing zijn op alle aandelenklassen met valutahedging. In geval van aandelenklassen Z kunnen die vergoedingen 

worden verduidelijkt in de bijzondere overeenkomst en zullen ze door de beheersmaatschappij direct worden geheven en geïnd bij de 

aandeelhouder en niet bij de respectieve aandelenklasse. 

 

Per 30 september 2020 bedroegen de overlayvergoedingen 0.021%. 

 
8- TRANSACTIEKOSTEN 
 

De compartimenten van de bevek betaalden transactiekosten die werden gedefinieerd als makelaarslonen in verband met aan- of verkopen van 

verhandelbare effecten, geldmarktinstrumenten en afgeleide financiële instrumenten (of andere in aanmerking komende activa waarin de 

compartimenten handelen) en/of commissies in verband met inschrijvingen of terugkopen van aandelen/deelbewijzen van icbe's/icb's, indien van 

toepassing. 

 

In geval van onderlinge beleggingen of beleggingen in de aandelen/eenheden van andere icbe's en/of andere icb's die direct of door delegatie 

worden beheerd door de beheersmaatschappij (de "fondsen van NNIP"), worden geen transactiekosten aangerekend. 

 

De transactiekosten worden opgenomen in de aan- en verkoopprijzen van de effecten. 

Voor het jaar dat eindigde op 30 september 2020, wordt het bedrag van de transactiekosten die werden opgelopen door elk compartiment 

afgerond naar het dichtstbijzijnde getal, zoals vermeld in de volgende tabel: 

 

Compartimenten Munt Transactiekosten 

NN (L) Patrimonial Aggressive EUR 28,746.00 

NN (L) Patrimonial Balanced EUR 77,966.00 

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable EUR 258,694.00 

NN (L) Patrimonial Defensive EUR 45,090.00 

 

9- ABONNEMENTSTAKS 
 

De vennootschap is in Luxemburg een jaarlijkse "taxe d'abonnement" van 0.01% van haar nettoactiva verschuldigd voor alle aandelen die 

voorbehouden zijn aan institutionele beleggers en een jaarlijkse inschrijvingstaks van 0.05% van haar nettoactiva per jaar voor alle andere 

aandelen. 

 

Deze taks wordt driemaandelijks betaald en wordt berekend over het nettovermogen op het einde van het betrokken kwartaal. 

 

Er wordt geen abonnementstaks betaald over de activa die de vennootschap bezit in andere icb’s die in Luxemburg al aan deze taks zijn 

onderworpen. 

 

10- OVERIGE INKOMSTEN 
 

Deze post omvat voornamelijk de overtollige beheervergoedingen waarvan sprake in Toelichting 5 en de vervallen coupons die zijn uitgekeerd aan 

het fonds. 

 

11- WIJZIGINGEN IN DE SAMENSTELLING VAN DE EFFECTENPORTEFEUILLE 
 

Deze wijzigingen staan ter beschikking van de aandeelhouders bij de bewaarbank en op de maatschappelijke zetel van de vennootschap, alsook bij 

de lokale verkoopkantoren of de klantenservice-contactpunten die worden vermeld in dit rapport. Zij worden eveneens gratis toegestuurd aan 

iedereen die daarom verzoekt. 

 

12- VERORDENING BETREFFENDE EFFECTENFINANCIERINGSTRANSACTIES ("SFTR") 
 

Per 30 september 2020 gebruikt de BEVEK geen instrumenten of transacties die binnen het domein van SFTR vallen. 
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Toelichtingen bij de rekeningen (vervolg) 
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13- INFORMATIE AAN DE AANDEELHOUDERS 
 

Krachtens de Belgische begrotingswet van 22 december 2003, die in werking is getreden op 1 januari 2004, wordt er een taks van 0.06% per jaar 

ingevoerd op de op 31 december van het vorige jaar in België belegde fondsen. Dit tarief werd in 2005 verhoogd tot 0.07%, in 2007 tot 0.08%, in 

2013 tot 0.0965% en werd vanaf 2014 verlaagd tot 0.0925%. 

 

De vennootschap heeft bij de Europese Commissie een klacht ingediend tegen de Belgische Staat met het doel te doen erkennen dat deze taks 

strijdig is met het Gemeenschapsrecht. Die klacht werd afgewezen door de Europese Commissie. Na een andere klacht die de vennootschap 

indiende bij de Belgische rechtbanken, heeft de Brusselse Rechtbank van Eerste Aanleg een positief oordeel geveld, waarbij de Belgische Staat 

werd veroordeeld tot de terugbetaling van de onrechtmatig betaalde bedragen. De Belgische Staat is echter in beroep gegaan tegen die beslissing. 

Op 29 november 2018 heeft het hof van beroep van Brussel een arrest geveld.  Het arrest van het Hof bevestigde het vonnis van de rechtbank van 

eerste aanleg in Brussel, die de Belgische staat had gelast de jaarlijkse Belgische belasting die op het Luxemburgse fonds werd geheven, terug te 

betalen. De Belgische staat is in beroep gegaan bij het Belgische hof van cassatie. Het hof van cassatie behandelt de zaak momenteel. 

 

14- ONDERPAND GEKOPPELD AAN FINANCIËLE DERIVATEN 
 
Om het tegenpartijrisico gekoppeld aan financiële derivaten te verminderen, heeft de vennootschap onderpand ontvangen van / (gegeven aan) de 

tegenpartijen, zoals hierna vermeld. 

 

Per 30 september 2020 is de waarde van het ontvangen/(gegeven) onderpand als volgt: 

 

Compartiment Tegenpartij 
Type  
Onderpand 

Munt 
Totaal ontvangen / 

(gegeven) onderpand 

NN (L) Patrimonial Aggressive 

BNP Paribas Cash EUR (670,000.00) 

Citigroup Cash EUR (250,000.00) 

State Street Cash EUR (960,000.00) 

   Totaal (1,880,000.00) 

 

Compartiment Tegenpartij 
Type  
Onderpand 

Munt 
Totaal ontvangen / 

(gegeven) onderpand 

NN (L) Patrimonial Balanced 

Barclays Cash EUR (1,700,000.00) 

Citigroup Cash EUR (860,000.00) 

Morgan Stanley Cash EUR (560,000.00) 

   Totaal (3,120,000.00) 

 

Compartiment Tegenpartij 
Type  
Onderpand 

Munt 
Totaal ontvangen / 

(gegeven) onderpand 

NN (L) Patrimonial Balanced European Sustainable State Street Cash EUR 1,160,000.00 

   Totaal 1,160,000.00 

 

 

Compartiment Tegenpartij 
Type  
Onderpand 

Munt 
Totaal ontvangen / 

(gegeven) onderpand 

NN (L) Patrimonial Defensive 

Barclays Cash EUR (1,070,000.00) 

Citigroup Cash EUR (530,000.00) 

Morgan Stanley Cash EUR (370,000.00) 

   Totaal (1,970,000.00) 

 

In contanten gegeven onderpand staat onder de kop "Overige activa". 

In contanten ontvangen onderpand staat onder de kop "Opvorderbare passiva". 



NN (L) PATRIMONIAL Jaarverslag en gereviseerde rekeningen 
 voor het jaar eindigend op 30 september 2020 

 
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ 

 

Toelichtingen bij de rekeningen (vervolg) 
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15- OMLOOPSNELHEID VAN DE PORTEFEUILLE 
 
De omloopsnelheid van de portefeuille is een indicator van de relevantie van de bijkomende kosten die een fonds heeft als het beleggingen aan- 

en verkoopt volgens zijn beleggingsbeleid. 

 

De omloopsnelheid van de portefeuille wordt berekend volgens de hierna beschreven methode: 

  

Omloopsnelheid = [(Totaal 1 - Totaal 2)/M]*100 

  

                Totaal 1 = Totaal effectentransacties tijdens de periode = X + Y  

                                X = aankopen 

                                Y = verkopen 

                Totaal 2 = Totaal kapitaaltransacties tijdens de periode = S + R  

                                S = inschrijvingen 

                                R = terugkopen 

                M = gemiddelde nettoactiva  

 

De omloopsnelheid van de portefeuille wordt uitgedrukt als percentage.  



Jaarverslag en gereviseerde rekeningen  NN (L) PATRIMONIAL 
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Andere informatie aan de aandeelhouders (niet gecontroleerd) 
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ALFI-gedragscode 

 

Hierbij wordt bevestigd dat NN (L) Patrimonial de principes van de ALFI-gedragscode voor Luxemburgse beleggingsfondsen naleeft. 

 

Risicobeheer 

 

Op het vlak van risicobeheer heeft de raad van bestuur van het fonds beslist een engagementsmethode toe te passen om de globale blootstelling 

te bepalen en op te volgen. 

 

 

REMUNERATIERAPPORT - 2019 - NN Investment Partners B.V. (Beheermaatschappij) 

 

Inleiding 

 

In dit remuneratierapport worden de loonfilosofie en het loonsysteem van NN Investment Partners besproken dat wordt gehanteerd voor 

medewerkers die activiteiten uitvoeren voor NN Investment Partners B.V., met inbegrip van zijn beleggingsfondsen die onder de richtlijn inzake 

het beheer van alternatieve beleggingsinstellingen (AIFMD) en/of de richtlijn betreffende de instellingen voor collectieve belegging in effecten 

(UCITS) vallen.  

 

Dit rapport is onderverdeeld in de volgende secties:  

 

I. Verloning in het algemeen;  

II. Loongovernance;  

III. Verloning van geïdentificeerde personeelsleden; en  

IV. Kwantitatieve informatie.  

 

I.      Verloning in het algemeen  

NN Groep heeft een globaal loonbeleid dat voor alle medewerkers geldt, het 'NN Group Remuneration Framework'. Daarin staan de richtlijnen en 

principes beschreven die gelden voor de lonen in alle landen en business units van de NN Groep. NN Groep beoogt een duidelijk en transparant 

loonbeleid dat aangepast is om deskundige leiders, kaderleden en andere hooggekwalificeerde medewerkers aan te trekken en te behouden. Het 

loonbeleid is er ook op gericht de medewerkers van NN te ondersteunen om steeds integer te handelen, met de toekomst van onze klanten, ons 

bedrijf en alle andere belanghebbenden in gedachten. 

 

Het loonbeleid van NN Groep voor leidinggevenden en kaderleden gaat uit van een allesomvattend loonpakket en wordt regelmatig (waar 

gegevens beschikbaar zijn) afgestemd op relevante en vergelijkbare nationale en internationale ondernemingen. Er worden duidelijke 

prestatiedoelstellingen vooropgesteld en vervolgens geëvalueerd, afgestemd op de algemene strategie van de onderneming, zowel op korte als op 

lange termijn, zodat de verloning echt aan de prestaties van de persoon, het team en de onderneming gekoppeld is. Specifiek voor beleggers is de 

prestatie direct gekoppeld aan het relatieve rendement van de beheerde fondsen op 1, 3 en 5 jaar, wat betekent dat ons beleid uitgaat van de 

belangen van onze klanten. Daarnaast zet het loonbeleid ertoe aan op de langetermijnbelangen van de onderneming en haar klanten te focussen 

door te garanderen dat risico's zorgvuldig worden beheerd (o.a.  financiële, operationele en reputatierisico's) en dat medewerkers er door de 

manier waarop hun loon wordt bepaald, niet worden aangezet tot overdreven risico's. 

 

Naast het variabele loon dat contant wordt betaald, hanteert NN Groep een Aligned Remuneration Plan (ARP), waarmee NN Investment Partners 

uitgesteld loon kan toekennen in de vorm van door NN Investment Partners beheerde fondsen, om de belangen van de medewerkers en die van 

onze klanten verder op elkaar af te stemmen. De ARP biedt ook de mogelijkheid aandelen van NN Groep toe te kennen op basis van een 

uitstelbeleid dat voor alle medewerkers geldt. De algemene praktijk voor medewerkers in dienst van NN Investment Partners die de in het beleid 

vastgestelde uitsteldrempels overschrijden en geen geïdentificeerd personeel zijn, is dat 50% van het uitgestelde variabele loon wordt uitgekeerd 

in fondsen beheerd door NN Investment Partners en de resterende 50% van het uitgestelde variabele loon in aandelen NN Groep. Het 

Remuneration Framework en het ARP bevatten zowel wacht- als verrekeningsclausules die kunnen worden ingeroepen wanneer er na de 

toekenning van betalingen problemen worden vastgesteld inzake prestaties, risico's, naleving van de regelgeving of op welk andere vlak dan ook. 

 

Naast de algemene loonprincipes van NN Groep voor alle medewerkers, zoals hierboven beschreven, zijn de volgende drie principes in het 

bijzonder van toepassing op de vergoeding van medewerkers met een controlefunctie (met name Risk, Compliance, Legal, Finance, HR en Audit):  

 

• Het niveau van het vaste loon is hoog genoeg om te waarborgen dat gekwalificeerd en ervaren personeel in dienst kan worden genomen;  

• De balans tussen vast en variabel loon helt over in het voordeel van het vaste loon; en  

• Het variabele loon is voornamelijk gebaseerd op functiespecifieke doelstellingen, met daarbij kwalitatieve criteria die niet afhangen van  

   de financiële prestaties van de business unit die rechtstreeks onder toezicht staat van de controlefuncties.  
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Het loonbeleid dat van toepassing is op medewerkers die werkzaamheden verrichten voor de abi, icbe en/of de beheerder garandeert dat NN 

Investment Partners alle relevante (inter)nationale regelgeving inzake lonen naleeft, zoals de Nederlandse Wet beloningsbeleid financiële 

ondernemingen (Wbfo), de AIFMD en de UCITS-richtlijn, zoals relevant voor onze activiteiten. 

 

II.      Loongovernance  

NN Investment Partners heeft een remuneratiecomité dat (onder andere) verantwoordelijk is voor het vaststellen, monitoren en herzien van het 

loonbeleid, de loonplannen en de globale loonuitgaven voor NN Investment Partners wereldwijd. Het remuneratiecomité NN Investment Partners 

bestaat uit de CEO van NN IP, het hoofd van Human Resources van NN IP, de Chief Financial & Risk Officer van NN IP, het hoofd van Compliance 

van NN IP en het hoofd van Reward van NN IP.  

Het deugdelijke bestuur inzake lonen zit bij NN Investment Partners verankerd in het NN Group Governance Framework, waarin is bepaald dat 

bepaalde loonvoorstellen op het niveau van NN Groep moeten worden goedgekeurd. Dat omvat vereiste goedkeuringen door (i) het 

remuneratiecomité van NN Groep, waarin de relevante controlefuncties (Finance, Risk, HR, Legal en Compliance) en de leden van de raad van 

bestuur van NN Groep zetelen, en (ii) de raad van toezicht van NN Groep, om een objectief en onafhankelijk standpunt te garanderen. 

Voorbeelden van gebeurtenissen bij NN Investment Partners waarvoor goedkeuring van NN Groep vereist is: 

 

• De selectiemethodologie en -criteria voor en de jaarlijkse selectie van geïdentificeerde personeelsleden (d.w.z. personeelsleden met een 

wezenlijke invloed op het risicoprofiel van NN Groep en personeelsleden met een wezenlijke invloed op de abi's, icbe's en/of de 

beheermaatschappij NN Investment Partners B.V.), en de loonvoorstellen aan die personen;  

• De loonbeslissingen voor de leden van het remuneratiecomité van NN Investment Partners;  

• Het jaarlijkse remuneratieverslag voor geselecteerde geïdentificeerde personeelsleden, hogere kaderleden en grootverdieners, met inbegrip van 

de mogelijke gevallen voor uitgestelde of ingehouden betalingen via malus en/of wachttijden;  

• De totale uitgekeerde variabele lonen voor elk prestatiejaar;  

• Vacatures voor nieuwkomers en voorstellen voor vertrekkende werknemers die bepaalde drempels overschrijden; en  

• Elke afwijking van de minimumnormen die zijn vastgelegd in het NN Group Remuneration Framework.  

 

Het remuneratiecomité en de raad van toezicht van NN Groep kunnen externe loonadviseurs inschakelen. In 2019 deden zij een beroep op de 

diensten van Willis Towers Watson, en daarnaast maakte NN Investment Partners gebruik van de diensten van McLagan en PwC voor zaken rond 

loonbeleid en -praktijken (inclusief benchmarking).  

 

Meer informatie over het deugdelijke bestuur op het vlak van lonen bij NN Groep, inclusief de taken en verantwoordelijkheden van de relevante 

comités , vindt u in het jaarverslagvan NN Groep 2019 (https://www.nn-group.com – Investeerders – Jaarverslag 2019). 

 

III.     Verloning van geïdentificeerde personeelsleden 

Inleiding  

NN Investment Partners heeft geïdentificeerde personeelsleden (medewerkers wier beroepsactiviteiten een wezenlijke invloed hebben op het 

risicoprofiel van NN Groep) geselecteerd op basis van de Nederlandse Regeling Beheerst Beloningsbeleid Wft 2017 (Rbb), evenals geïdentificeerde 

personeelsleden op basis van zowel de AIFMD als de UCITS-richtlijn (medewerkers wier beroepsactiviteiten een wezenlijk effect hebben op de in 

Nederland erkende abi('s) en/of de icbe's en/of NN Investment Partners B.V. in Den Haag). Alle geïdentificeerde personeelsleden van NN 

Investment Partners die werden geselecteerd op basis van Rbb 2017, zijn ook geïdentificeerde personeelsleden op basis van de AIFMD en UCITS.  

Geïdentificeerde personeelsleden volgens AIFMD en UCITS worden geselecteerd in overeenstemming met de richtlijnen van de ESMA en een 

selectiemethodologie en selectiecriteria die werden goedgekeurd door het remuneratiecomité van de NN Groep.  

In het bijzonder werd de wezenlijke invloed beoordeeld op basis van de volgende elementen: 

 

• Onderzoek van de mogelijke gevolgen voor de financiële, operationele en reputatierisico's van de organisatorische eenheden waarbij ze 

betrokken zijn in een mate die de risicobereidheid van de onderneming en/of de prestaties van de abi en/of de icbe's overstijgt;  

• De formele functie in de organisatie, inclusief de toepasselijke governance, rol en verantwoordelijkheden, hetzij alleen of in commissies, 

organisatorische eenheden of als onderdeel van een afdeling;  

• In combinatie met de feitelijke situatie (toetsing van de feitelijke versus de theoretische situatie), waarbij de feitelijke situatie primeert;  

• Rekening houdend met de bestaande controles en met een focus op de invloed die men nog kan hebben, rekening houdend met de normale 

werking van de controles; en  

• Backtests met eerdere incidenten en resultaten van monitoring (ISAE 3402, financiëlerapportagerisico) om na te gaan of de controles effectief 

werken dan wel of er buiten de bestaande controles om wezenlijke invloed kan worden uitgeoefend.  
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De volgende zes groepen geïdentificeerde personeelsleden werden beoordeeld: 

 

(i) uitvoerende en niet-uitvoerende leden van het bestuursorgaan van de abi's en de icbe's;  

(ii) hoger management;  

(iii) personeel in controlefuncties;  

(iv) personeel verantwoordelijk voor het portefeuillebeheer, de administratie, de marketing en de human resources;  

(v) andere personen die risico's nemen; en  

(vi) medewerkers van wie het loon in het voorgaande jaar even hoog was als of hoger was dan dat van het hogere management en andere 

personen die risico's nemen.  

 

Prestatiebeheer voor geïdentificeerd personeel  

 

Het prestatiebeheerproces voor geïdentificeerd personeel dat werd geselecteerd op basis van Rbb 2017, wordt centraal ontwikkeld en 

gecoördineerd door de afdeling Human Resources van NN Groep, en de daaruit voortvloeiende regels en vereisten moeten ook worden toegepast 

op geselecteerd geïdentificeerd personeel van abi's en icbe's.  

 

De principes inzake prestatiebeheer die worden toegepast op geïdentificeerde personeelsleden leggen meer focus op financiële en niet-financiële 

prestaties en op leiderschap. Daarnaast worden de strategie van de onderneming (zowel de lange- als de kortetermijndoelstellingen), de belangen 

van de klant en de bedrijfswaarden (Care, Clear and Commit) versterkt. De principes leiden ook tot een betere afstemming op het risicoprofiel van 

de abi's en icbe's. Naast de algemene principes inzake prestatiebeheer die voor alle medewerkers van NN Groep gelden, zijn in 2019 de volgende 

principes specifiek van toepassing op geïdentificeerde personeelsleden: 

 

(i) De prestatiedoelstellingen omvatten zowel financiële als niet-financiële doelen, als volgt verdeeld: (a) Voor geïdentificeerde 

personeelsleden in niet-controlefuncties: maximaal 50% financiële en minimaal 50% niet-financiële prestatiedoelstellingen en (b) voor 

controlefuncties: maximaal van 15% financiële (bv. budgetverantwoordelijkheid van de afdeling) en minimaal 85% niet-financiële 

prestatiedoelstellingen gekoppeld aan hun specifieke rol in de controlefunctie;  

(ii) controlefuncties krijgen enkel financiële prestatiedoelstellingen die niet gekoppeld zijn aan de prestaties van de business unit onder 

hun controle; en  

(iii) alle prestatiedoelstellingen worden gecontroleerd door de risico- en compliancefuncties.  

 

Voor elk geïdentificeerd personeelslid worden doelstellingen gedefinieerd, met daarbij details over wat de persoon moet bijdragen aan het succes 

van de onderneming en hoe die bijdrage moet worden bereikt. De individuele prestatiedoelstellingen vormen een van de factoren die het 

individuele variabele loon bepalen. Het uiteindelijke bedrag van het variabele loon hangt ook af van andere factoren zoals: De globale financiële 

haalbaarheid, de inschatting van ongewenst risicogedrag en niet-conform gedrag, en het resultaat van een evaluatie van het leiderschapsgedrag. 

Door die factoren kan het niveau van het variabele loon worden bijgesteld. 

 

De prestatiebeoordeling van geïdentificeerde personeelsleden en de daaruit voortvloeiende toekenning van variabel loon kaderen in een 

meerjarenproces. Aangezien voor het variabele loon van geïdentificeerde personeelsleden wachttijden gelden, geldt dat het variabele loon 

gedurende de gehele wachttijd niet verworven is. Het variabele loon is gekoppeld aan de risico's en de niet-financiële prestaties en ook aan de 

prestaties van de onderneming op groepsniveau, de prestaties van het bedrijfsonderdeel en de individuele prestaties. Bij elke (uitgestelde) 

definitieve toekenning van variabel loon wordt rekening gehouden met ongewenste risico's of inbreuken die niet bekend waren op het moment 

waarop dat loon werd toegekend. 

 

Loonprincipes en -beleid voor geïdentificeerde personeelsleden  

Het variabele loon van geïdentificeerde personeelsleden is gebaseerd op de prestaties, wordt gecorrigeerd voor risico en wordt deels 

vooruitbetaald en deels uitgesteld. Uitgesteld variabel loon hangt af van de inschatting van ongewenste risico's en niet-conform gedrag in het licht 

van de prestaties in het verleden. Indien de raad van toezicht dat nodig acht, wordt de (uitgestelde) vergoeding naar beneden bijgesteld via een 

inhouding of verrekening.  

Verschillende elementen in het loon van geïdentificeerde personeelsleden  

Het loon van geïdentificeerde personeelsleden werd gestructureerd in overeenstemming met de geldende wet- en regelgeving. De totale 

remuneratie van geïdentificeerde personeelsleden omvat de volgende elementen:  
 

• Vast loon;  

• Variabel loon; en  

• Algemene extralegale voordelen, zoals pensioenbijdragen van de werkgever, werknemerskortingen op financiële diensten, 

arbeidsongeschiktheidsverzekering (van toepassing op alle medewerkers van NN Investment Partners).  
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Variabel loon toegekend aan geïdentificeerd personeel  

Minstens 40% van het aan geïdentificeerde personeelsleden toegekende variabele loon is uitgesteld en voor geïdentificeerde personeelsleden in 

een controlefunctie geldt een strengere regeling en wordt minimaal 50% uitgesteld.  

Voor alle geselecteerde geïdentificeerde personeelsleden bestaat het variabele loon uit de volgende elementen: 

 

• Cash vooraf;  

• Beleggingsrechten vooraf, beheerd door NN Investment Partners (er geldt een extra wachttijd van ten minste één jaar na definitieve 

toekenning);  

• Aandelen NN Groep vooraf (voor de CEO van NN IP en leden van de raad van bestuur van NN Groep, en een extra wachttijd van ten minste vijf 

jaar na toekenning);  

• Uitgestelde beleggingsrechten beheerd door NN Investment Partners (de minimale wachtperiode is drie jaar, met gefaseerde definitieve 

toekenning; uitgesteld variabel loon wordt jaarlijks definitief toegekend in gelijke schijven; • Het eerste uitgestelde deel van de variabele  

• remuneratie wordt één jaar na de datum van toewijzing definitief toegekend; voor elk definitief verworven deel van de uitgestelde fondsen geldt 

een extra wachttijd van minstens één jaar); en  

• uitgestelde aandelen NN Groep (de minimale wachtperiode is drie jaar, met gefaseerde definitieve toekenning; uitgesteld variabel loon wordt 

jaarlijks definitief toegekend in gelijke schijven; het eerste uitgestelde deel van de variabele remuneratie wordt één jaar na de datum van 

toewijzing definitief toegekend).  

 

Voor alle geselecteerde geïdentificeerde personeelsleden worden de prestaties achteraf geëvalueerd. De evaluatie van de prestaties reikt verder 

dan de datum van toekenning van het variabele loon en kadert in een meerjarenproces dat over ten minste drie tot vijf jaar loopt.  

NN Group heeft het recht voor alle (ex-)werknemers een inhouding toe te passen, d.w.z. geen variabel loon uit te keren in de volgende gevallen:  

 

• het variabele loon sluit niet aan bij de financiële situatie van de NN Groep of is niet gerechtvaardigd op basis van de prestaties van het 

bedrijfsonderdeel of de medewerker in kwestie; of  

• NN Groep voldoet niet aan de op dat moment geldende relevante kapitaalvereisten, bijvoorbeeld bij een aanzienlijke verslechtering van de 

financiële prestaties van de beheerder van de abi's/icbe's en/of de fondsen van de abi's/icbe's of een aanzienlijke verslechtering van de algehele 

financiële situatie van de beheerder van de abi's/icbe's; of  

• NN Groep beschikt niet over voldoende kapitaal op basis van de kapitaaltest; of  

• de betrokken medewerker heeft deelgenomen aan of was verantwoordelijk voor gedrag waardoor de NN Groep of een van haar 

dochterondernemingen of gelieerde ondernemingen significante verliezen heeft geleden; of  

• het betrokken personeelslid voldoet niet aan de gepaste normen inzake bekwaamheid en correctheid, zoals een eed voor de financiële sector, 

een gedragscode of andere interne regels en voorschriften die van toepassing zijn op NN Groep; of  

• het risicobeheer van de NN Groep of de business unit waarin de werknemer in kwestie werkt, kampt met aanzienlijke tekortkomingen; of  

• indien dat vereist of redelijk is, rekening houdend met de resultaten van de evaluatieprocedures zoals beschreven in het NN Group 

Remuneration Framework; of  

• bij aanzienlijke negatieve veranderingen in de economische en wettelijke kapitaalbasis; of  

• bij specifiek gedrag dat heeft geleid tot een materiële herziening van de jaarrekeningen van NN Groep en/of aanzienlijke (reputatie)schade aan 

NN Groep of een van zijn dochterondernemingen of gelieerde ondernemingen; of  

• als er andere, belangrijke, nieuwe informatie opduikt waardoor aan die persoon een ander variabel loon zou zijn toegekend als die informatie op 

dat moment was gekend; zo'n herziening is ook gebaseerd op de criteria voor de oorspronkelijke toewijzing. 

 

In de volgende gevallen kunnen betaalde/verworven variabele vergoedingen van een (ex-)werknemer worden teruggevorderd:  

 

• het is vereist of redelijk op basis van de resultaten van de (herevaluatie)procedures; of  

• bij betrokkenheid bij gedrag of handelingen die als een misdrijf of fraude worden beschouwd; of  

• bij specifiek gedrag dat heeft geleid tot een materiële herziening van de jaarrekeningen van NN Groep en/of aanzienlijke (reputatie)schade aan 

NN Groep of een van zijn dochterondernemingen of gelieerde ondernemingen; of  

• de betrokken medewerker heeft deelgenomen aan of was verantwoordelijk voor gedrag waardoor de NN Groep of een van haar 

dochterondernemingen of gelieerde ondernemingen significante verliezen heeft geleden; of  

• de deelnemer voldoet niet aan de gepaste normen inzake bekwaamheid en correctheid, zoals een eed voor de financiële sector, een 

gedragscode of andere interne regels en voorschriften die van toepassing zijn op NN Groep; of  

• een aanzienlijke verslechtering van de financiële prestaties van de beheerder van de abi's/icbe's en/of de fondsen van de abi's/icbe's of een 

aanzienlijke verslechtering van de algehele financiële situatie van de beheerder van de abi's/icbe's; of  

• bij aanzienlijke negatieve veranderingen in de economische en wettelijke kapitaalbasis; of  

• als er andere, belangrijke, nieuwe informatie opduikt waardoor aan die persoon een ander variabel loon zou zijn toegekend als die informatie op 

dat moment was gekend; zo'n herziening is ook gebaseerd op de criteria voor de oorspronkelijke toewijzing. 
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IV.     Kwantitatieve informatie 

In de onderstaande tabel staat globale informatie over de vergoedingen van alle actieve personeelsleden die in dienst waren per 31 december 

2019 en die gedurende het jaar 2019 activiteiten uitvoerden voor NN Investment Partners International Holdings B.V. in Nederland, inclusief alle 

geïdentificeerde personeelsleden die werden geselecteerd op basis van de AIFMD en/of de UCITS-richtlijn.  

 

Een significant deel van de onderstaande cijfers kan worden toegeschreven aan NN Investment Partners B.V. (de beheerder), aangezien  

NN Investment Partners B.V. de belangrijkste operationele entiteit is die wordt aangehouden door NN Investment Partners International  

Holdings B.V.  

 

Informatie op het niveau van NN Investment Partners B.V. (beheerder) en/of de abi's/icbe's is niet beschikbaar. Het variabele loon voor 2019 

wordt niet aangerekend aan de abi's.  

 

Daarnaast is een tabel opgenomen met informatie over de verloning voor het prestatiejaar 2018. 

 

Globale vaste en variabele vergoeding voor het boekjaar 2019 

 

Vaste en variabele vergoeding toegekend in 

verband met het boekjaar 2019 

Bedragen in EUR 1,000 

en bruto 

Geïdentificeerde 

personeelsleden 

gekwalificeerd als 

hoger management  

(inclusief leden van  

de raad van bestuur) 

Andere geïdentificeerde 

personeelsleden 

(met uitzondering van hoger 

management) 

Alle personeelsleden –  

exclusief geïdentificeerde 

personeelsleden 

Aantal werknemers (#)  8  12  640  

Vast loon (1)  2,997  3,089  61,437  

Variabel loon (2)  1,294  1,540  15,032  

Totaal van vaste en variabele 

vergoeding (3) 

4,291  4,629  76,469  

 

Toelichting 1) Vast loon tot eind 2019 voor contractuele werkuren. Het vaste loon omvat de collectieve vaste toelagen, die onder meer bestaan uit 

elementen zoals vakantiegeld en pensioentoelagen, met uitzondering van extralegale voordelen. 

 

Toelichting 2) Het variabele loon omvat alle voorwaardelijke en onvoorwaardelijke toewijzingen in verband met het boekjaar 2019 zoals 

goedgekeurd door de relevante comités en toegelaten per 24 maart 2020. Dat omvat alle betalingen die worden verwerkt via de loonadministratie 

per maart/april 2020, vooraf toegekende aandelen van NN Groep en NN IP-beleggingsrechten (paraplufonds met een participatieperiode van één 

jaar) zoals toegekend aan Geïdentificeerd Personeel evenals alle voorwaardelijke, uitgestelde aandelen van NN Groep en beleggingsrechten in  

NN IP. Er is geen verwijzing naar de toegewezen fondsen beschikbaar. 

 

Toelichting 3) In 2019 ontving één werknemer binnen NN IP een totale vergoeding van meer dan 1 miljoen euro. 
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Globale vaste en variabele vergoeding voor het boekjaar 2018 

 

Vaste en variabele vergoeding toegekend in 

verband met het boekjaar 2018 

Bedragen in EUR 1,000 

en bruto 

Geïdentificeerde 

personeelsleden 

gekwalificeerd als 

hoger management  

(inclusief leden van  

de raad van bestuur) 

Andere geïdentificeerde 

personeelsleden 

(met uitzondering van hoger 

management) 

Alle personeelsleden –  

exclusief geïdentificeerde 

personeelsleden 

Aantal werknemers (#)  8  16  667  

Vast loon (1)  2,996  3,922  61,966  

Variabel loon (2)  1,175  1,603  13,690  

Totaal van vaste en variabele 

vergoeding  

4,171  5,525  75,656  

 

Toelichting 1) Vast loon tot eind 2018 voor contractuele werkuren. Het vaste loon omvat de collectieve vaste toelagen, die onder meer bestaan uit 

elementen zoals vakantiegeld en pensioentoelagen, met uitzondering van extralegale voordelen. 

 

Toelichting 2) Het variabele loon omvat alle voorwaardelijke en onvoorwaardelijke toewijzingen in verband met het boekjaar 2018 zoals 

goedgekeurd door de relevante comités en toegelaten per 19 maart 2019. Dat omvat alle betalingen die worden verwerkt via de loonadministratie 

per maart/april 2019, vooraf toegekende aandelen van NN Groep en NN IP-beleggingsrechten (paraplufonds met een participatieperiode van één 

jaar) zoals toegekend aan Geïdentificeerd Personeel evenals alle voorwaardelijke, uitgestelde aandelen van NN Groep en beleggingsrechten in  

NN IP. 

 

 

Informatie over vergoedingen van derden 

 

NN Investment Partners B.V. (NN IP) heeft zijn portefeuillebeheer (deels) uitbesteed aan externe partijen. Voor elk van deze partijen werd een 

portefeuillebeheerovereenkomst afgesloten. De portefeuillebeheerovereenkomst garandeert een efficiënte en effectieve dienstverlening in 

overeenstemming met de afspraken die met die externe partijen zijn gemaakt. De diensten die die externe partijen aanbieden op basis van de 

portefeuillebeheerovereenkomst, worden jaarlijks geëvalueerd door NN IP.  

 

De transparantie die NN IP hanteert met betrekking tot het toegepaste verloningsbeleid omvat ook transparantie met betrekking tot het 

beloningsbeleid van externe partijen die portefeuillebeheeractiviteiten uitvoeren voor NN IP. Zo voldoet NN IP aan de richtlijnen van de Europese 

toezichthouder (ESMA).  

 

NN IP vraagt jaarlijks informatie op bij externe partijen om de diensten te kunnen beoordelen, inclusief informatie over het verloningsbeleid dat de 

externe partij toepast. Meer informatie over het verloningsbeleid van die externe partijen vindt u op https://nnip.com – Over ons – Beleid – 

Beloningsbeleid - Informatie over de remuneratie van externe partijen. 

 

 

 

 



Voor bijkomende informatie kunt u contact opnemen met:

NN Investment Partners B.V.
P.O. Box 90470
Schenkkade 65
2509 LL The Hague
The Netherlands
e-mail: info@nnip.com
of www.nnip.com


